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Introduzione

La Relazione finanziaria al 30 settembre 2019, come piu specificamente indicato nel capitolo
“Politiche contabili”, & redatta con 1’applicazione dei criteri di rilevazione e di valutazione previsti dai
principi contabili IAS/IFRS emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e delle
relative interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19
luglio 2002. Si segnala, in particolare, a partire dal 1° gennaio 2019, la prima applicazione del principio
contabile IFRS 16 - Leasing.

La Relazione Finanziaria ¢ composta dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto della
redditivita complessiva, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto e dal Rendiconto finanziario
corredati dalle relative Note Illustrative (Bilancio Intermedio Abbreviato al 30 settembre 2019) e da una
Relazione sull’andamento della gestione

Il Bilancio Intermedio abbreviato al 30 settembre 2019 ¢ sottoposto a revisione contabile limitata da
parte della societa di revisione KPMG.



Banca di Cividale SCpA

Relazione finanziaria al 30 settembre 2019

Dati di sintesi e indicatori di bilancio intermedio abbreviato al 30 settembre 2019

DATI PATRIMONIALI (miglaia di euro) 30/09/2019 31/12/2018 Var %
Attivita finanziarie - Titoli e derivati 977.146 912.344 7,1%
Crediti verso clientela 2744231 2673.027 2. 7%
Totale dell'attivo 3.994.381 3.879.397 3,0%
Raccolta diretta da clientela 2576114 2578939 -0,1%
Raccolta indiretta da clientela 1.118.978 1.029.095 8,7%
- di cui risparmio gestito 897169 812278 10,5%

Raccolta globale 3.695.092 3.608.035 2,4%
Patrimonio netto 284767 274.018 3.9%
DATI ECONOMICI (in migliaia di euro) 30/09/2019 30/09/2018 VAR. Ass. VAR %

Interessi netti 47.512 47.796 (284) -0,6%
Commissioni nette 24358 21.564 2795 13,0%
Dividendi 158 471 (312) -66,2%
Risultato netto dell'attivita finanziaria 10.883 1.348 9.535 ns.

Altri proventi (oneri) di gestione 544 182 362 ns.
Proventi operativi netti 83.457 71.361 12.096 17.0%

Oneri operativi (49.269) (49.053) (216) 0,4%
Risultato della gestione operativa 34.189 22.308 11.880 53,3%
Rettifiche di valore nette su crediti e attivita finanziarie (32.545) (18.649) (13.896) 74,5%

Accantonamento a fondi rischi e oneri 1.217 (44) 1.262 ns.

Utili (perdite) da cessione di investimenti e partecipazioni (138) 64 (200) ns.
Imposte sul reddito di periodo dell'operativita corrente (240) (1.833) 1.393 -85,3%

Tributi e oneri riguardanti il sistema bancario al netto imposte (1.351) (1.642) 291 -17.7%
Risultato nette 1.133 403 730 n.s.

DATI DI STRUTTURA 30/09/2019 31/12/2018

Numero dipendenti 613 593

Numero filiali 64 64

Indici di redditivita 30/09/2019 31/12/2018

Interessi netti'Proventi operativi netti 56,9% 59,89%

Commissioni nette/Proventi operativi netti 29.2% 29,75%

Cost/income 59,0% 63,35%

Indici di struttura 30/09/2019 31/12/2018

Crediti verso clientela / Totale attivita nette 68, 7% 68,9%

Raccolta diretta / Totale attivita nette 64,5% 66,5%

Raccolta gestita / Raccolta indiretta 80,2% 78,9%

Crediti verso clientela / Raccolta diretta 106,0% 103,1%

Totale attivo / Patrimonio netto 1402, 7% 1415,7%

RISCHIOSITA' DEL CREDITO 30/09/2019 31/12/2018

Sofferenze lorde/Crediti lordi verso Clientela 9,2% 10,8%

Crediti in sofferenza netti / Crediti netti verso Clienti 3,4% 42%

Costo del rischio / Risultato della gestione operativa 93,6% 80,3%

Sofferenze nette / Fondi Propri 32,3% 38,1%

Crediti deteriorati lordi / Crediti lordi verso clientela 15,5% 17,4%

Crediti deteriorati netti / Crediti netti verso clientela 8,2% 9,5%

Rettifiche di valore su crediti deteriorati/ Crediti deteriorati lordi 51,7% 50,8%

Costo del credito™ -1,42% -0,90%

(*) Calcolato come rapporto tra le rettifiche di valore nette per deterioramento dei crediti e gli impieghi stimabili a fine esercizio.

COEFFICIENTI DI SOLVIBILITA'
Attivita di rischio ponderate (Rwa)

Capitale primario di classe 1 - regolamentare
Totale fondi propri - regolamentare

CET1 capital ratio - regolamentare

Total capital ratio - regolamentare

Capitale primario di classe 1 - fully phased
Totale fondi propri - fully phased

CET1{ capital ratio - fully phased

Total capital ratio - fully phased

30/09/2019
2145203

296.050
297.029
13,80%
13,85%
274.330
275.310
12.97%
13,01%

31/12/2018 Var_ass
2.152.267 (7.064)
287.730 8.320
292.050 4.979
13.37% 43
13.57% 28

265204 9.126
269.525 5.785
12.52% 4479.26%
12.73% 2839,03% B8

Var_%
0.3%
2,9%
1.7%
3.2%

5,
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Relazione intermedia di gestione al 30 settembre 2019

Executive summary’
Nei primi nove mesi dell’anno la crescita dell’economia a livello globale e gli scambi commerciali
hanno subito un rallentamento, determinato in particolare dalla decelerazione del PIL nelle maggiori
economie mondiali e dalla diminuzione degli scambi commerciali dovuta all’acuirsi delle tensioni
protezionistiche e dalle incertezze relative
allo spostamento dell’uscita del Regno Produzione industriale nell’area dell’euro
Unito dall’Unione Europea. 11 Fondo e nei principali paesi (1)
Monetario Internazionale ha (dati mensili; indici: 2015=100)
conseguentemente ridotto le stime di
crescita del PIL mondiale di 0,3 punti
percentuali rispetto a quanto previsto nel
trimestre precedente, portando le previsioni
al 3,0 per cento per il 2019 e 3,4 per I’anno
2020.

Le tensioni commerciali internazionali
hanno avuto riflesso anche nell’area Euro,
dove il prodotto, in aumento dello 0,2 per 4

cento rispetto al trimestre precedente, & o

stato sostenuto prevalentemente dalla  go Ll bnnelelueseebgwlduioel - go
domanda interna (fig. 1). 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019

Gli indicatori congiunturali indicano una —talin —areadelfewn —Fancia —Genmania — Spagna

pitt  marcata  riduzione  dell’attivita S i

. . . . . . Fonte: elaborazioni su dali Eurosiat e Istat.

industriale in Germania, con il rischio che (1) Dati destagionalizzati e correfti per i giomi lavorafivi: medie mobili di 3
tale calo si trasmetta anche ad altri settori, termini.

per cui le proiezioni della BCE rivedono al Fig. 1

ribasso le stime di crescita del PIL anche

nell’ Area Euro di 0,3 punti percentuali, portandole all’1,1 per cento per I’anno in corso e 1,2 per il 2020.
Il calo dei prezzi dei prodotti energetici ha contribuito in maniera determinante sull’inflazione, che in
settembre si ¢ attestata allo 0,8 per cento. Le aspettative sull’inflazione di lungo periodo rimangono
basse e prossime al minimo storico. Il consiglio direttivo della BCE ha conseguentemente introdotto una
serie di misure espansive, quali la riduzione del tasso sui depositi presso I’Eurosistema (-0,50 per cento)
e la riduzione del costo di nuove operazioni di rifinanziamento a lungo termine (TLTRO3),
allungandone anche la durata da due a tre anni.

112 — 112

108
104

o
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L’economia italiana’

Sulla base delle piu recenti stime, il PIL italiano sarebbe rimasto sostanzialmente stabile anche nel terzo
trimestre. Il settore industriale, seppur in misura minore rispetto ai trimestri precedenti, ha risentito della
debolezza sui mercati internazionali, in particolare quello tedesco, cui la nostra economia € strettamente
collegata. Rimangono stazionari il settore dei servizi e delle costruzioni, dove va segnalata una modesta
ripresa del valore aggiunto e degli indici di fiducia delle imprese operanti nel settore. Sul fronte degli
investimenti, ¢ rimasta solida la crescita della componente dei beni strumentali, che ha verosimilmente
beneficiato della reintroduzione degli incentivi fiscali da aprile (super ammortamento), e che ha favorito
anche la domanda di prestiti bancari allo scopo di finanziare gli investimenti.

1l sistema creditizio

La netta riduzione dei rendimenti sovrani si € tradotta in un generale calo del costo della raccolta, che
ha permesso il mantenimento di condizioni del credito espansive e una lieve diminuzione del costo
medio dei nuovi prestiti bancari al settore privato. Ne hanno beneficiato in particolare le famiglie, con
un marcato aumento di mutui e credito al consumo, mentre i prestiti alle imprese sono lievemente
diminuiti, specialmente per quanto riguarda le aziende di piccola dimensione. Sul lato della raccolta, €
proseguito il trend positivo dell’incremento dei depositi.

1 Fonte Banca d’Italia — Bollettino Economico e Assopopolari
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Tassi di deterioramento del credito (1)
(dati trimestrali; valori percentuali)

Sul fronte della qualita del credito, i
dati del secondo trimestre della
Centrale Rischi evidenziano un lieve
10 10 aumento del flusso dei nuovi crediti
ﬂ deteriorati in rapporto al totale

B /\/\ / \ﬂ g finanziamenti (fig. 2). Il rapporto ¢

cresciuto al 2,3 per cento per i prestiti

& V\’_‘J g concessi alle imprese (+0,3), in
/\f /"-"“ﬂ A particolare per il settore dei servizi.

E \~J "\ o Complessivamente il dato si attesta su
n e ’\}\ livelli comunque inferiori rispetto al

Lo e ™A Aw\'\/‘\/\ /| , periodo precedente la crisi finanziaria
. L‘*\_E.— globale (1,5 per cento), e anche in

prospettiva la dinamica dei prestiti
DI|II|II|II|II|II|II|II|II|II|II|II|II|II D . . . .
‘06 07 6B 09 10 1 Y42 13 14 15 16 47 48 '19 deteriorati pOtrebbe risentire del
protrarsi della fase di debolezza,
~—famiglie ~ —imprese  —totale seppure in misura minore che in
passato.

Fonte: Centrale dei rischi.

(1) Flussi trimestrali di prestiti deteriorati rettificati in rapporto alle consistenze
dei prestiti, al netto dei prestiti deteriorati retiificati alla fine del timestre  J] credito popolare’
E‘r.rzc;?eesr:r?t.eln ragicne d'anno. Dati depurati dalla componente stagionale, Nei primi nove mesi dell’anno si
Fig. 2 conferma la vocazione del Credito

popolare a sostegno dell’economia,
grazie alla capacita di promuovere sviluppo, con la crescita degli impieghi verso le famiglie e le imprese,
in particolare quelle piccole e medie.
In dettaglio, gli impieghi vivi, al netto quindi delle sofferenze, sono cresciuti mediamente dell’1,6 per
cento. Dal lato del passivo si € registrata una crescita dei depositi del 4,8 per cento.

Le prospettive

Lo scenario di crescita per I’economia europea nel 2019 rimane invariato rispetto alla previsione
formulata a luglio. Il PIL della UEM ¢ atteso concludere I’anno a un tasso prossimo all’l,1%.
Permangono i rischi di revisioni al ribasso dettati dal rallentamento dell’economia mondiale e dalle
tensioni commerciali Usa-Cina, queste ultime in via di moderazione. La prevalenza di rischi al ribasso
piuttosto che al rialzo e i bassi tassi d’inflazione hanno indotto la BCE a concretizzare con nuove misure
monetarie espansive quanto aveva anticipato nel corso dell’estate. Lo scorso settembre la BCE ha
tagliato 1 tassi sui depositi, ha annunciato la portata di un nuovo piano di Quantitative Easing, ha
introdotto nuove aste di liquidita destinate al finanziamento dell’economia reale e ha modulato la
penalizzazione dei depositi delle banche presso la BCE stessa. Il PIL italiano ha registrato nei tre
trimestri del 2019 una crescita modesta e le stime piu recenti indicano una crescita economica italiana
prossima allo 0,2% nel 2019 con una ripresa dello 0,6% per il 2020. In tale contesto, la Banca,
nell’ultima parte dell’anno, continuera nell’implementazione delle linee guida previste nel Piano
Industriale 2019-2022. Sul fronte della qualita del credito proseguira I’attivita di progressiva riduzione
dei “Non performing loans” in base a quanto previsto dal piano NPL approvato dal Consiglio di
Amministrazione lo scorso mese di marzo.
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La Banca di Cividale

Revisione contabile del bilancio intermedio abbreviato
In Banca di Cividale I'incarico di revisione legale dei conti & svolto da una societa di revisione che
svolge le attivita previste dall’articolo 14, comma 1 del D. Lgs.27 gennaio 2010, n.39. La Societa di
Revisione esprime con apposite relazioni un giudizio sul bilancio di esercizio e una relazione di
revisione limitata sul bilancio intermedio abbreviato al 30/09/2019. Attualmente, 1’incarico di revisione
legale per la Banca ¢ attribuito alla societa KPMG S.p.A.

Articolazione territoriale della Banca di Cividale
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Al 30 settembre 2019 I’articolazione territoriale della banca risultava composta da 64 sportelli operativi.

Le risorse umane della Banca di Cividale
Al 30 settembre 2019 le risorse umane ammontavano a 613 unita rispetto alle 593 del 31 dicembre 2018.

I fatti di rilievo nella gestione della banca nei primi nove mesi

Cessione Nexi

La Banca di Cividale nel corso del 2019 ha ceduto la quota di partecipazione in Nexi nell’ambito
dell’operazione che ha portato alla quotazione della societa. La cessione ha generato una plusvalenza
netta con un impatto sul patrimonio netto positivo per 7,2 milioni di euro.

Piano Strategico 2019-2022

Nel mese di marzo ¢ stato approvato il nuovo piano industriale 2019-2022. La mission del Piano
Strategico sara “Rimanere indipendente ed essere il punto di riferimento per le famiglie e gli operatori
economici del Triveneto per promuovere la crescita sociale, economica e culturale del territorio in cui
opera’.

Eventi successivi

Nel mese di ottobre, seguendo le linee del “Piano Strategico” riguardanti la prevista riduzione degli
oneri operativi, € stato siglato un accordo con le Organizzazioni Sindacali che prevede un’incentivazione
all’esodo (volontario) tramite il pensionamento e/o 1’accesso al Fondo Esuberi, per circa 50 persone.
Ad eccezione di quanto sopra riportato, dalla chiusura dei primi nove mesi del 2019 e fino alla data di
approvazione della presente relazione non si ¢ verificato alcun altro fatto di rilievo tale da incidere
significativamente sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della societa, né sulla
rappresentazione della medesima.
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Analisi di principali aggregati patrimoniali e dei risultati economici

I risultati economici

Nei primi nove mesi del 2019, la Banca di Cividale evidenzia un risultato economico positivo con un
utile netto di 1.133 migliaia di euro.

A fine del terzo trimestre il margine di interesse si attesta a 47.512 migliaia di euro, sostanzialmente
in linea con settembre 2018 (-0,6%). Il dato ¢ influenzato dalla riclassifica negli interessi attivi
dell’effetto positivo di “reversal” delle riprese da attualizzazione delle sofferenze (2.203 migliaia di euro
per i primi nove mesi del 2019, contro le 4.289 migliaia di euro del corrispondente periodo dell’anno
precedente). Al netto di tale riclassifica, il margine da interesse risulterebbe in crescita del 4,9%. Positiva
sia la componente riferita alle attivita di intermediazione con clientela (+4,1%, pari a 1.493 migliaia di
euro), sia quella riferibile alle attivita finanziarie (+19,9%, pari a 1.001 migliaia di euro), anche per
effetto dell’incremento del delle quantita detenute nel portafoglio titoli.

Le commissioni nette ammontano a 24.359 migliaia di euro, in crescita del 13,0% rispetto al 30
settembre 2018, sostenute dalla dinamica delle commissioni dell’area “gestione, intermediazione e
consulenza” che registrano un progresso del 17,0%; in crescita anche le commissioni relative ai sistemi
di pagamento (+7,2%), alla gestione dei conti correnti (+20,3%) e quelle sui finanziamenti che registrano
un incremento del 7,1%.

I dividendi e proventi simili si attestano a 159 migliaia in diminuzione rispetto a 471 migliaia di euro
del 30 settembre 2018.

Il risultato netto dell’attivita finanziaria ¢ positivo per 10.883 migliaia di euro principalmente per
effetto degli utili realizzati da cessione di titoli di Stato.

Gli oneri operativi totalizzano 49.269 migliaia di euro, sostanzialmente in linea rispetto al 30 settembre
2018. Le spese per il personale pari a 31.262 migliaia di euro evidenziano una lieve crescita (+1,3%)
rispetto al 30 settembre 2018 anche per effetto della stabilizzazione del personale interinale; le altre
spese amministrative si attestano a 14.689 migliaia di euro in calo del 10,5% rispetto a settembre 2018;
il dato ¢ influenzato dall’applicazione del nuovo principio contabile IFRS 16. Al netto di tale riclassifica
la variazione diventa positiva per 0,1% a/a.

Le rettifiche di valore nette su attivita materiali e immateriali sono pari a 3.318 migliaia di euro ed
includono 1.530 migliaia di euro di maggiori ammortamenti derivanti dall’applicazione del nuovo
principio contabile IFRS 16. Al netto di tale modifica, la voce si assesterebbe a 1.788 migliaia di euro,
invariati rispetto al periodo di confronto.

Le rettifiche nette di valore per rischio di credito nei primi nove mesi sono pari 33.228 migliaia di
euro, con un costo del rischio di credito stimato a fine anno pari a 142 basis point e un livello di coverage
complessivo dei crediti deteriorati, che si attesta al 51,7%. Le rettifiche di valore nette su attivita
finanziarie e gli utili (perdite) da partecipazioni sono positive per 603 migliaia di euro.

Gli accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri positivi per 1.217 migliaia di euro includono
riprese di valore per 1,5 milioni riferiti alla rideterminazione degli oneri connessi alle “uscite volontarie
dal lavoro” conseguenti alla definizione della normativa di riferimento.

11 risultato dell’operativita corrente al lordo delle imposte si determina quindi in 2.724 migliaia di
euro. Le imposte sul reddito del periodo sono negative per 240 migliaia di euro, mentre i tributi ed oneri
netti riguardanti il sistema bancario (FRU-FNR) ammontano a 1.351 migliaia di euro (1.992 migliaia
lordo delle imposte).

L’utile netto di periodo si attesta quindi a 1.133 migliaia di euro.

Gli aggregati patrimoniali

Al 30 settembre 2019 i crediti verso la clientela si attestano a 2.744.281 migliaia di euro di in crescita
dello 2,7% rispetto a fine 2018. Nel corso dei primi nove mesi le nuove erogazioni complessivamente
superano 421.523 migliaia di euro. I nuovi finanziamenti ai privati nell’anno raggiungono 151.604
migliaia di euro, con un incremento del +35,6% rispetto allo scorso anno, mentre i nuovi finanziamenti
alle imprese raggiungono 269.919 migliaia di euro (+15,2%).

Alla chiusura del periodo i crediti deteriorati (NPE), al netto delle rettifiche di valore, totalizzano
224.633 migliaia di euro, in calo del 11,1% rispetto a dicembre 2018, con un “coverage ratio” del
51,7%, rispetto al 50,8% di dicembre 2018. Nel dettaglio, le sofferenze nette si attestano a 94.359
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migliaia di euro, in calo del 15,2 % rispetto dicembre 2018, con un coverage ratio pari al 65,6% (65,1%
a dicembre 2018). Le inadempienze probabili (“unlikely to pay”) si attestano a 110.241 migliaia di euro
in calo del 13,6 % rispetto alla fine dello scorso esercizio, con un coverage ratio del 33,7% (28,6% a
dicembre 2018), mentre 20.033 migliaia (in crescita del 45,9% rispetto a dicembre 2018) sono
rappresentati da esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate con un indice di copertura del 15,6%.

La raccolta diretta, rappresentata al netto della componente riferita a controparti centrali, registra una
consistenza di 2.576.114 migliaia di euro, sostanzialmente invariata (-0,1%) rispetto a fine 2018.

La raccolta indiretta sale a fine periodo a 1.118.978 migliaia di euro, contro i 1.029.095 migliaia di
euro di fine 2018; I’incremento, contribuito dal positivo momento sui mercati, si attesta all’8,7%. La
componente riferibile al “risparmio gestito” cresce del 10,5%, passando da 812.278 a 897.169 migliaia
di euro e rappresenta 1’80% della raccolta indiretta totale.

Le attivita finanziarie ammontano a 977.146 migliaia di euro rispetto a 912.344 migliaia di euro a fine
esercizio 2018; presentano una duration media di 2,85 anni e sono composte da:

- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico per 18.531 migliaia di
euro (rappresentate principalmente da quote di OICR),

- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva per 50.070
migliaia di euro (costituite da Titoli di Stato e obbligazioni corporate valorizzati a fair value),

- Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato per 908.544 migliaia di euro (costituite
principalmente da Titoli di Stato e residualmente da obbligazioni corporate valutati al costo
ammortizzato).

Le plusvalenze disponibili su dette attivita finanziarie, iscritte fra le poste del patrimonio netto gia al
netto dell’effetto fiscale, ammontano a 2.729 migliaia di euro.

11 saldo netto di liquidita complessiva a un mese ¢ pari a 526.539 migliaia di euro. Le attivita “eligible”
complessivamente a disposizione ammontano a 1.314.920 migliaia di euro, gia al netto del relativo
haircut. L’esposizione nei confronti della BCE per operazioni di rifinanziamento a lungo termine,
corrispondente al programma TLTRO 11, ¢ pari a 555.670 migliaia di euro. Gli indicatori di liquidita
LCR e NSFR (in vigore dal 1° gennaio 2018) risultano superiori ai requisiti regolamentari.

Il Patrimonio netto e I’adeguatezza patrimoniale
Il Patrimonio Netto
Il Patrimonio netto al 30 settembre 2019 ammonta a 284.767 migliaia di euro (+3,9% rispetto a
dicembre 2018), la variazione ¢ determinata prevalentemente dal positivo apporto della cessione Nexi.
In applicazione del regime transitorio in vigore dal 2014, il Common Equity Tierl (CET1), senza
I’inclusione dell’utile in formazione al 30 settembre 2019, ¢ pari a 296.050 migliaia di euro a fronte di
attivita di rischio ponderate (RWAs) per 2.145.203 migliaia di euro.
I coefficienti patrimoniali si attestano rispettivamente a:

v 13,80% il Common Equity Tierl ratio in regime di applicazione transitorio (cosiddetto “phased

in”),

v' 13,80% il Tierl ratio “phased in”,

v 13,85% il Total Capital ratio “phased in”.
Tali coefficienti risultano ampiamente superiori ai livelli minimi regolamentari stabiliti dall’ Autorita di
vigilanza e posizionano la banca tra i livelli piu elevati nell’ambito del sistema bancario del Paese.
Il Common Equity Tierl ratio “fully loaded” ¢ pari al 12,97% e il Total Capital Ratio “fully loaded”
pari al 13,01%.
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Informazioni di natura quantitativa

3070972019

31112/2018

%

A, Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) prima
dell'applicazione dei filtri prudenziali
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioni transitorie
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-)
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del regime transitorio
(A+I-B)
D. Elementi da dedurre dal CET1
E. Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-)
F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) (C-D+/-E)
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 - AT1) al lordo degli elementi
da dedurre e degli effetti del regime transitorio
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioni transitorie
H. Elementi da dedurre dall’ AT1
I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-)
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 - AT1) (G-H+/-1)
M. Capitale di classe 2 (Tier 2 _ T2) al lordo degli elementi da dedurre e degli
effetti del regime transitorio
di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni transitorie
N. Elementi da dedurre dal T2
0. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-)
P. Totale Capitale di classe 2 (tier 2 - T2) (M-N+/.0)

284.485

284 485
(10.154)

21.719
296.050

979

979

270.534

270534
(5.329)
22 525
287.730

4.3

4.321

5,2%

5.2%
90,5%
-3.6%
2,9%

Q. Totale fondi propri [F+L+P)

297.029

292.051

Adeguatezza patrimoniale

Categorie / Valori

Importi non ponderati

Impeorti ponderati/requisiti

30/09/2019 31122018 30/09/2019 3112/2018

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A1 RISCHIO DI CREDITO E DI CONTROPARTE 4.857.801 4.789.731 1.968.545 1.973.008
1. Metodologia standardizzata 4.857.801 4.789.731 1.968.545 1.973.008
2. Metodologia basata sui rating interni - - - -

2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

B.1 RISCHIO DI CREDITO E DI CONTROPARTE 157.484 157 841

B.2 RISCHIO DI AGGIUSTAMENTO DELLA VALUTAZIONE DEL CREDITO 5 8

B.3 RISCHIO DI REGOLAMENTO - -

B 4 RISCHI DI MERCATO 104 308
1. Metodologia standard 104 308
2. Modelli interni - -

3. Rischio di concentrazione - -

B.5 RISCHIO OPERATIVO 14.024 14.024
1. Metodo base 14.024 14.024
2. Metodo standardizzato - -

3. Metodo avanzato

B.6 ALTRI ELEMENTI DI CALCOLO - -

B.7 TOTALI REQUISITI PRUDENZIALI 171.616 172.181

C. ATTIVITA" DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA

C.1 Attivita di rischio ponderate 2145203 2152 267

C.2 Capitale primario di classe 1/Attivita di rischio ponderate (CET1 capital ratio) 13.80% 13.37%

C_3 Capitale di classe 1/ Attivita di rischio ponderate (Tier 1 capital ratio) 13,80% 13.37%

C.4 Totale fondi propri/Attivita di rischio ponderate {Total capital ratio) 13.85% 13.67%

Rischi e incertezze

La Banca di Cividale ed il management sono consapevoli che lo sviluppo e la crescita sostenibile
passano inevitabilmente anche da un’attenta analisi dei rischi a cui la Banca stessa ¢ esposta, delle
relative incertezze in termini di impatti che i rischi possono avere sulla struttura patrimoniale, finanziaria
ed economica, e dalle modalita di gestione e riduzione degli stessi a livelli accettabili.

Non si intravedono comunque nella struttura patrimoniale e finanziaria e nell’andamento economico
della Banca sintomi che possano far sorgere incertezze sulle prospettive di continuita aziendale.

rn
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Bilancio intermedio abbreviato
Prospetti contabili
Stato patrimoniale

Stato Patrimoniale - Voci dell'attivo

10
A

0
4

il
80
90
100

120

Cassa e disponibilita liquide

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
a) attiita finanziarie detenute per | negoziazione

¢) altre attita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
Attivita finanziarie valutate al costo ammartizzato

a) credit verso banche

b} crediti versa clientela

Partecipazioni

Attivita material

Attivita immateriali

Attivita fiscal

a) comenti

b) anticipate

Altre attivita

Totale dell'attivo

Stato Patrimoniale - Voci del passivo e del patrimonio netto

10

20
60

80
9
100

10
140
150
160
170
180

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
a) debiti verso banche
b) debiti verso la clientela
¢} titoli in circolazione
Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita fiscali
a) carrenti
b) differite
Altre passivita
Trattamento di fine rapporta del personale
Fondi per rischi e oneri:
a) impegni e garanzie rilasciate
c) altri fondi per rischi ed oneri
Riserve da valutazione
Risenve
Sowrapprezzi di emissione
Capitale
Azioni proprie (+)
Utile (Perdita) desercizio (+/-)
Totale del passivo e del patrimonio netto

300972019 122018
17 562.250 29.746.990
32.994.367 29710420
314.918 300475
32679.449 29.409.945
50.070474 318469161
3666.190.434 3.290.985.901
41830108 75.226.289
3624.369.326 3.215.730.612
3.190.063 3769491
90497115 76.450.003
133.070 153.220
71,841,885 74.706.430
4.716.164 5279 181
67125721 69.427.249
51892 684 55 415,994
3.994.381.342 3.879.396.610
300972019 1122018
3572.580.789 3507.783.377
630.920.202 672401161
2.856.356.563 2.765.600.075
35.304.024 69.782.141
116.782 167610
1.606.819 3544.494
62727 2285599
914.092 1,258,895
123.655.073 §1.291.925
5.315.912 4794229
6.338.904 7796617
B15.565 1.381.106
5523338 415 511
1.903.4%4 9.495 588
65.534.154 45805310
167.021 562 167021562
50.913.255 50.913.255
(1.738.402) (1.260.367)
1.133.000 2.043.000
3.994.381.342 3.879.39.610

ra
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Conto economico

Conto economico 30/09/2018 30/09/2018
10 Interessi attivi e proventi assimilati 60.759.659 60.885.273
di cui: interessi attivi calcolati con il metodo dellinteresse effettivo 60.375.811 60.406.611
20 Interessi passivi e oneri assimilati (13.247 530) (13.089.260)
30 Margine di interesse 41512129 41796013
40 Commissioni attive 28.218.624 24.707.247
50 Commissioni passive (3.859.380) (3.142.909)
60 Commissioni nette 24.359.244 21.564.338
70 Dividendi e proventi simili 159.076 470.667
80 Risultato netto dell'attivita di negoziazione 425118 474410
100 Utile (perdita) da cessione o riacquisto di: 10.442.992 1.628.462
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 9.131.374 1.024.961
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddittivita
complessiva 1.300.457 494629
c) passivita finanziarie 11.161 108.872
110 Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value
con impatto a conto economico 14.850 (755.138)
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 14 850 (755.138)
120 Margine di intermediazione 82.913.409 71.178.752
130 Rettifiche di valore nette per rischio di credito di: (32.427 426) (18.649.471)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (32.875.985) (18.533.174)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddittivita
complessiva 448 559 (116.297)
140 Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni (118.058) -
150 Risultato netto della gestione finanziaria 50.367.925 52.529.281
160 Spese amministrative: (53.464.440) (55.219.562)
a) spese per il personale (31.262.180) (30.852.042)
b) altre spese amministrative (22.202.260) (24.367.520)
170 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 1.217.272 (44.393)
a) impegni e garanzie rilasciate 565.540 119.566
b) altri accantonamenti netti 651.732 (163.959)
180 Rettifiche/ riprese di valore nette su attivitd materiali (3.270.671) (1.764.214)
190 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (47.234) (30.359)
200 Altri oneri/proventi di gestione 6.065.936 5.723.681
210 Costi operativi (49.499.137) (51.334.847)
220 Utili (Perdite) delle partecipazioni (79.427)
250 Utili (Perdite) da cessione di investimenti (56.674) 63.671
260 Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 132.687 1.258.105
270 Imposte sul reddito di periodo dell'operativita corrente 400.313 (B55.105)
280 Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 1.133.000 403.000
300 Utile (Perdita) di periodo 1.133.000 403.000
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Prospetto della redditivita complessiva
Voci
10 Utile (Perdita) di periodo
Altre componenti reddittuali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico
20 Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva
70 Piani a benefici definiti
Altre componenti reddittuali al netto delle imposte con rigiro a conto economico
140 Attivita finanziaria (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla reddivitd complessiva
170 Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte
140 Redditivita complessiva {voce 10 + 170)

3010972019
1.133.000

9.973.056
(384.331)

505,025
10003750
11226750

HN22018
2.043.000

151.364

(1.612.934)
(1.461.570)
581.431

rﬂ
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

AMlocazione risultato Variazioni dell'esercizio § @

® o @ esercizio precedente QOperazioni sul patrimenio netto g 8

8 2 8 o z : 5 g : g

o = 2 R E = 2 i

< 55 E . - 0% | £ |z 8 : 8

= g =) ER= = s i 5 z @ H L K

Anno 2019 = = T = o 22 5 z = £% Se R k] a5 £

° < ° z —_ = 3 o W5 s e o] B Ex 3

N o N g EE G £ N - B= a e ° c

c SR c L ES N o = = oG 5 = © &

o £~ o 4 L% ] H o 5Z c g H o q £

i 8 C i & 2 i | E = Z % £

8 2 & 8 > E = 2 5 2 @ £ £

5] - o H o

i < B > a E i
Capitale 50.913.255 50.913.255 - - - - - - - - - - 50.913.29
a) azioni ordinarie 50.913.285 50.913.285 - - - - - - - - - r 50.913.265
b) altre azioni - - - - - - - - - - - r -
pprezzi di emissi 167.021.562 167.021.562 - - - - - - - - 167.021.562
Riserve " 5805310 T sy 20000 - 17.605.844 - - - - - - - 65.534.15)
a) di utili 45.805.310 45805310 2.043.000 - 17.685.844 - - - - - - - 65534153
b) altre - - - - - r -
Riserve da i 9.495.588 9.495.588 (17.685.844) 10.093.750 1.903.494
i di capitale - - - = 5 5 - - - - - r .
Azioni proprie (1.260.357) (1.260.357) (478.045) (1.738.402)
Utile (Perdita) di esercizio 2.043.000 2.043.000  (2.043.000) - - 1.133.000 1.133.000
Patrimonio netto 274,018.358 ! 274.018.358 - (478.045) - - - - 11226750 284.767.063

Allocazione fisultato Variazioni defesercizio o

= I = BERICizio precedente Operazioni sul patrimonio netho .g &

o 5 o = = = b g

3 ) = £ 5 g 5 5 b b =

= B2 2 ® @ E g g i & ag il

= S = E= | & H £ | es o ® 2 5= H

Anno 2018 = ® 3 = g : o = H z g5 o g .% O 5 %

" = = o | D

8 TL £ s |22 5 £ § | 3% Es | 8 | 235 <

3 £ s e §F| B 0§ o 85| &° i % ¢ §

b & i zv 5 I E ak o % f B E

w = w o = A = I 2 z r £

& 2 W 2 G s
Capitale 50.913.255 50.913.255 - - - - - - - - - - 50.913.255
a) azioni ordinarie 50.913.255 50.913.255 - - - - - - - - - - 50913255
b) altre azieni - - - - - - - - - - - - -
Sovrapprezzi di emissione 167.021.739 167.021.739 - - - (177) - - - - - 167.021.562
Riserve 68.218.633 (23.170.822) 45.047.812 753.000 - 4408 - - - - - - - 45805310
a) di util 68218633 (23.170.822) 45.047.812 753.000 - 4408 - - - - - - - 45.805.310
b) altre - - - - - - - - - - - - -
Riserve da valutazione 15438.011  (4.480.853)  10.957.158 (1.461.570)  9.495.588
Strumenti di capitale - - - - - - - - - - - - -
Azioni proprie (791.592) (791.592) (468.765) (1.260.357)
Utile (Perdita) di esercizio 753.000 753.000 (753.000) - - - - - - - 2043000 2.043.000
Patrimonio netto 301.553.046  (27.651.675) 273.901.371 - - 4408 - (468.942) - - - - 581431  274.018.358
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Rendiconto finanziario
RENDICONTO FINANZIARIO
ATTIVITA’ OPERATIVA
1. Gestione
- interessi attivi incassati (+)
- interessi passivi pagati (-)
- dividendi & proventi simili
- commissioni nette (+/-)
- spese per il personale
- altri costi (-)
- altri ricavi (+)
- imposte e tasse (-)
- costifricavi relativi alle attivita operative cessate al netto dell'effstto fiscale (+/-)
2. Liquidita generatal/assorbita dalle attivita finanziarie: (+/-)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione
- attivita finanziarie designate al fair value
- altre attivita valutate obbligatoriamente al fair value
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
- altre attivita
3. Liquidita generatalassorbita dalle passivita finanziarie: (+/-)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie designate al fair value
- altre passivita
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa A (+/-)
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da: (+)
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivita materiali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da: (-)
- acquisto di partecipazioni
- acquisto di attivita materiali
- acquisto di attivita immateriali
- acquisto di rami d'azienda
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d’investimento B (+/-)
ATTIVITA’ DI PROVVISTA
- emissione/acquisti di azioni proprie
- emissione/acquisto strumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita
Liquidita netta generatal/assorbita dall'attivita di provvista C (+/-)
LIQUIDITA" NETTA GENERATA JASSORBITA NELL'ESERCIZIO D=A +/-B +/- C

RICONCILIAZIONE
Voci di bilancio
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio E
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio D
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi F

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio G = E +/-D+/-F

30/09/2019

63.034.271
(13.247 530)
159.076
26.629.892
(31.186.859)
(22.842 184)
17.019.652
2

(14.443)
(3.269.504)
271.576.068
(407.965.383)
(21.809.577)

64.797 412
(167.610)

45.000.596

579.427

(478.045)

39.566.319

(161.482.839)

109.630.399

(12.286.122)

579.427

579.427

(478.045)
(12.184.739)

29.746.990

-12.184.739

0
17.562.251

30/09/2018

60.885.273
(13.089.260)
470.667
21.564.338
(30.852.042)
(25.122.658)
7.946.912

2.521.367
(13.915.543
(40.009.325

(140.770.586
(62.802.380

226.843.692
(522.689)

17.508.848

(28.392)

21.803.230

(254.976.466)

243.829.851

10.656.615

(28.392)
10.628.223

23.944.208

10.628.223

0
3.572.41
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Note illustrative
Politiche contabili
Principi generali di redazione dalla Relazione finanziaria al 30.09.2019

La Relazione Finanziaria al 30 settembre 2019 & redatta con I’applicazione dei criteri di rilevazione e di
valutazione previsti dai principi contabili IAS/IFRS emanati dall’International Accounting Standards
Board (IASB) e dalle relative interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) ed omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento
Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

I principi contabili adottati per la predisposizione della presente Relazione con riferimento alle fasi di
classificazione, iscrizione, valutazione e cancellazione delle attivita e passivita finanziarie, cosi come
per le modalita di riconoscimento dei ricavi e dei costi, sono rimasti invariati rispetto a quelli adottati
per la predisposizione del Bilancio 2018, al quale si fa rinvio per un’esposizione completa, ad eccezione
delle modifiche che derivano dall’applicazione obbligatoria, a far data dal 1° gennaio 2019 del nuovo
principio contabile internazionale IFRS 16 “Leasing”.

Nella presente Relazione ¢ fornita evidenza della transizione al nuovo principio, delle conseguenti
modifiche alle politiche contabili della Banca e 1’analisi delle voci di bilancio oggetto di modifica a
seguito dell’introduzione dell’IFRS 16.La Relazione finanziariasi compone dei seguenti documenti,
redatti in euro: Stato Patrimoniale, Conto Economico, Prospetto della redditivita complessiva, Prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, Rendiconto finanziario e delle presenti Note illustrative, queste
ultime redatte in migliaia di euro, riguardanti specifiche grandezze economico-patrimoniali.

La Relazione finanziaria al 30 settembre 2019 € sottoposto a revisione contabile limitata a cura di KPMG
S.p.A., a seguito dell’attribuzione dell’incarico di revisione legale a detta societa per il periodo
2019/2027.

La transizione al principio contabile internazionale IFRS 16

In data 1° gennaio 2019 ¢ entrato in vigore il contabile IFRS 16, il nuovo standard contabile che,
sostituendo lo TAS 17, impatta sulla modalita di contabilizzazione dei contratti di leasing nonché di
affitto, noleggio, locazione e comodato, introducendo una nuova definizione basata sul trasferimento
del "diritto d'uso" del bene oggetto di locazione. Il nuovo principio prescrive infatti che tutti i contratti
di locazione siano iscritti dal locatario nello Stato Patrimoniale come attivita e passivita.

Il modello di contabilizzazione prevede la rilevazione nell’Attivo patrimoniale del diritto d’uso
dell’attivita oggetto di leasing; nel Passivo patrimoniale vengono rappresentati i debiti per canoni di
leasing ancora da corrispondere al locatore, questo a differenza di quanto prescritto dai principi in vigore
fino al 31 dicembre 2018. E’ stata modificata anche la modalita di rilevazione delle componenti di conto
economico: mentre per lo IAS 17 i canoni di leasing trovavano rappresentazione nella voce di Conto
economico relativa alle spese amministrative, secondo I’IFRS16 sono invece rilevati tra gli oneri relativi
all’ammortamento del "diritto d'uso", e gli interessi passivi sul debito.

Ai fini della lettura dei risultati economici e delle consistenze patrimoniali, si anticipa in questa sede che
a partire dai primi nove mesi del 2019 gli schemi riclassificati subiscono marginali modifiche per tenere
conto dell’applicazione del nuovo principio. In particolare, nello Stato patrimoniale vengono aggiunte
specifiche sottovoci rispettivamente nell’ambito delle Attivita materiali e immateriali, per dare separata
evidenza ai diritti d’uso acquisiti con il leasing, e delle Altre voci del passivo, per evidenziare
separatamente i Debiti per leasing.

Le disposizioni normative

Il nuovo standard contabile IFRS 16, emanato dallo IASB a gennaio 2016 ed omologato dalla
Commissione Europea tramite il Regolamento n. 1986/2017, ha sostituito, a partire dal 1° gennaio 2019,
lo IAS 17 “Leasing”, 'IFRIC 4 “Determinare se un accordo contiene un leasing”, il SIC 15 “Leasing
operativo — Incentivi” e il SIC 27 “La valutazione della sostanza delle operazioni nella forma legale di
un leasing”, ed ha disciplinato i requisiti per la contabilizzazione dei contratti di leasing.

-
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Il nuovo principio richiede di identificare se un contratto ¢ (oppure contiene) un leasing, basandosi sul
concetto di controllo dell’utilizzo di un bene identificato per un determinato periodo di tempo; ne
consegue che anche i contratti di affitto, noleggio, locazione o comodato, rientrano nel perimetro di
applicazione delle nuove regole. Alla luce di quanto sopra, vengono introdotte significative modifiche
alla contabilizzazione delle operazioni di leasing nel bilancio del locatario/utilizzatore prevedendo
I’introduzione di un unico modello di contabilizzazione dei contratti di leasing da parte del locatario,
sulla base del modello del diritto d’uso (right of use). In dettaglio, la principale modifica consiste nel
superamento della distinzione, prevista dallo IAS 17, tra leasing operativo e finanziario: tutti i contratti
di leasing devono essere quindi contabilizzati allo stesso modo con il rilevamento di una attivita e
passivita.

Non vi sono sostanziali cambiamenti, invece, al di fuori di alcune maggiori richieste di informativa,
nella contabilita dei leasing da parte dei locatori, dove viene comunque mantenuta la distinzione tra
leasing operativi e leasing finanziari.

Si precisa, inoltre, che in base ai requisiti del principio IFRS 16 e ai chiarimenti dell’ IFRIC (documento
“Cloud Computing Arrangements” del settembre 2018), i software sono esclusi dall’ambito di
applicazione dell’IFRS 16; questi sono pertanto contabilizzati seguendo il principio IAS 38 ed i relativi
requisiti.

Dal 1° gennaio 2019, gli effetti sul bilancio conseguenti all’applicazione dell’IFRS 16 sono identificabili
per il locatario — a parita di redditivita e di cash flow finali — in un incremento delle attivita registrate in
bilancio (gli asset in locazione), un incremento delle passivita (il debito a fronte degli asset locati), una
riduzione delle spese amministrative (i canoni di locazione) e un contestuale incremento dei costi
finanziari (la remunerazione del debito iscritto) e degli ammortamenti (relativi al diritto d’uso). Con
riferimento al conto economico, considerando I’intera durata dei contratti, I’impatto economico non
cambia nell’orizzonte temporale del leasing sia applicando il previgente IAS 17, sia applicando il nuovo
IFRS 16, ma si manifesta con una diversa ripartizione temporale.

1l perimetro dei contratti — lato locatario

Classificazione e analisi delle operazioni di leasing alla luce della normativa di riferimento

Come sopra richiamato, il Principio si applica a tutte le tipologie di contratti contenenti un leasing,
ovvero ai contratti che forniscono al locatario il diritto a controllare 1’utilizzo di un bene identificato per
un certo periodo di tempo (periodo di utilizzo) in cambio di un corrispettivo.

Lalogica del Principio ¢ che il “controllo” su un bene richiede che quel bene sia identificato, ad esempio
quando ¢ esplicitamente specificato all’interno del contratto, o se ¢ implicitamente specificato al
momento in cui € disponibile per poter essere utilizzato dal cliente. Un’attivita non ¢ specificata se il
fornitore ha il diritto sostanziale di sostituirla, ovvero se il fornitore ¢ praticamente in grado di sostituire
I’attivita con attivita alternative lungo tutto il periodo di utilizzo e trae benefici economici dall'esercizio
di tale diritto. Una volta stabilito che il sottostante del contratto € un bene identificato, occorre valutare
se l’entita ha il diritto a controllarlo perché ha contemporaneamente sia il diritto a ottenere
sostanzialmente tutti i benefici economici dall’utilizzo dell’ attivita che il diritto a decidere 1’utilizzo del
bene identificato.

Per Banca di Cividale, ’analisi dei contratti rientranti nell’ambito di applicazione del principio ha
riguardato in particolare quelli relativi alle seguenti fattispecie: (i) immobili, (ii) autovetture e (iii) altro.
I contratti di leasing immobiliare rappresentano I’area d'impatto di implementazione piu significativa in
quanto tali contratti rappresentano il 90% del valore dei diritti d’uso.

I contratti di leasing immobiliare includono nella grande maggioranza immobili destinati all’uso uffici
o filiali bancarie. I contratti, di norma, hanno durate superiori ai 12 mesi e presentano tipicamente
opzioni di rinnovo ed estinzione esercitabili dal locatore e dal locatario secondo le regole di legge oppure
previsioni specifiche contrattuali. Solitamente questi contratti non includono 1’opzione di acquisto al
termine del leasing oppure costi di ripristino significativi per la Banca.

I contratti riferiti ad altri leasing sono relativi ad autovetture ed all’hardware. Nel caso delle autovetture,
si tratta di contratti di noleggio a lungo termine riferiti alla flotta aziendale messa a disposizione dei
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dipendenti (uso promiscuo) oppure delle strutture organizzative. La durata € pluriennale, senza opzioni
di rinnovo e generalmente questi contratti non includono I’opzione di acquisto del bene.

Le scelte di Banca di Cividale

Risulta opportuno illustrare alcune scelte di carattere “generale” fatte dalla Banca di Cividale con
riferimento alle modalita di rappresentazione degli effetti di prima applicazione del principio, nonché
alcune regole da applicare a regime al fine di contabilizzare i1 contratti di leasing.

La Banca ha scelto di effettuare la First Time Adoption (FTA) dell’IFRS 16 tramite 1”approccio modified
retrospective, che consente la facolta, prevista dal principio, di rilevare I’effetto cumulativo
dell’applicazione del Principio alla data di prima applicazione e di non riesporre i dati comparativi del
bilancio di prima applicazione dell’IFRS 16. Pertanto i dati dei prospetti contabili relativi all’esercizio
2019 non saranno comparabili con riferimento alla valorizzazione dei diritti d’uso e del corrispondente
debito per leasing. Peraltro, nelle Relazione sulla gestione, al fine di consentire un confronto omogeneo,
si € provveduto a riesporre — con data 1° gennaio 2019 - i dati economici e patrimoniale impattati dal
principio.

In sede di prima applicazione la Banca ha adottato alcuni degli espedienti pratici previsti dal principio
al paragrafo C10 e seguenti; in particolare, sono stati esclusi i contratti con durata (lease term) rimanente
inferiore o uguale ai 12 mesi (“short term). Anche a regime, la Banca ha stabilito di non applicare il
nuovo principio ai contratti con durata (lease term) complessiva inferiore o uguale ai 12 mesi ed ai
contratti con valore del bene sottostante, quando nuovo, inferiore o uguale a 5.000 euro (“low value”).
In questo caso, i canoni relativi a tali leasing sono rilevati come costo — analogamente a quanto fatto in
passato - con un criterio a quote costanti per la durata del leasing o secondo un altro criterio sistematico
se piu rappresentativo del modo in cui il locatario percepisce i benefici.

Si riepilogano di seguito alcune scelte della Banca in relazione al trattamento dei contratti di leasing,
lato locatario, quali ad esempio, durata contrattuale, tasso di attualizzazione, componenti di leasing e
non di leasing.

Durata contrattuale

La durata del leasing ¢ determinata dal periodo non annullabile durante il quale la Banca ha il diritto di
utilizzare I’attivita sottostante, considerando anche: (i) i periodi coperti dall’opzione di proroga del
leasing, se il locatario ha la ragionevole certezza di esercitare I’opzione; e (ii) i periodi coperti
dall’opzione di risoluzione del leasing, se il locatario ha la ragionevole certezza di non esercitare
I’opzione. Alla data di transizione e alla data di inizio di ogni contratto stipulato dopo il 1° gennaio
2019, la Banca ha definito la durata del leasing, basandosi sui fatti e le circostanze che esistono a quella
determinata data e che hanno un impatto sulla ragionevole certezza di esercitare le opzioni incluse negli
accordi dei leasing. Con specifico riferimento ai leasing immobiliari la Banca ha deciso di considerare
per tutti i nuovi contratti (nonché alla data di FTA) solo il primo periodo di rinnovo come
ragionevolmente certo, a meno che non ci siano clausole contrattuali particolari, fatti o circostanze, che
portino a considerare rinnovi aggiuntivi o a determinare la fine del leasing.

Sulla base delle caratteristiche dei contratti di locazione italiani e di quanto previsto dalla Legge
392/1978, nel caso di sottoscrizione di un nuovo contratto di affitto con una durata contrattuale di sei
anni e I’opzione di rinnovare tacitamente il contratto di sei anni in sei anni, la durata complessiva del
leasing sara pari ad almeno dodici anni. Tale indicazione generale viene superata se vi sono elementi
nuovi o situazioni specifiche all’interno del contratto.

Tasso di attualizzazione

In merito al tasso di attualizzazione, sulla base dei requisiti IFRS 16, la Banca utilizza per ogni contratto

di leasing il tasso di interesse implicito, laddove sia disponibile. Per quanto riguarda i contratti di leasing

dal punto di vista del locatario, in alcuni casi, ad esempio con riferimento ai contrati di affitto, il tasso

di interesse implicito non pud essere sempre determinato prontamente senza ricorrere a stime e
assunzioni (il locatario non ha abbastanza informazioni sul valore residuo non garantito del bene locato). ek

In questi casi, la Banca ha sviluppato una metodologia per definire il tasso di interesse incrementale in
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alternativa al tasso di interesse implicito ed ha deciso di adottare il tasso interno di trasferimento (TIT)
della raccolta. Si tratta di una curva tassi non garantita (unsecured) e amortizing, prevedendo il contratto
di leasing dei canoni, tipicamente costanti, lungo la durata del contratto, € non un unico pagamento a
scadenza. Tale tasso tiene conto del merito creditizio del locatario, della durata del leasing, della natura
e qualita del collaterale fornito nonché dell’ambiente economico nel quale la transazione ha luogo e
pertanto ¢ in linea con quanto richiesto dal principio.

1l tasso di finanziamento marginale per i contratti in essere applicato alle passivita finanziarie della FTA
¢ la curva IRS del 31/12/2018 (Curva Risk Free Euribor /Irs della tabella curva Liquidity Spread)
aumentata dallo spread banca commisurata alla durata residua del contratto, data di scadenza dell'ultimo
canone. Per i contratti futuri si utilizzera il dato della curva IRS alla data di decorrenza del contratto con
le correzioni sopra citate.

Gli effetti della prima applicazione (FTA) dell’IFRS 16

L’adeguamento del bilancio di apertura a seguito dell'applicazione dell’IFRS 16 utilizzando 1’approccio
retrospettivo modificato ha determinato un incremento delle attivita a seguito dell’iscrizione dei nuovi
diritti d’uso di 16,3 milioni di Euro e delle passivita finanziarie (debito verso il locatore) del medesimo
importo. Dalla prima applicazione del principio, non sono emersi pertanto impatti sul patrimonio netto
in quanto, a seguito della scelta di adottare il modified retrospective approach (opzione B), in sede di
prima applicazione i valori di attivita e passivita coincidono, al netto della riclassifica dei ratei/risconti
e dell’esposizione dei leasing precedentemente classificati come finanziari applicando lo IAS 17.

Le passivita per il leasing sono state attualizzate al tasso del 1° gennaio 2019, riferito alle scadenze dei
singoli contratti. Con riferimento alle attivita materiali, si rappresentano di seguito le categorie di diritti
d’uso identificate in dettaglio. In particolare, i diritti d’uso acquisiti con il leasing relativi a contratti
immobiliari sono indicati nella sottovoce “b) fabbricati”; quelli relativi a contratti inerenti automobili e
altri veicoli nella sottovoce “e) altre”.

Diritti d'uso acquisiti con il leasing (£1.000) 01/01/2019
Attivita materiali ad uso funzionale:
a) terreni -
b) fabbricati 14.724
c) mobili -
dy impianti elettronici -
g} altre 1.567
Totale 16.291

Attivita, Passivita e patrimonio netto al 1° gennaio 2019
Le tabelle successive illustrano in dettaglio i valori al 1° gennaio 2019 relativi agli impatti sulle voci di
stato patrimoniale.

Stato Patrimoniale - Voci dell'attivo 3111212018 Eﬁettqrh 01.01.2019 IFRS
Pubblicato  UanSizione 16
(€1.000) all'lFRS 16
10 Cassa e disponibilita liquide 29747 - 29747
20 Aftivita fin. valutate al FV con impatto a conto economico 28710 - 28710
30 Aftivita fin. valutate al FV con impatto sulla redditivith complessiva 318.469 - 318.469
40  Aftivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.290.966 - 3.280.966
70 Partecipazioni 3.769 - 3769
a0  Aftivita materiali 76.459 16.2981 82.750
90 Aftivita immateriali 153 - 153
100 Attivita fiscali T4.706 - T4.706
120 Altre aftivita 55.416 - 55416
Totale dell'attivo 3.879.397 16.291 3.895.688
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Stato Patrimoniale - Voci del passivo e del patrimonio netto 31/1212018 Eﬁettt.)rh 01.01.2019 [ERS
Pubblicato U anSiZione 16
(£1.000) all'lFRS 16
10  Passivita finanziarie valutate al costo ammonizzato 3.507.783 - 3507783
20 Passivita finanziarie di negoziazione 168 - 168
60 Passivita fiscali 3544 - 3544
80  Altre passivita 81292 16.291 97 583
90 Trattamento di fine rapporto del personale 4 794 - 4794
100 Fondi perrischi e oneri: 7.797 - 7797
110 Riserve davalutazione 9 495 - 9496
140 Riserve 45 805 - 45 805
160 Sovrapprezzi di emissione 167 .022 - 167 022
160 Capitale 50.913 - 50.813
170 Azioni proprie (-) (1.260) - (1.260)
180 Utile (Perdita) d'esercizio (+-) 2.043 - 2.043
Totale del passivo e del patrimonio netto 3.879.397 16.291 3.895.688

Gli impatti sui Fondi Propri
L’incremento dei RWA conseguente all’iscrizione dei diritti d’uso totali, ponderati al 100%, comporta
un impatto sul CET 1 pari a circa -10 bps.

Le principali voci di bilancio: modifiche per Uintroduzione dell’IFRS 16

I principi contabili adottati per la predisposizione del presente Bilancio intermedio abbreviato, con
riferimento alle fasi di classificazione, iscrizione, valutazione e cancellazione delle attivita e passivita
finanziarie, cosi come per le modalita di riconoscimento dei ricavi e dei costi, sono rimasti invariati
rispetto a quelli adottati per la predisposizione del Bilancio 2018, al quale si fa rinvio per un’esposizione
completa, ad eccezione delle modifiche che derivano dall’applicazione obbligatoria, a far data dal 1°
gennaio 2019 del nuovo principio contabile internazionale IFRS 16 “Leasing”, di cui a seguire si
riportano le voci oggetto di aggiornamento.

Attivita materiali

Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono i terreni, gli immobili strumentali, gli investimenti immobiliari, il
patrimonio artistico di pregio, gli impianti tecnici, i mobili e gli arredi nonché le attrezzature di qualsiasi
tipo che si ritiene di utilizzare per piul di un periodo. Le attivita materiali detenute per essere utilizzate
nella produzione o nella fornitura di beni e servizi sono classificate come “attivita ad uso funzionale”
secondo lo TAS 16. Gli immobili posseduti con finalita di investimento (per conseguire canoni di
locazione o per I’apprezzamento del capitale investito) sono classificati come “attivita detenute a scopo
di investimento” in base allo IAS 40.

Sono, infine, inclusi i diritti d’uso acquisiti con il leasing e relativi all’utilizzo di un’attivita materiale
(per le societa locatarie), le attivita concesse in leasing operativo (per le societa locatrici).

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo che comprende, oltre al prezzo di acquisto, tutti
gli eventuali oneri accessori direttamente imputabili all’acquisto e alla messa in funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri
vengono imputate ad incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria
sono rilevati a Conto Economico.

Secondo I'IFRS 16, i leasing sono contabilizzati sulla base del modello del right of use, per cui, alla data
iniziale, il locatario ha un’obbligazione finanziaria a effettuare pagamenti dovuti al locatore per
compensare il suo diritto a utilizzare il bene sottostante durante la durata del leasing.

Quando I’attivita ¢ resa disponibile al locatario per il relativo utilizzo (data iniziale), il locatario
riconosce sia la passivita che I’attivita consistente nel diritto di utilizzo
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Criteri di valutazione

Le attivita materiali sono valutate al costo, dedotti eventuali ammortamenti e perdite di valore, ad
eccezione degli immobili ad uso funzionale e del patrimonio artistico di pregio che sono valutati secondo
il metodo della rideterminazione del valore.

Gli immobili detenuti a scopo di investimento sono valutati con il metodo del fair value.

Per le attivita materiali soggette alla valutazione secondo il metodo della rideterminazione del valore:

- se il valore contabile di un bene ¢ incrementato a seguito di una rideterminazione di valore,
I’incremento deve essere rilevato nel prospetto delle altre componenti di conto economico complessivo
e accumulato nel patrimonio netto sotto la voce riserva di rivalutazione; invece nel caso in cui ripristini
una diminuzione di una rivalutazione della stessa attivita rilevata precedentemente nel conto economico
deve essere rilevato come provento;

- se il valore contabile di un bene ¢ diminuito a seguito della rideterminazione di valore, la diminuzione
deve essere rilevata nel prospetto delle altre componenti di conto economico complessivo come
eccedenza di rivalutazione nella misura in cui vi siano eventuali saldi a credito nella riserva di
rivalutazione in riferimento a tale attivita; altrimenti tale riduzione va contabilizzata nel conto
€Cconomico.

Le attivita materiali sono sistematicamente ammortizzate, adottando come criterio di ammortamento il
metodo a quote costanti, lungo la loro vita utile. Il valore ammortizzabile ¢ rappresentato dal costo dei
beni (o dal valore netto rideterminato qualora il metodo adottato per la valutazione sia quello della
rideterminazione del valore) al netto del valore residuo al termine del processo di ammortamento, se
significativo. Gli immobili vengono ammortizzati per una quota ritenuta congrua per rappresentare il
deperimento dei cespiti nel tempo a seguito del loro utilizzo, tenuto conto delle spese di manutenzione
di carattere straordinario, che vengono portate ad incremento del valore dei cespiti.

Non vengono invece ammortizzati:

- 1 terreni, siano essi stati acquisiti singolarmente o incorporati nel valore dei fabbricati, in quanto hanno
vita utile indefinita;

- il patrimonio artistico di pregio, gli altri beni storico artistici e decorativi in quanto la loro vita utile
non puo essere stimata ed il loro valore ¢ normalmente destinato ad aumentare nel tempo;

- gli immobili ad uso investimento che, come richiesto dal principio contabile IAS 40, essendo valutati
al fair value con contropartita il conto economico, non devono essere ammortizzati.

Se esiste qualche indicazione che dimostri che un’attivita materiale valutata al costo possa aver subito
una perdita di valore, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite ed il suo valore di recupero.
Le eventuali rettifiche vengono rilevate a Conto Economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si da luogo ad una
ripresa di valore, che non puo superare il valore che I’ attivita avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti
calcolati, in assenza di precedenti perdite di valore.

Con riferimento all’attivita consistente nel diritto di utilizzo, contabilizzata in base all’IFRS 16, essa
viene misurata utilizzando il modello del costo secondo lo IAS 16 Immobili, impianti € macchinari; in
questo caso I’attivita ¢ successivamente ammortizzata e soggetta a un impairment test nel caso emergano
degli indicatori di impairment.

Criteri di cancellazione
Un'attivita materiale ¢ eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione o quando il bene
¢ permanentemente ritirato dall’uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri.

Attivita immateriali

Criteri di classificazione

Le attivita immateriali comprendono I’avviamento e le altre attivitd immateriali disciplinate dallo IAS
38. Sono inclusi i diritti d’uso acquisiti con il leasing e relativi all’utilizzo di un’attivita immateriale (per
i locatari) e le attivita concesse in leasing operativo (per i locatori).
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Le attivita immateriali sono iscritte come tali se sono identificabili e trovano origine in diritti legali o
contrattuali. Tra le attivitd immateriali ¢ anche iscritto 1’avviamento che rappresenta la differenza
positiva tra il costo di acquisto ed il fair value delle attivita e passivita di pertinenza di un’impresa
acquisita.

Criteri di iscrizione e valutazione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori solo se ¢ probabile
che 1 futuri benefici economici attribuibili all’attivita si realizzino e se il costo dell’attivita stessa puo
essere determinato attendibilmente. In caso contrario il costo dell’attivita immateriale € rilevato a conto
economico nell’esercizio in cui € stato sostenuto.

Per le attivita a vita utile definita, il costo ¢ ammortizzato in quote costanti o in quote decrescenti
determinate in funzione dell’afflusso dei benefici economici attesi dall’attivita. Le attivita a vita utile
indefinita non sono invece soggette ad ammortamento sistematico, bensi ad un test periodico di verifica
dell’adeguatezza del relativo valore di iscrizione in bilancio. Se esiste qualche indicazione che dimostri
che un’attivitad possa avere subito una perdita di valore, si procede alla stima del valore di recupero
dell'attivita. L’ammontare della perdita, rilevato a conto economico, ¢ pari alla differenza tra il valore
contabile dell’attivita ed il valore recuperabile.

In particolare tra le attivita immateriali sono incluse:

- attivita immateriali basate sulla tecnologia, quali il software applicativo, che sono ammortizzate in
funzione della prevista obsolescenza tecnologica delle stesse e comunque non oltre un periodo massimo
di sette anni; in particolare, i costi sostenuti internamente per lo sviluppo di progetti di software
costituiscono attivitd immateriali e sono iscritti all’attivo solo se tutte le seguenti condizioni sono
rispettate: 1) il costo attribuibile all’attivita di sviluppo ¢ attendibilmente determinabile,

ii) vi ¢ l’intenzione, la disponibilita di risorse finanziarie e la capacita tecnica a rendere 1’attivita
disponibile all’uso o alla vendita, iii) ¢ dimostrabile che I’attivita ¢ in grado di produrre benefici
economici futuri. I costi di sviluppo del software capitalizzati comprendono le sole spese sostenute che
possono essere attribuite direttamente al processo di sviluppo. I costi di sviluppo software capitalizzati
sono ammortizzati sistematicamente lungo la vita stimata del relativo prodotto/servizio in modo da
riflettere le modalita con cui ci si attende che i benefici economici futuri derivanti dall’attivita siano
consumati dall’entita dall’inizio della produzione lungo la vita stimata del prodotto;

- attivita immateriali legate alla clientela rappresentate dalla valorizzazione, in occasione di operazioni
di aggregazione, dei rapporti di asset management, delle attivita non finanziarie correlate a prestazioni
di servizi e del portafoglio assicurativo. Tali attivita, a vita definita, sono originariamente valorizzate
attraverso I’attualizzazione, con I’utilizzo di un tasso rappresentativo del valore temporale del denaro e
dei rischi specifici dell’attivita, dei flussi rappresentativi dei margini reddituali lungo un periodo
esprimente la durata residua, contrattuale o stimata, dei rapporti in essere al momento dell’operazione
di aggregazione. Esse sono ammortizzate, per i rapporti di asset management e per le attivita non
finanziarie correlate a prestazioni di servizi in quote costanti lungo il periodo di afflusso di maggiore
significativita dei benefici economici attesi nel caso di rapporti non aventi una scadenza predeterminata
e, per i rapporti legati a contratti assicurativi, in quote decrescenti corrispondenti al periodo di durata
dei contratti nel caso di rapporti con scadenza definita (vita residua delle polizze);

- attivita immateriali legate agli accordi per servizi in concessione per cui, cosi come previsto dall’IFRIC
12, il concessionario, a fronte dei servizi di costruzione e miglioria dell’infrastruttura, acquisisce il
diritto ad addebitare gli utenti per I’uso dell’infrastruttura. Le attivitd immateriali della specie sono
iscritte al netto dei contributi pubblici ricevuti, cosi come previsto dallo IAS 20, e ammortizzate
linearmente lungo la durata della concessione;

- attivita immateriali legate al marketing rappresentate dalla valorizzazione del marchio (“brand name”)
anch’esso iscritto in occasione di operazioni di aggregazione. Tale attivita € considerata a vita indefinita
in quanto si ritiene che possa contribuire per un periodo indeterminato alla formazione dei flussi
reddituali.

Infine, tra le attivita immateriali € incluso I’avviamento.

FEZ



Banca di Cividale SCpA Relazione finanziaria al 30 settembre 2019

L’avviamento puo essere iscritto, nell’ambito di operazioni di aggregazione, quando la differenza
positiva fra il corrispettivo trasferito e I’eventuale rilevazione al fair value della quota di minoranza ed
il fair value degli elementi patrimoniali acquisiti ¢ rappresentativo delle capacita reddituali future della
partecipazione (goodwill).

Qualora tale differenza risulti negativa (badwill) o nell’ipotesi in cui il goodwill non trovi giustificazione
nelle capacita reddituali future della partecipata, la differenza stessa viene iscritta direttamente a conto
€conomico.

Con periodicita annuale (o ogni volta che vi sia evidenza di perdita di valore) viene effettuato un test di
verifica dell’adeguatezza del valore dell’avviamento. A tal fine viene identificata I’ Unita generatrice di
flussi finanziari cui attribuire I’avviamento. L’ammontare dell’eventuale riduzione di valore ¢
determinato sulla base della differenza tra il valore di iscrizione dell’avviamento ed il suo valore di
recupero, se inferiore. Detto valore di recupero € pari al maggiore tra il fair value dell’Unita generatrice
di flussi finanziari, al netto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d’uso. Le conseguenti
rettifiche di valore vengono rilevate a conto economico.

Criteri di cancellazione
Un'attivita immateriale ¢ eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione o qualora non
siano piu attesi benefici economici futuri.

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Criteri di classificazione

I Debiti verso banche, i Debiti verso clientela e i Titoli in circolazione ricomprendono le varie forme di
provvista interbancaria e con clientela, le operazioni di pronti contro termine con obbligo di riacquisto
a termine e la raccolta effettuata attraverso certificati di deposito, titoli obbligazionari ed altri strumenti
di raccolta in circolazione, al netto degli eventuali ammontari riacquistati.

Sono inoltre inclusi i debiti iscritti dall’impresa in qualita di locatario nell’ambito di operazioni di
leasing.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene alla data di sottoscrizione del contratto, che
normalmente coincide con il momento della ricezione delle somme raccolte o della emissione dei titoli
di debito.

La prima iscrizione ¢ effettuata sulla base del fair value delle passivita, normalmente pari all’ammontare
incassato o al prezzo di emissione, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente
attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione. Sono esclusi i costi interni di carattere
amministrativo.

Criteri di valutazione

Dopo larilevazione iniziale, le passivita finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato col metodo
del tasso di interesse effettivo.

Fanno eccezione le passivita a breve termine, per le quali il fattore temporale risulta trascurabile, che
rimangono iscritte per il valore incassato.

I debiti per leasing vengono rivalutati quando vi ¢ una lease modification (e.g. una modifica del
perimetro del contratto), che non € contabilizzata/considerata come contratto separato.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte. La cancellazione
avviene anche in presenza di riacquisto di titoli obbligazionari precedentemente emessi. La differenza
tra valore contabile della passivita e I’ammontare corrisposto per acquistarla viene registrata a Conto
Economico.

N
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Il ricollocamento sul mercato di titoli propri successivamente al loro riacquisto ¢ considerato come una
nuova emissione con iscrizione al nuovo prezzo di collocamento.

Per tutte le altre voci non riportate sopra si rimanda alla Parte A “Politiche contabili” della Nota
integrativa del Bilancio 2018, non essendo intervenute modifiche significative al riguardo.

Andamenti e prospettive aziendali (documenti n. 2 del 6 febbraio 2009 e n. 4 del 3 marzo 2010 Banca
d’Italia, Consob e Isvap)

Con riferimento al Documento Banca d’Italia, Consob e Isvap n. 2 del 6 febbraio 2009, nonché al
successivo Documento n. 4 del 3 marzo 2010, relativi alle informazioni da fornire nelle relazioni
finanziarie sulle prospettive aziendali, con particolare riferimento alla continuita aziendale, ai rischi
finanziari, alle verifiche per riduzione di valore delle attivita e alle incertezze nell’utilizzo di stime, gli
Amministratori della Banca di Cividale confermano di avere la ragionevole aspettativa che la societa
continuera con la sua esistenza operativa in un futuro prevedibile e che, di conseguenza, la relazione
finanziaria al 30 settembre 2019 ¢ stata predisposta in questa prospettiva di continuita. Confermano
altresi di non avere rilevato nella struttura patrimoniale e finanziaria e nell’andamento operativo sintomi
che possano indurre incertezze sul punto della continuita aziendale. La classificazione e la valutazione
dei crediti sono state effettuate con i consueti criteri di prudenza, tesi a cogliere in modo tempestivo e
corretto le conseguenze dell’evoluzione negativa del contesto economico in corso. La rapidita e
I’ampiezza dell’ aggravamento della crisi hanno richiesto una continua revisione sia degli impieghi che
gia presentavano sintomi di problematicita, sia di quelli privi di evidenti sintomi di deterioramento.
Inoltre, sono state effettuate specifiche verifiche con riferimento all’accertamento di eventuali perdite
di valore di partecipazioni, attivitd finanziarie e valori intangibili, previa analisi della presenza di
indicatori di impairment. Per la determinazione dell’eventuale svalutazione sono state adottate le stesse
metodologie e criteri illustrati nel Bilancio 2018, al quale si fa pertanto rinvio. Per maggiori informazioni
sui rischi creditizi e finanziari si rinvia al capitolo dedicato al presidio dei rischi.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio intermedio abbreviato
L’applicazione dei principi contabili implica talvolta il ricorso a stime ed assunzioni che hanno effetto
sui valori iscritti in bilancio e sull’informativa fornita in merito alle attivita e passivita potenziali. Ai fini
delle assunzioni alla base delle stime formulate viene considerata ogni informazione disponibile alla
data di redazione delle situazioni contabili nonché ogni altro fattore considerato ragionevole a tale fine.
In particolare sono stati adottati processi di stima a supporto del valore di iscrizione di alcune poste
iscritte nella relazione finanziaria al 30 settembre 2019, cosi come previsto dai principi contabili. Detti
processi si fondano sostanzialmente su stime di recuperabilitd futura dei valori iscritti e sono stati
effettuati in un’ottica di continuita aziendale. Tali processi sostengono i valori di iscrizione al 30
settembre 2019.

Il rischio di incertezza nella stima, da un punto di vista della significativita delle voci in bilancio e
dell’aspetto di valutazione richiesto al management, ¢ sostanzialmente presente nella determinazione
del valore di:

fair value relativo agli strumenti finanziari non quotati in mercati attivi;

rettifiche di valore per rischio di credito;

fondi per rischi e oneri;

trattamento di fine rapporto;

attivita immateriali.

ANANENENEN

Contribuzioni a sistemi di garanzia dei depositi e a meccanismi di risoluzione di istituzione europea

Nei primi nove mesi del 2019 la Banca ha contabilizzato 1.992 migliaia di euro, al lordo dell’effetto
fiscale, quale contributo al Fondo Nazionale di Risoluzione destinati al salvataggio delle banche in crisi
che vanno ad aggiungersi ai 19.796 migliaia di euro versati nel 2015, 2016, 2017 e 2018.
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Risultati economici

Tabella Raccordo tra Conto Economico e Conto Economico riclassificato

Conto economico riclassificato Conto economico 30/09/2019 30/09/2018
Interessi netti Voce 30 - Margine interesse 47.5612 47.796
Totale interessi netti 41.512 47.796
C issioni nette Voce 60 - Commissioni nette 24.359 21.564
Dividendi Voce 70 - Dividendi & proventi simili 159 471
Totale Dividendi 159 an
Risultato netto dell'attivita finanziaria Voce 80 - Risultato netto dell'attivita di negoziazione 425 474
Voce 100 - Utile (perdita) da cessione o riacquisto di: 10.443 1.628
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 9.131 1.025
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddittivita complessiva 1.300 495
c) passivita finanziarie 11 109
Voce 110 Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con i 15 (755)
a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value - -
b) altre attivit fi obbligatoriamente valutate al fair value 158 (785)
Totale Utile (Perdita) da acquisto/cessione di crediti e attivita finanziarie 10.883 1.348
Altri Oneri/Proventi di gestione (al netto dei recuperi di spese) Voce 200 - Altri oneri/proventi di gestione 6.066 5724
Voce 200 (parziale) - Altri oneri/proventi di gestione (Recuperi imposte indirette) (5.522) (5.541)
Totale Altri Oneri/Proventi di (al netto dei recuperi di spese) 544 182
PROVENTI OPERATIVI NETTI 83.457 71.361
Spese per il personale (al netto dei recuperi) Voce 160 a) - spese per il personale (31.262) (30.852)
Altre spese amministrative (al netto dei recuperi) Voce 160 b) - altre spese amministrative (22.202) (24.368)
di cui Tributi e oneri riguardanti il sistema bancario 1.992 2420
Voce 200 (parziale) - Altri oneri/proventi di gestione (Recuperi imposte indirette) 5.5622 5.541
Totale Altre spese inistrative (al netto dei recuperi) (14.689) (16.406)
Rettifiche su attivitad materiali e immateriali {esclusi awiamenti) Voce 180 - Rettifiche di valore nette su attivitd materiali (3.2711) (1.764)
Voce 190 - Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (47) (30)
Totale i su atti materiali e immateriali (esclusi (3.318) {1.795)
ONERI OPERATIVI (49.269) (49.053)
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE OPERATIVA 34.189 22.309
Rettifiche di valore nette per rischio di credito di: Voce 130 - Rettifiche di valore nette per rischio di credito di: (33.228) (17.488)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato crediti (33.228) (17.488)
Rettifiche di valore nette su titoli e altre attivita finanziarie Voce 130 - Rettifiche di valore nette per rischio di credito di: 682 (1.161)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato attivita finanziarie a) attivita finanziarie valutate al costo ammontizzato attivita finanziarie 234
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redd comp. b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redd.comp. 449 (1.161)
Rettifiche su awiamenti Voce 240 - Rettifiche di valore dellawiamento -
Utile {Perdite) da partecipazioni Voce 220 - Utili (Perdite) delle partecipazioni (79)
Utile {Perdite}da cessione di investimenti Voce 250 - Utili (Perdite) da investimenti (57) 64
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri Voce 170 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 1.217 (44)
a) per rischio di credito relativo a impegni e garanzie rilasciate 566 120
b) altri accantonamenti netti 652 (164)
RISULTATO LORDO DELL'ATTIVITA CORRENTE 2.724 3.678
Imposte sul reddito del periodo dell'operativita corrente (240) (1.633)
Voce 270 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (240) (1.633)
Tributi e oneri riguardanti il sistema bancario Voce 160 b) - Altre spese amministrative (Tributi ed oneri riguardanti il sistema bancario) (1.351) (1.642)
di cui Tributi e oneri riguardanti il sistema bancario 640 T8
Utile {Perdita) delle att. non corr_in via di dismiss. al netto delle imposte Voce 280 - Utile (perdita ) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte
RISULTATO DEL PERIODO 1.133 403
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Conto economico riclassificato

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (eurc migliaia) 30/09/2019 30/09/2018
Interessi netti 47.512 47.796
Commissioni nette 24359 21.564
Dividendi 159" 471
Risultato dell'attivita finanziaria 10.883 1.348
Altri oneri / proventi di gestione ! 544 182
Proventi operativi netti 83.457 71.361
Spese per Il personale (31.262) (30.852)
Altre spese amministrative /"' (14.689) (16.406)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali e immateriali ** (3.318) (1.795)
di cui per leasing - IFRS 16 (1.530)
Oneri operativi (49.2869) (49.053)
Risultato netto della gestione operativa 34.189 22.308
Rettifiche di valore nette su crediti (33.228) (17.488)
Rettifiche di valore nette su titoli e altre attivita finanziarie 682 (1.161)
Utile (perdite) da partecipazioni (79) -
Utili (perdite) da cessione di investimenti (57) 64
Acc.netti ai fondi rischi ed oneri ed impegni e garanzie rilasciate 1.217 (44)
Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte 2724 3.678
Imposte sul reddito d'esercizio dell'operativita corrente (240) (1.633)
Tributi e oneri riguardanti il sistema bancario al netto imposte {1.351) (1.642)
Utile (Perdita) di periodo 1.133 403

(1) Le altre spese amministrative includono i recuperi di imposte e tasse ed altri recuperi iscritti alla voce "200. Altri oneri/proventi di gestione"
( 5.522 migliaia di euro nel 2019 e 5.541 migliaia di euro nel 2018);

(2) Le rettifiche di valore nette su attivita materiali e immateriali comprendono le voci "180. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita
materiali", "190. Rettifiche /riprese di valore nette su attivita immateriali".

(3) Gli altri oneri e proventi corrispondono alla oneri/proventi di gestione" al netto delle riclassifiche sopra esposte.

Interessi netti

Interessi netti 00912019 30009/2018 Ya Ass

Rapporti con clientela 36.691 37939 2,0% 752

Paszivita finanziarie (&01}) (1.519) -47 3% 718
Intermediazione con clientela 37.889 J6.419 4,00 1.470

Afttivita finanziarie 2.660 45684 24 0% 1.095

Certificati di capitalizzazione 354 475 -158% (95}

Attivita finanziarie 6.044 5043 19,5% 1.001

Rapporti Banche 1.653 2045 -17.2% (352)

Altri interessi netti - - 0,0% -

Totale interessi netti (exl. Reversal) 45,626 43.507 4,9% 2119

Inteseszi attuariali su att.fin. impaired 2.203 4285 -426% (2.085)

Intere=zida prima applicazione IFRS 16 (317) \\\\‘: n.c. (317}

Totale interessi netti 47.512 47.796 -0,6% - 284
Dividendi

30/09/2019 30/09/2018
Voci [ Proventi Dividendi PrqD:r ;I;tij?a Dividendi Prqn: |:tI::ti|:I‘:iIa %
OICR O.ICR
A Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1 - 9 - -50,5%
B. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value - 14 - 19 -28 6%
C. Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd comple: 145 - 443 - 57 3%
D. Partecipazieni - X - X -
Totale 145 14 451 19 -56,2%
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Commissioni nette

Commissioni nette 3000912019 30/09/2018 a Ass
Garanzie rilasciate 745 Ter -5,3% (42}
Servizi diincasso e pagamento 3.445 3.215 7,2% 23
Conti correnti 4,830 4.015 20,3% 813
Commis=ioni sul fido accordato 5222 4877 T 1% 345
Servizi Bancomat & carte di credito 1.834 1.604 2,3% 140
Attivita bancaria € commerciale 16.077 14.590 10,2% 1.487
Intermediazione & collocamento titoli 3.528 3.304 4.3% 145
Intermediazione valute 280 281 -0,3% (1)
Gesztioni patrimoniali 1.496 1.553 -5,1% (97}
Distribuzicne prodotti assicurativi 2736 1613 69 1% 1.112
Attivita di gestione, intermed.e consul, 8.020 5.855 17,0% 1.165
Altre commissioni nette 282 119 115,6% 143
Totale commigsioni nette 24,359 21.564 13,0% 2.795

Risultato netto Attivita Finanziarie

Attivita finanziarie - titoli e derivati 30/09/2019 3070972018 %
Risultato netto dell’attivita di negoziazione 425 474 -10,4%
Utile (perdita) da cessione o riacquisto di: 10.443 1.628 n.c.

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 9131 1.025 n.c.
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddittivita complessiva 1.300 495 162,9%
c) passivita finanziarie 1 109 -89,7%
Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fv
con impatto a conto economico 15 {755) -102,0%
a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value - - -
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 15 (Tag)  -102,0%
Totale 10.883 1.348 707,5%

Altri proventi (oneri) di gestione

Altri proventi di gestione 3000972019 3000972018 Ya

Sopravvenienze passive & insussistenze dellattivo (1.013) (BBT) -14,2%
Totale oneri {1.013) (88T -14,2%
Altri proventi fitti & canoni attivi effettivi 248 227 §,2%
Addebiti a carico di terzi su depositie su ofc -
Addebiti a carico di terzi per altri proventi 612 657 -5,9%
Sopravvenienze attive ed insussistenze del pazsivo 697 185 277 0%
Totale proventi 1.557 1.070 45,6%
Totale oneri e proventi 544 182 198,3%

Gli altri proventi ed oneri di gestione rappresentano una voce residuale, in cui confluiscono proventi ed
oneri di varia natura. La voce non comprende i recuperi di spese e di imposte e tasse, che in questo conto
economico riclassificato sono portati a diminuzione delle spese amministrative.
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Gli oneri operativi

Oneri operativi 3000972019 30/09/2018 %a

Salari e stipendi 21.593 20423 5.7%
Oneri sociali 5737 5458 5,1%
Altri oneri del personale 3.832 4571 -20,5%
Totale spese del personale 31.262 30,852 1,3%
Manutenzioni & riparazioni 523 852 -41,4%
Energia elettrica, riscaldamento e spese condominiali 780 833 -£,3%
Pulizia locali 350 359 -2,4%
Fitti passivi 62 1.501 -95,5%
Spese di gestione immobili 1.715 3.585 -£2.2%
Spese per certificazioni, prospetti e attivita obbligatorie 263 675 -51,0%
Spese legal recupere crediti 1.050 1.043 0,6%
Spese legali attivitd bancaria 1.086 64 25,7%
Consulenze professionali 1.148 856 341%
Spese per servizi professionali e consulenze 3.547 3439 31%
Stampati e cancelleria 119 169 -256%
Postali, telegrafiche, telefoniche 361 333 8,.5%
Premi assicurativi 237 237 -0,1%
Contributi associativi 410 184 5,8%
Visure 532 815 -13,4%
Vigilanza e trazposrio valori 368 130 182,8%
Spese generali di funzionamento 2027 1.868 8,.5%
Trasporti e viaggi 483 877 -44 5%
Spese pubblicitarie e promozionali 900 785 146%
Oneri per servizi vari prestati da terzi 5.305 5585 -5,0%
Imposte e tasse 4.853 4.957 -2,1%
Varie e residuali 1.381 852 §2,1%
Rimborsi spese [5.522) (5.541) -0,3%
Parziale spese amministrative 14.689 16.406 -10,5%
Ammortamenti imm. materiali 3.2T1 1.764 85,4%

di cui per leasing - IFRS 16 1.530 &\\\\\\\\\\\\\\\\\s n.c.

Ammortamenti imm. immateriali 47 30 55,6%
Totale ammortamenti 3.318 1.795 84,9%
Totale oneri operativi 49.269 49.053 0,4%

Risultato della gestione operativa

Il risultato della gestione operativa, pari a 34.189 migliaia di euro, ha evidenziato, rispetto al 30

settembre 2018, un incremento del 53,3%.
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Rettifiche di valore nette per rischio di credito

Attivita finanziaria valutate al costo ammortizzato 30/09/2019 30/09/2018 %

Sofferenze (18.251) (18.774) -2,8%
Inadempienze probabili (11.957) (1.678) 612,6%
Crediti scaduti/sconfinati (3.044) (504) 504,0%
Crediti in bonis 142 3.468 -95,9%
Rettifiche / riprese nette su crediti (33.110) (17.488) 89,3%
Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni (118) - -100,0%
Totale (33.228) (17.488) 90,0%

Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 30/09/2019 30/09/2018 %
Contraversie legali e fiscali (849) (84) -910,7%
Oneri per il personale 1.500 (80} 1975,0%
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri per rischio di

credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate h66 120 37MT7%
Totale 1.217 (44) 2865,9%

Risultato corrente al lordo delle imposte
L’utile dell’operativita corrente prima della contabilizzazione delle imposte sul reddito nei primi nove
mesi del 2019 ¢ pari 2.724 migliaia di euro.

Imposte sul reddito dell’attivita corrente

Le imposte di competenza del terzo trimestre 2019, su base corrente ed anticipata registrano una
componente negativa per 240 migliaia di euro.

Tributi e oneri riguardanti il sistema bancario al netto imposte

I tributi ed oneri netti riguardanti il sistema bancario (FRU-FNR) ammontano a 1.351 migliaia di euro
(1.992 migliaia lordo delle imposte).

Risultato netto
L’utile netto di periodo si attesta a 1.133 migliaia di euro.
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Gli aggregati patrimoniali

Tabella di Raccordo tra Stato patrimoniale e Stato patrimoniale riclassificato

Stato patrimoniale riclassificato - Attivo Stato patrimoniale - Attivo 30/09/2019 317122018
Cassa e disponibilita liquide Voce 10 - Cassa e disponibilita liquide 17.562 29.747
Attivita finanziarie valutate al fair value a conto economico Voce 20 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 32.994 29.710
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 315 300
b) attivita finanziarie designate al fair value - -
c) altre attivita 1ente valutate al fair value 32.679 29.410
Attivita finanziarie valutate al fair value nella redditivita complessiva Voce 30 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva 50.070 318.469
Aitivita finanziarie valutate al costo ammortizzato Voce 40 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.666.199 3.290.966
a) crediti verso banche a) crediti verso banche 41.830 75.226
b) crediti verso clientela b) crediti verso clientela 3.624.369 3.215.740
Derivati di copertura Voce 50 - Derivati di copertura - -
Partecipazioni Voce 70 - Partecipazioni 3.190 3.769
Attivita materiali e immateriali 90.630 76.612
Voce 80 - Attivita materiali 90497 76.459
Voce 90 - Attivita immateriali 133 153
Altre voci dellattivo 133.735 130.122
Voce 100 - Attivita fiscali 71842 74706
Voce 110 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - -
Voce 120 - Altre attivita 61.893 55.416
Totale Attivo 3.994.381 3.879.397
Stato patrimoniale riclassificato - Passivo Stato patrimoniale - Passivo 30/09/2019 31/12/2018
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato Voce 10 - Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.572.581 3.507.783
a) Debiti verso banche a) Debiti verso banche 680.920 672.401
b) Debiti verso clientela b) Debiti verso clientela 2.856.357 2.765.600
c) Titoli in circolazione c) Titoli in circolazione 35.304 69.782
Passivita finanziarie di negoziazione Voce 20 - Passivita finanziarie di negoziazione 17 168
Passivita finanziarie designate al fair value Voce 30 - Passivita finanziarie designate al fair value - -
Altre Voci del passivo 125.262 84.836
Voce 40 - Derivati di copertura - -
Voce 50 - Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica (+ - -
Voce 60 - Passivita fiscali 1.607 3.544
a) correnti 693 2.286
b) differite 914 1.259
Voce 70 - Passivita associate a gruppi di attivita in via di dismissione - -
Voce 80 - Altre passivita 123.655 81.292
Fondi a destinazione specifica 11.655 12.591
Voce 90 - Trattamento di fine rapporto del personale 5316 4794
Voce 100 - Fondi per rischi e oneri: 6.339 7797
a) impegni & garanzie rilasciate 816 1381
b) quiescenza e obblighi simili - -
c) altri fondi_per rischi ed oneri 5.523 6.416
Patrimonic netto 284.767 274.018
Voce 110 - Riserve da valutazione 1903 9496
Voce 120 - Azioni rimbarsabili - -
Voce 130 - Strumenti di capitale - -
Voce 140 - Riserve 65.534 45.805
Voce 150 - Sovrapprezzi di emissione 167.022 167.022
Voce 160 - Capitale 50.913 50.913
Voce 170 - Azioni proprie (-} (1.738) (1.260)
Voce 180 - Utile (Perdita) di periada (+/-) 1133 2043
Totale Passivo 3.994.381 3.879.397

Aspetti generali

Per consentire una valutazione pit immediata delle consistenze patrimoniali della

Banca, & stato

predisposto anche uno stato patrimoniale sintetico. Rispetto allo schema previsto dalla Circolare n.
262/06 della Banca d’Italia, sono state effettuate — come di consueto — alcune aggregazioni di voci. I
dettagli analitici delle riesposizioni e delle aggregazioni di voci sono forniti, con distinti prospetti, tra
gli allegati al bilancio, in aderenza anche a quanto richiesto dalla Consob.
Le aggregazioni di voci hanno riguardato:
I’aggregazione in unica voce delle Attivita materiali ed immateriali;
v T’aggregazione in un’unica voce dell’ammontare dei Debiti verso clientela e dei Titoli in
circolazione;
v" il raggruppamento in unica voce dei fondi aventi destinazione specifica (Trattamento di fine
rapporto e Fondi per rischi ed oneri);
v lindicazione delle Riserve in modo aggregato, e al netto delle eventuali azioni proprie.
Nelle tabelle di dettaglio e/o nei relativi commenti, sempre con la finalita di una piu efficace
rappresentazione della composizione degli aggregati, le Attivita/Passivita finanziarie di negoziazione
rappresentate dai contratti derivati e dei Crediti/Debiti verso banche sono presentati su base netta.
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Stato Patrimoniale riclassificato

VOCI DELL'ATTIVO (euro migliaia)
Cassa e disponibilita liquide
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
Crediti verso clientela
Titoli e derivati
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
Titoli
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Crediti verso banche
Crediti verso clientela
Titoli
Partecipazioni
Attivita materiali e immateriali
Attivita di propreta
Diritti duso acquisiti con il leasing - IFRS 16
Attivita fiscali
Altre attivita
Totale Attivo

VOCI DEL PASSIVO (euro migliaia)
Debiti verso banche al costo ammaortizzato
Debiti verso clientela al costo ammortizzato
Titoli in circolazione al costo ammortizzato
Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita fiscali
Altre voci del passivo

di cui debiti per leasing- IFRS 16
Fondi a destinazione specifica /"
Patrimonio netto '
Totale Passive

30/09/2018
17.562
32.994
14.463
18.531
50.070
50.070

3.666.199
27.837
2.720.818
908.544
3.190
80.630
74.724
15.906
71.842
61.893
3.994.381

30/09/2019
980.454
2.540.810
35.304
117

1.607
139.668
16.013
11.655
284.767
3.994.381

(1) Comprendono le voci "90. Trattamento di fine rapporto del personale” e "100. Fondi per rischi e oneri";
(2) Comprende le voci "110. Riserve da valutazione", "130. Strumenti di capitale”, "140. Riserve", "150. Sovrapprezzi di emissione",

"160. Capitale", "170. Azioni proprie" e "180. Utile del periodo".
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Crediti verso clientela: Composizione

31/12/2018
29.747
29.710
14.156
15.554

318.469
318.469
3.280.966
53.774
2.658.871
578.320
3.769
76.612
76.612

74.706
55.416
3.879.397

31/12/2018
925.844
2.509.157
69.782
168
3.544
81.292
12.591

274.018
3.879.397

Var %
-41,0%
11,1%
22%
19 1%
-84 3%
-84 3%
11,4%
-48 2%
27%
57, 1%
-15,4%
18,3%
-2,5%
n.c.
-3,8%
11.7%
3.0%

Var %
5,6%
1,3%

-49 4%

-30,3%

-54,7%

71,8%

ne.

-7,4%
3,9%
3,0%

30/09/2109 311272018
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Tipologia operazioni / Valori %
Primo e secondo| Terzo stadio | di cui: impaired 1 L2 13 Primo e ‘ Terzo | di cui: impaired L1 L2 L3
stadio acquisite o secondo stadio acquisite o
originate stadio originate

Finanziamenti 2.506.141 223.677 93 3.100.907 2.407.208 251.662 300 - - 2.859.961

1. Conti correnti 240 964 45052 2 X X X 261946 49384 300 X X X -8.4%

2. Pronti contro termine attivi > > > X X X - - - X X X -

3. Mutui 1.629.430 153 514 T X X X 1556421 173.996 X X X 3.0%

4. Carte di credito, prestiti personali e cessioni V. 47 563 1.681 - X X X 47.067 1767 X X X 0.8%

5. Leasing finanziario 228079 12671 X X X 214 960 16.072 X X X 42%

6. Factoring - - X X X - - X X X -

7 Altri finanziamenti 360.105 10.759 X X X 326.814 9.944 X X X 101%
Titoli di debito 894.551 - 896.131 9.503 556.869 - X X X 60,6%

8 Titali strutturati = = = - X X X -

9 Altri titoli di debito 894.551 ° ° 896.131 9.503 ° 556.869 - - X X X 60.6%
Totale 3.400.692 223.677 93 896.131 9.503 3.100.907 2.964.077 251.662 300 - - 2.859.961 12,70%
Nella Voce sono esposti i soli Crediti verso la clientela indicati nella voce 40) Attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato — lettera b.
Finanziamenti: qualita del credito

3070972019 311272018
Var.%
Val.ass. indic.% Val.ass. indic.%

Sofferenze 94359 3.4% 111.235 4.2% -15.2%
Inadempienze probabili 110241 4.0% 127.646 4.8% -13.6%
Crediti scaduti 20.033 0.7% 13.729 0.5% 45.9%
Attivita deteriorate 224.633 8,2% 4 252.610 9,5% -11,1%
Finanziamenti in bonis 2.519.648 91.8% 2420417 90.5% 41%
Crediti rappresentati da titoli in bonis 0,0% 0,0%
Crediti verso clientela 2.744.281 100,0% 2.673.027 100,0% 2,1%

Nella Tabella “Finanziamenti: qualita del credito” sono ricompresi:

conto economico obbligatoriamente valutate al fair value.

la voce 40) Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato — lettera b (esclusi Titoli)

Finanziamenti inclusi nella voce 20) Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a N
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Passivita finanziarie
Raccolta Globale

Raccolta diretta

Raccolta indiretta
Risparmio amministrato
Risparmio gestito

Totale mezzi amministrati

Raccolta diretta da clientela

30/09/2019
2.576.114
1.118.978

221.809
897.169
3.695.002

inc%
70%
30,3%
6,0%
24.3%
100%

3112/2018 inc%
2.578.939 71.5%
1.029.095 28,5%
216.817 6,0%
812.278 22.5%
3.608.035 100%

La tabella che segue include i debiti verso clientela, i titoli in circolazione, compresi quelli valutati al
fair value, nonché gli strumenti derivati cartolarizzati.

Raccolta diretta 30/09/219
Conti correnti e depositi 2.251.729
Altri debiti 289.081
Certificati di deposito 5
Passivita subordinate 22.828
Obbligazioni 12.471
Totale raccolta diretta 2.576.114

Raccolta indiretta

incid%  31/12/2018  incid % Var.%
87,4%  2.207.604 85,6% 2,0%
11,2% 301.552 11,7% -4,1%
0,0% 128 0,0% -96,1%

0,9% 22.370 0,9% 2,1%

0,5% 47.285 1,8% -73,6%
100,0% 2.578.938 100,0% -0,1%

Per completare 1’analisi sull’andamento delle risorse affidate alla Banca dalla clientela, si considerano
di seguito le dinamiche della raccolta indiretta, distinguendo il risparmio amministrato da quello gestito.

Risparmio Gestito

- Fondi comuni e Sicav

- Risparmio assicurativo
- Gestioni patrimoniali
Risparmio amministrato
Totale Raccolta Indiretta

J0/09/2019  Comp. % 31212018
897.169 80,2% 812.278
537.110 48,0% 492157
157.643 141% 131.640
202.416 18,1% 188.481
221.809 19,8% 216.817

1.118.978 100,0%  1.029.095

VAR Comp. %
84.8M1 78,9%
44 952 47 8%
26.003 12,8%
13.935 18,3%

4,992 21,1%
80.883 100,0%

Altre attivita e passivita finanziarie rappresentate da titoli e derivati composizione

Attivita finanziarie - derivati e titoli

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Totale Attivita finanziarie

Passivita finanziarie - derivati e titoli
Passiita finanziarie di negoziazione
Totale Passivita finanziarie

30/0972019 311272018
18.531 15.554
50.070 316.465

908.544 578.320
977.146 912.344
17 166
17 168

VAR %
10,5%
9,1%
19,8%
74%
2,3%

8,7%

%
19,14%
-84.,28%
57.10%
7,10%

-30,33%
-30,33%

La tabella sopra riportata evidenzia la composizione delle altre attivitd e passivita finanziarie
rappresentate da titoli e derivati. Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico si sono attestate a 18.531 migliaia, in crescita del 19,14% rispetto al 2018.
Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva ammontano a
50.070 migliaia, quasi interamente classificate in Stage 1 e in diminuzione dell’84,28%.
I titoli valutati al costo ammortizzato assommano a 908.544 migliaia di euro in crescita del 57,10%.
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Esposizione nei titoli di debito sovrano

A seguito del crescente interesse del mercato nei confronti delle esposizioni detenute dalle societa nei
titoli di debito sovrano e come raccomandato dall’European Securities and Markets Authority (ESMA)
con il documento n. 2011/226, si fornisce nel seguito il dettaglio delle relative esposizioni detenute dalla
Banca di Cividale Scpa al 30 settembre 2019. Come indicato nel documento ESMA, per “debito
sovrano” si intendono i titoli obbligazionari emessi dai governi centrali e locali e dagli enti governativi
nonché i prestiti erogati agli stessi.

Nelle tabelle che seguono vengono riportati, distinti per tipologia di strumento, il valore di bilancio delle
esposizioni della Banca al rischio di credito sovrano.

Esposizione nei titoli di debito sovrano - valore di bilancio titoli di debito Italia
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 15.601
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 885.115
b) crediti verso clientela 885.115
Totale 900.716

Posizione interbancaria netta

Posizione sull'interbancario 30/09/2019 31112/2018 Assolute Var %

Cassa e disponibilita liquide 17.562 29.747 (12.185) -41,0%
Crediti verso banche 27.837 53.774 (25.938) -48 2%
Debiti verso banche (980.454) (928.844) (51.610) 5,6%
POSIZIONE NETTA (935.055) (845.322) (89.732) 10,6%

Movimentazione dei Fondi Altri Rischi e Oneri

. . . Impegni e
rilasciate
A. Esistenze iniziali 966 4.900 550 1.381 1.797
B. Aumenti 867 = = = 867
B.1 Accantonamento dellesercizio 867 - - - 867
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo
B.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto
B.4 Altre variazioni - - - - -
C. Diminuzioni 168 1.500 92 566 2.326
C.1 Utilizzo nellesercizio 165 - 92 - 247
C.2 Variazioni dovute 2 modifiche del tasso di sconto - - - -
C.3 Altre variazioni 13 1.500 - 566 2079
D. Rimanenze finali 1.665 3.400 458 815 6.338

I fondi rischi ed oneri risultano composti dai seguenti fondi:

Fondo per rischi di revocatoria

La consistenza di tale fondo al 30 settembre 2019 ammontante a 269 migliaia di Euro, accoglie la stima
delle prevedibili passivita, determinate analiticamente e con il supporto dei legali della Banca, a fronte
di azioni giudiziali e stragiudiziali in essere nelle quali la Banca sia soggetto passivo.

Altri fondi

La consistenza di tale fondo al 30 settembre 2019 ammontante a 5.255 migliaia di Euro ed ¢ composta
per 701 migliaia di Euro relativi ad accantonamenti su reclami della clientela e controversie legali con
ex dipendenti, per 3.400 migliaia di euro relativi all’accantonamento per !’incentivo all’esodo
(volontario) tramite il pensionamento e/o I’accesso al Fondo Esuberi e per 1.154 migliaia di euro relativi
a spese legali per contenziosi fiscali in corso e da stanziamenti a fronte di probabili futuri impegni
contrattuali.

Fondo Impegni e Garanzie rilasciate
I fondi per accantonamenti a fronte di rettifiche di valore per rischio di credito rilevati a fronte degli
impegni ad erogare fondi e delle garanzie finanziarie rilasciate rientrano nel perimetro di applicazione
delle regole sull’impairment dell’IFRS 9. Per tali fattispecie sono adottate, in linea di principio, le
medesime modalita di allocazione tra i tre stadi di rischio creditizio e di calcolo della perdita attesa
esposte con riferimento alle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato o al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva. L’aggregato accoglie, peraltro, anche i fondi per rischi ed oneri costituti a
fronte di altre tipologie di impegni e di garanzie rilasciate che, in virtu delle proprie peculiarita, non
rientrano nel richiamato perimetro di applicazione dell’impairment ai sensi dell’IFRS 9. Al 30 settembre Y
2019 assommano a 816 migliaia di euro.
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Il patrimonio netto della Banca
11 patrimonio della Banca al 30 settembre 2019 si ¢ attestato a 284.767 migliaia di euro.

Utile per azione

Utile Base per azione 30/09/2019 31/112/2018
Utile distribuibile 1.133 2.043
Media ponderata azioni ordinarie 16.971.085 16.971.085
Utile Base per azione 0,07 0,12

Le modalita di calcolo dell’utile base per azione e dell’utile diluito per azione sono definite dallo IAS
33 — Utile per azione. L’utile base per azione ¢ definito come il rapporto fra il risultato economico
attribuibile ai possessori di strumenti ordinari di capitale e la media ponderata delle azioni ordinarie in
circolazione durante I’esercizio.

L’utile diluito per azione considera invece anche gli effetti diluitivi derivanti dalla conversione di
potenziali azioni ordinarie, definite come strumenti finanziari che attribuiscono al possessore il diritto
ad ottenere azioni ordinarie. Conseguentemente, per il conteggio, il numeratore e il denominatore del
rapporto vengono rettificati per tener conto degli effetti delle azioni addizionali che sarebbero in
circolazione in caso di conversione di tutte le potenziali azioni ordinarie con effetti diluitivi.

La Banca di Cividale non ha emesso strumenti finanziari che attribuiscono al possessore il diritto ad
ottenere azioni ordinarie.

Riserve da valutazione

Al 30 settembre 2019 le riserve da valutazione (al netto dell’effetto fiscale) ammontano a 1.903 migliaia
di euro. L’aggregato presenta una variazione negativa netta di 7.592 migliaia di euro rispetto alla fine
del precedente esercizio ascrivibile, principalmente, alla variazione della riserva sulle attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva, connesso alla riclassifica tra le riserve
di utili, in seguito alla cessione avvenuta nel primo semestre 2019, delle plusvalenze presenti al
31.12.2018 del titolo Nexi.

Informativa sul fair value

11 fair value ¢ il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un asset o che si pagherebbe per trasferire
una passivita in una regolare transazione tra soggetti partecipanti al mercato ad una determinata data di
valutazione. Rappresenta un criterio di valutazione di mercato, non riferito alla singola societa e deve
essere valutato adottando le assunzioni che gli operatori di mercato utilizzerebbero per determinare il
prezzo dell’attivita o della passivita, presumendo che essi agiscano per soddisfare nel migliore dei modi
il proprio interesse economico. In particolare i criteri applicati per la determinazione del fair value sono
i seguenti: - Mark to Market: metodo di valutazione coincidente con la classificazione al Livello 1 della
gerarchia del fair value; - Comparable Approach: metodo di valutazione basato sull’utilizzo di input
osservabili sul mercato il cui utilizzo implica una classificazione al Livello 2 della gerarchia del fair
value; - Mark to Model: metodo di valutazione legato all’applicazione di modelli di pricing i cui input
determinano la classificazione al Livello 3 (utilizzo di almeno un input significativo non osservabile)
della gerarchia del fair value. Per quanto riguarda i criteri di determinazione del fair value si rimanda a
quanto contenuto nel bilancio al 31 dicembre 2018.
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Fair value degli strumenti finanziari
Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value 30/09/2019 Jn22ms
L1 L2 5] L1 L2 L3
1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 80 2.258 29142 156 2.501 27.054

a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 80 235 - 156 145
b) attivita finanziarie designate al fair value - - - - - -
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value - 2.023 29142 - 2.356 27.054
2. Attivita finanziarie vallutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 25.590 756 20.724 285.703 795 31.970
3. Derivati di copertura = = - - - R
4. Attiita materiali o - -

5. Attivita immateriali = = - - -
Totale 28.670 3.014 49.866 285.859 3.296 61.794
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione - "7 - - 168 -
2. Passivita finanziarie designate al fair value B B = -

3. Derivati di copertura = o - -
Totale - 17 - - 168

Leggenda: LI = livello 1; L2 = livello 2; L3 = livello 3.

Variazioni annue delle attivita finanziarie valutate al fair value (livello 3)

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico . -
Attivita finanziarie
IS e e aﬂ?\lfi(l:: Iﬁlf;::lr:ne mv.f.'é’éﬁ iﬂmpal:‘lo periatil: Attivita Materiali i
Totale finanziarie finanzmrle  obbli = sulla redditivita copertura immateriali
detenu?e per Ll = ansteliy val:tate al fair complessiva
negoziazione value value

1. Esit iniziali - - 27.054 31.970
2. Aumenti - = - 3.009 2.794
2.1. Acquisti - - 2.036
2.2 Profitti imputati a:
2.2.1. Conto economico - - - 549

- di cui plusvalenze - - - 549
222 Patrimonio netto - X X X 2794
23 Trasferimenti da altri livelli
2.4, Altre variazioni in aumento - - - 424
3. Diminuzioni - = - 921 14.040
3.1. Vendite - - 14.040
3.2. Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:
3.3.1. Conto economico - - - 645

- di cui minusvalenze - - - 645
3.3.2. Patrimonio netto - X X X
3.4. Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione - - - 276

4. Rimanenze finali - - - 29.142 20.724

Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value

Attivita/Passivita finanziarie non misurate al fair value o 30/09/2019 MM2/2018
valutate al fair value su base non ricorrente VB L1 L2 L3 VB L1 L2 L3
1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.666.199 910.192 9.503 3128802 3.290.966 569.507 6.162  2.985.804
2. Attivita materiali detenute a scopo di investimento 2770 - - 2770 2770 - - 2770
3. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - - - - - - - -
Totale 3.668.969 910.192 9.503  3.131.572 3.293.736 569.507 6.162  2.988.574
1. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.572.581 3215 3937 3542596  3.507.783 45.645 23465 3433506
2. Passivita associate ad attivita in via di dismissione - - - - - - - -
Totale 3.572.581 31.215 3.937  3.542.596  3.507.783 45.645 23.465  3.433.506

Leggenda: VB = Valore di Bilancio; VF = Valore di Fair Value; L1 = livello 1; L2 = livello 2; L3 = livello 3.

Gestione e controllo dei rischi

1l presidio dei rischi

1l presidio dei rischi di Banca di Cividale, ispirato a criteri di particolare prudenza, ¢ attuato nell'ambito

di un preciso riferimento organizzativo, che include il complesso delle regole interne, le procedure

operative e le strutture di controllo, e si articola secondo un modello che integra metodologie di controllo

a diversi livelli, tutte convergenti con gli obiettivi di assicurare efficienza ed efficacia dei processi

operativi, salvaguardare 1'integrita del patrimonio aziendale, tutelare dalle perdite, garantire I'affidabilita

e l'integrita delle informazioni e verificare il corretto svolgimento dell'attivita nel rispetto della

normativa interna ed esterna.

In coerenza con la normativa di vigilanza, la Banca ha sviluppato e normato specifici processi di gestione

dei rischi articolati in varie fasi logiche: definizione della propensione al rischio, assunzione del rischio,

definizione delle politiche di gestione e di controllo, definizione dei limiti, misurazione del rischio, u

monitoraggio e reporting, stress test e gestione delle criticita. ()
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L’identificazione e valutazione di rilevanza dei rischi viene effettuata primariamente nell’ambito dei
processi interni di valutazione dell’adeguatezza del capitale (Internal Capital Adequacy Assessment
Process, ICAAP) e della liquidita (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process, ILAAP) che
afferiscono, secondo quanto previsto dalla normativa prudenziale, ai cosi detti "adempimenti di primo
e secondo pilastro”. La rilevanza dei rischi da sottoporre a valutazione viene determinata considerando
sia le disposizioni di vigilanza sia le specificita aziendali quali i prodotti e servizi offerti alla clientela,
la dimensione e le caratteristiche dell'operativita verso soggetti collegati in rapporto all'operativita
aziendale, l'entitd degli aggregati patrimoniali e i corrispondenti requisiti patrimoniali, 1 mercati di
riferimento e la vulnerabilita alla situazione congiunturale.

La propensione al rischio, che costituisce un riferimento importante per la definizione del piano
strategico e la premessa logica per la pianificazione, viene determinata per i rischi rilevanti della Banca
in sede di definizione del c.d. Risk Appetite Framework (RAF), tenendo conto delle regole prudenziali
in essere, del modello di business adottato, delle modalita di raccolta e di impiego caratteristiche della
Banca e delle capacita delle strutture di controllo di monitorare e misurare i rischi.

Riguardo al sistema degli obiettivi di rischio (schema RAF), ¢ stato articolato ed introdotto uno schema
di riferimento che definisce, in coerenza con il massimo rischio assumibile, il business model, il piano
strategico ed il piano di risanamento della banca, la propensione al rischio, le soglie di tolleranza, i limiti
di rischio, le politiche di governo dei rischi, nonché i processi di riferimento necessari per definirli e
attuarli. Il processo di definizione e revisione periodica del RAF si svolge con il concorso della Funzione
di Risk Management e della Funzione Pianificazione e Controllo di gestione, che supporta la Direzione
Generale nella fase istruttoria e di elaborazione delle proposte da sottoporre all’approvazione del
Consiglio di Amministrazione. Il processo prescrive che venga assicurata una stretta coerenza ed un
puntuale raccordo tra lo stesso RAF, il modello di business, il piano strategico, il processo ICAAP, il
processo ILAAP, il Piano di recovery, i budget, I’organizzazione aziendale ed il Sistema dei Controlli
Interni. Il Consiglio di Amministrazione procede al riesame del sistema degli obiettivi di rischio con
cadenza almeno annuale e, ove ne sussistano i presupposti, al suo aggiornamento.

Come previsto dalle disposizioni di vigilanza, la Banca redige inoltre, con cadenza di norma biennale,
un piano di Recovery in modalita semplificata, secondo lo schema previsto dagli organismi di vigilanza.
1l Recovery Plan o Piano di risanamento (disciplinato dalla Bank Recovery and Resolution Directive,
recepita nell’ ordinamento italiano dal Decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180) deve essere redatto
da ogni singolo intermediario e descrive in dettaglio le procedure da adottare e gli strumenti approntati
dalla banca per prevenire e superare un’eventuale condizione di crisi, indipendentemente dal fatto che
questa possa avere natura sistemica o idiosincratica, ossia una crisi che ha origini interne ed i cui effetti
si presume possano rimanere circoscritti alla banca e alle sue piu dirette controparti.

L’individuazione dei rischi cui la Banca di Cividale € potenzialmente esposta (c.d. mappa dei rischi)
costituisce il presupposto essenziale per la consapevole assunzione dei rischi medesimi e per la loro
efficace gestione.

Considerata la mission e I’operativita, nonché il contesto di mercato in cui la Banca si trova ad operare,
sono stati individuati come rilevanti i rischi che vengono sottoposti a valutazione nel processo ICAAP
(Allegato A, Parte prima, Titolo III, Circolare n. 285 “Disposizioni di Vigilanza per le banche”), ad
esclusione di alcune tipologie specifiche ritenute non rilevanti (rischio paese, rischio di trasferimento,
rischio base e rischio da cartolarizzazioni) e con 1’aggiunta dei rischi di compliance, immobiliare e
riciclaggio e del rischio connesso con la quota di attivita vincolate che viene ricompreso all’interno della
valutazione del rischio di liquidita. Con I’introduzione nel corso del 2018 del Regolamento UE 679/2016
c.d. GDPR, si ¢ ritenuto di esplicitare il c.d. rischio privacy da considerarsi una fattispecie di rischio
operativo, come il rischio legale ed il rischio informatico, avendo una stretta interconnessione con
entrambi.

Rischio di credito

In coerenza con la propria mission ed il modello di business, la Banca risulta prevalentemente esposta
al rischio di credito. La Banca sta continuando anche nel 2019 nell’ obiettivo di riduzione dei crediti
deteriorati, come definito nel piano pluriennale 2019-2022 inviato a marzo all’ Autorita di Vigilanza,
elaborato in continuita con la strategia seguita anche nel 2018, incentrata sulle attivita di recupero
attraverso la gestione interna e con il mantenimento di livelli adeguati di copertura.

Rischio di concentrazione
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L’esposizione al rischio di concentrazione, sia per singole controparti o gruppi di clienti connessi sia
per settori e per aree geografiche, ¢ coerente con gli obiettivi di crescita sostenibile delle attivita
creditizie prefissati dalla Banca.

Rischio di mercato (compreso Rischio Sovrano)

La dimensione dei portafogli relativi al portafoglio di negoziazione di vigilanza ed il profilo di rischio
di mercato associato risultano essere di entita contenuta. L.’attuale composizione dell’attivo comporta
un’esposizione al rischio sovrano legato alla dimensione del portafoglio investito in titoli di Stato italiani
ed in quota residuale in altri titoli, classificati Hold to collect per circa il 93% del totale esposizione del
complessivo portafoglio di proprieta. L’esposizione verso lo Stato italiano € variata in corso d’anno in
funzione della dimensione del portafoglio, registrando, a fine settembre, un aumento rispetto il dato di
fine esercizio precedente. I titoli del debito pubblico italiano restano esposti a fattori di volatilita tipici
del mercato. Per quanto concerne il rischio di tasso e di prezzo derivante dai titoli detenuti in portafoglio,
il rischio maggiore € rappresentato da un possibile aumento dei tassi a breve termine, che comporterebbe
una riduzione del margine di interesse. Un rialzo nei tassi di interesse a medio e lungo termine porterebbe
invece un deprezzamento del valore dei portafogli ed una riduzione della componente non realizzata. La
duration media del portafoglio titoli di proprieta della Banca ¢ relativamente contenuta, anche se si
rileva un incremento rispetto fine 2018 (dai 2 anni ai 2,85 anni).

Rischi operativi (compreso Rischio informatico, Rischio legale e Rischio privacy)

Il rischio operativo € connaturato all’attivita bancaria ed insito in ogni processo organizzativo e
produttivo; di conseguenza tutti i processi posti in essere dalla Banca sono generatori del rischio in
questione. il rischio operativo & definibile come il rischio di perdite derivanti dalla inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni. All’interno della
mappa dei rischi adottata dalla Banca, il rischio operativo comprende anche il c.d. rischio operativo
legale, il rischio informatico e il rischio privacy.

L’esposizione ai rischi operativi € rimasta sostanzialmente costante nel corso dei nove mesi dell’anno
riguardo sia alla numerosita e tipologia degli eventi sia all’entita delle perdite operative rilevate.
L’esposizione al rischio informatico risulta essere coerente con gli orientamenti strategici della Banca.

Rischio di tasso di interesse del portafoglio bancario

E il rischio che grava sulle attivita diverse da quelle detenute dalla negoziazione, derivante dalla
possibilita che una variazione dei tassi a cui sono indicizzate le attivita e passivita della banca, determini
un effetto negativo sul margine di interesse o sul valore attuale delle attivita e delle passivita e,
conseguentemente, una diminuzione del valore economico della banca.

Considerato il livello dei tassi di interesse registrato durante I’anno ed il proseguimento della politica
monetaria della Banca Centrale Europea, I’esposizione della Banca a shock istantanei della curva dei
tassi si ¢ mantenuta su livelli medio-bassi nel corso dell’anno.

Rischio di liquidita

Il perseguimento dell’equilibrio strutturale tra gli impieghi alla clientela e le forme di raccolta (c.d.
funding gap) attraverso la diversificazione delle fonti di raccolta in termini di durata, forme tecniche,
controparti € mercati, rimane un obiettivo strategico delle politiche di funding della Banca anche per il
2019. La liquidita della Banca si mantiene su livelli adeguati: al 30 settembre 2019 gli indici
regolamentari previsti da Basilea 3 (LCR e NSFR), e adottati come metriche interne di misurazione del
rischio di liquidita, si collocano al di sopra dei requisiti richiesti dalla Vigilanza.

Nell’ambito della valutazione dell’adeguatezza del profilo di liquidita della banca viene incluso anche
il rischio connesso alla quota di attivita vincolate (asset encumbrance) ovvero il rischio derivante da un
loro potenziale aumento a seguito di situazione di tensione rilevanti, ossia da shock plausibili benché
improbabili, avendo riguardo anche al declassamento del rating del credito della banca (ove presente),
alla svalutazione delle attivita costituite a pegno e all’aumento dei requisiti di margine. Al riguardo, Le
principali operazioni in essere al 30 settembre 2019 che determinano il vincolo di attivita di proprieta
sono rappresentate da operazioni di funding con la BCE, nel cui ambito sono utilizzati anche i titoli
rivenienti da operazioni di autocartolarizzazione, da operazioni di pronti contro termine e da operazioni
di funding con la Banca Europea per gli Investimenti (BEI).
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Rischio residuo

Il rischio residuo ¢ il rischio che le tecniche riconosciute per 1’attenuazione del rischio di credito
utilizzate dalla banca risultino meno efficaci del previsto ed ¢ generato principalmente dal processo
creditizio. L’esposizione a tale rischio in termini di “perdita inattesa” si posiziona su livelli medio -
bassi.

Rischio di reputazione

Nel corso dei nove mesi del 2019 non sono stati rilevati elementi che abbiano modificato o possano
modificare significativamente nel breve termine la positiva percezione dell’immagine della Banca
presso le diverse categorie di stakeholders (clienti, controparti, azionisti, investitori o autorita di
vigilanza). La valutazione complessiva di questa tipologia di rischio ¢ legata all’attivita specifica svolta
in generale dal sistema bancario e dalla pluralita dei processi potenziali in grado di generare rischi
reputazionali, in un contesto attuale generale complesso considerati, tra gli altri, anche fattori di
incertezza legati al sistema e alla regolamentazione di vigilanza.

Rischio strategico

Il grado di esposizione al rischio strategico rimane essere di entitda medio — alta anche per il 2019,
giudizio che deriva da valutazioni legate in particolare anche a fattori esterni alla Banca (permanere di
tassi di interesse bassi; modello di business del sistema bancario in evoluzione al fine di generare
redditivita; forte concorrenza sulle piattaforme virtual banking; elevati vincoli patrimoniali e di liquidita
da parte del regolatore a fronte dei rischi della banca, anche secondo condizioni di stress severo; continue
modifiche regolamentari che impattano sulla strategie a medio lungo della banca).

Rischi verso soggetti collegati
L’esposizione verso i soggetti collegati € rimasta costante nel corso dell’anno e rispetta pienamente i
limiti fissati dalla normativa prudenziale e dalle politiche aziendali.

Rischi derivanti da cartolarizzazioni

In riferimento al rischio derivante da cartolarizzazioni, la Banca non ha realizzato alcun trasferimento
del rischio di credito e, pertanto, non incorre nel rischio che “la sostanza economica dell’ operazione non
sia pienamente rispecchiata nelle decisioni di valutazione e di gestione del rischio”.

Rischio immobiliare

1l rischio attuale o prospettico di potenziali perdite derivanti dalle fluttuazioni del valore del portafoglio
immobiliare di proprieta della Banca ovvero dalla riduzione dei proventi da esso generati si mantiene
sui livelli stabili rispetto 1’esercizio precedente.

Rischio di leva finanziaria eccessiva
L’indicatore di leva finanziaria si ¢ collocato all’interno di valori ritenuti normali a livello aziendale e
risulta ampiamente superiore alla soglia minima definita dalla normativa di vigilanza.

Rischio di compliance

L’esposizione al rischio di compliance, pur nella considerazione della sempre crescente complessita del
quadro di riferimento normativo e degli adempimenti che ne derivano, ¢ giudicata, anche nel 2019,
complessivamente contenuta e coerente con gli orientamenti espressi dagli organi aziendali.

Rischio di riciclaggio
Attesa larilevanza oggettiva del rischio di riciclaggio nonché la sempre crescente complessita del quadro
di riferimento normativo e degli adempimenti che ne derivano, la Banca ha progressivamente rafforzato

il presidio normativo, organizzativo, procedurale, applicativo e formativo. Il processo di gestione del
rischio ¢ ritenuto adeguato rispetto alla complessita operativa e all’articolazione della Banca.

Per il governo dei rischi sopra descritti sono state adottate opportune “Risk Policy”, nell’ambito delle
quali sono state stabilite le modalita di sorveglianza e presidio organizzativo mediante la definizione di
limiti operativi e/o di processi gestionali e di controllo.

Con riferimento all’Informativa al pubblico da parte degli Enti (Terzo Pilastro), le disposizioni di
vigilanza prudenziali applicabili alle banche sono raccolte nella Circolare di Banca d’Italia n. 285 del
17 dicembre 2013, la cui emanazione ¢ funzionale all’avvio dell’applicazione degli atti normativi
comunitari (Regolamento CRR UE n. 575/2013 e Direttiva CRD IV 2013/36/UE), contenenti le riforme
degli accordi del Comitato di Basilea (c.d. Basilea 3). La materia, come specificatamente richiamato
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dalla Parte II — Capitolo 13 della suddetta Circolare, ¢ direttamente regolata dal CRR (Parte Otto
“Informativa da parte degli enti” e Parte Dieci, Titolo I, Capitolo 3) e dai regolamenti della Commissione
Europea recanti le norme tecniche di regolamentazione o di attuazione. In particolare, secondo quanto
stabilito dal Regolamento CRR, le banche pubblicano le informazioni richieste almeno su base annuale.
I documenti di Informativa al Pubblico, che riflettono in larga misura i contenuti del Resoconto annuale
ICAAP/ILAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process e Internal Liquidity Adequacy
Assessment Process, ILAAP), vengono resi disponibili sul sito internet della Banca, www.civibank.it.

11 Sistema dei Controlli Interni

Secondo la normativa di vigilanza, il Sistema dei Controlli Interni rappresenta “I’elemento fondamentale
del complessivo sistema di governo delle banche; esso assicura che I’attivita aziendale sia in linea con
le strategie e le politiche aziendali e sia improntata a canoni di sana e prudente gestione”.

Il ruolo fondamentale nel controllo dei rischi spetta al Consiglio di Amministrazione della Banca, che
stabilisce gli orientamenti strategici, approva le politiche di gestione dei rischi e valuta il grado di
efficienza e adeguatezza del sistema dei controlli interni, con particolare riguardo al controllo dei rischi.

Per le attivita istruttorie e consultive relative al controllo interno e al monitoraggio della gestione dei
rischi aziendali, il Consiglio di Amministrazione si avvale del Comitato Rischi, costituito al proprio
interno e composto in maggioranza da amministratori indipendenti; interlocutori del Comitato sono le
tre funzioni di controllo della Banca, delle quali analizza 1’operato, valutandone I’adeguatezza.

Un ruolo centrale compete anche al Collegio Sindacale, che presenzia alle sedute dello stesso Comitato
Rischi, e ha compiti di vigilanza riguardo I’efficacia e I’adeguatezza del sistema di gestione e di
controllo del rischio, nonché di revisione interna e sulla funzionalita e I’adeguatezza del complessivo
sistema dei controlli interni.

La Banca ha istituito, secondo quanto previsto dalle disposizioni di vigilanza, le seguenti funzioni
aziendali di controllo permanenti ed indipendenti: i) di conformita alle norme (Compliance); ii) di
controllo dei rischi (Risk management); iii) di revisione interna (Auditing). Le prime due funzioni
attengono ai controlli di secondo livello, la revisione interna ai controlli di terzo livello. Tra le funzioni
aziendali di controllo fa parte inoltre anche la Funzione antiriciclaggio. L’indipendenza delle funzioni ¢
assicurata a tali funzioni, in quanto le stesse dispongono dell’autorita, delle risorse e delle competenze
necessarie per lo svolgimento dei loro compiti e sono collocate in posizione gerarchico - funzionale
adeguata. In particolare, i responsabili delle funzioni di controllo dei rischi, di conformita alle norme, e
di revisione interna sono collocati alle dirette dipendenze del Consiglio di Amministrazione, organo con
funzione di supervisione strategica.

In sintesi, il sistema dei controlli interni della Banca ricomprende, i seguenti tre livelli di controllo:

v" Controlli di linea (primo livello): diretti ad assicurare il corretto svolgimento delle operazioni;
essi sono effettuati dalle stesse strutture produttive o incorporati nelle procedure e nei sistemi
informatici, ovvero eseguiti nell’ambito dell’attivita di back office;

v Controlli di secondo livello: includono, come sopra evidenziato, I'attivita di controllo dei rischi
(Risk Management) e di conformita (Compliance) e di antiriciclaggio. Hanno I'obiettivo di
assicurare, tra l'altro: la corretta attuazione del processo di gestione dei rischi; il rispetto dei
limiti operativi assegnati alle varie funzioni; la conformita dell'operativita aziendale alle norme,
incluse quelle di autoregolamentazione. Le funzioni di controllo di secondo livello sono
indipendenti da quelle di assunzione e gestione degli stessi (unita produttive e di gestione); esse
concorrono alla definizione delle politiche di governo dei rischi e del processo di gestione dei
rischi.

v Controlli di terzo livello: & I’attivita di revisione interna svolta dalla Funzione Auditing volta a
individuare andamenti anomali, violazioni delle procedure e della regolamentazione, nonché a
valutare periodicamente completezza, adeguatezza, funzionalita (in termini di efficienza ed
efficacia) e affidabilita della struttura organizzativa delle altre componenti del sistema dei
controlli interni; essa ¢ condotta nel continuo, in via periodica o per eccezioni, da strutture
diverse e indipendenti da quelle produttive, anche attraverso verifiche in loco.
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Rapporti con parti correlate

La materia € regolamentata dall’art. 2391 bis c.c., in base al quale gli organi di amministrazione delle
societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio adottano, secondo principi generali indicati
dalla Consob, regole che assicurino “la trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale delle
operazioni con parti correlate” realizzate direttamente o tramite societa controllate. L’organo di
controllo ¢ tenuto a vigilare sull’osservanza delle regole adottate e ne riferisce nella relazione
all’ Assemblea.

La Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, in attuazione della delega contenuta nell’art. 2391-
bis codice civile, ha approvato il “Regolamento in materia di Operazioni con Parti Correlate” (di seguito
anche il “Regolamento Consob”), successivamente modificato con delibera n. 17389 del 23 giugno
2010, che definisce i principi generali cui devono attenersi le societa che fanno ricorso al mercato del
capitale di rischio nella fissazione delle regole volte ad assicurare la trasparenza, la correttezza
sostanziale e procedurale delle operazioni con parti correlate.

In relazione alla specifica attivita, la Banca ¢ altresi soggetta alle disposizioni dell’art. 136 del Testo
Unico Bancario, come recentemente modificata dalla Legge 221/2012, in tema di obbligazioni degli
esponenti bancari.

11 12 dicembre 2011 la Banca d’Italia ha pubblicato la nuova disciplina di vigilanza in materia di attivita
di rischio e conflitti di interesse delle banche e dei gruppi bancari nei confronti di “Soggetti Collegati”
(IX aggiornamento della circolare 263 del 27 dicembre 2006 - di seguito anche il “Regolamento Banca
d’Italia”), disposizioni che integrano quanto previsto dal Regolamento Consob. Nella definizione di
Soggetti Collegati rientrano infatti, oltre alle parti correlate, come definite dal Regolamento Consob, i
soggetti connessi alle medesime parti correlate, quali identificati dalle disposizioni di vigilanza.

La nuova disciplina mira a prevenire il rischio che la vicinanza di taluni soggetti ai centri decisionali
della Banca possa compromettere 1’oggettivita e I’imparzialita delle decisioni relative alla concessione
di finanziamenti e ad altre transazioni nei confronti dei medesimi soggetti, con possibili distorsioni nel
processo di allocazione delle risorse, e si aggiunge, sovrapponendosi solo in parte, alle altre disposizioni
vigenti in materia (art. 2391 c.c., art. 136 TUB, Regolamento Consob, IAS 24).

Nel corso del 2019, la Banca di Cividale ha pertanto adottato — in conformita al combinato disposto
delle normative sopra richiamate — le “Procedure relative alle Operazioni con Parti Correlate e Soggetti
Connessi” (di seguito anche le “Procedure BPC OPC”).

Con I’ obiettivo di raggruppare in un “testo unico” le normative interne in materia di conflitto di interessi,
il Consiglio di Amministrazione ha approvato il 3 dicembre 2014 il regolamento “Rapporti con soggetti
collegati, soggetti ex art. 136 TUB e 2391 Codice Civile”. In tale documento sono stati unificati i
preesistenti regolamenti emanati in applicazione delle Disposizioni di Vigilanza in materia di attivita di
rischio con soggetti collegati (9° aggiornamento della circ. 263/06), del Regolamento CONSOB per
I’operativita con parti correlate (delibera n. 17221 del 12 marzo 2010), nonché dell’articolo 136 del
Testo unico bancario “Obbligazioni degli esponenti bancari” e Istruzioni di Vigilanza connesse e infine
dell’articolo 2391 del Codice Civile “Interessi degli amministratori”. I1 documento, ai sensi della
disciplina vigente, ¢ pubblicato sul sito internet all’indirizzo http://www.civibank.it/investor-
relations/corporate-governance/procedura-parti-correlate.
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Operazioni di maggiore rilevanza

Nel corso del periodo di riferimento non ¢ stata effettuata alcuna operazione con parte correlata
qualificabile di maggiore rilevanza ai sensi delle richiamate “Procedure relative alle operazioni con parti
correlate”. Non si evidenziano ulteriori operazioni atipiche e/o inusuali, ai sensi della comunicazione
CONSOB n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006, avvenute nel corso dei primi nove mesi del 2019.

Operazioni di natura ordinaria o ricorrente

Le operazioni di natura ordinaria o ricorrente poste in essere al 30 settembre 2019 con parti correlate
rientrano nell’ambito della ordinaria operativita della Banca e sono poste in essere a condizioni di
mercato e comunque sulla base di valutazioni di reciproca convenienza economica, nel rispetto delle
procedure interne sopra richiamate.

Le informazioni di dettaglio relative ai rapporti con parti correlate, comprese le informazioni
sull’incidenza delle operazioni o delle posizioni in essere con dette controparti sulla situazione
patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico, contenute nelle tabelle sotto riportate.

Informazioni sulle transazioni con parti correlate
In base alle indicazioni dello IAS 24 applicate alla struttura organizzativa e di governance della Banca
di Cividale S.c.p.A., sono considerate parti correlate le seguenti persone fisiche e giuridiche:
v" le societa controllate, societa sulle quali la Banca di Cividale S.c.p.A. esercita direttamente o
indirettamente il controllo, come definito dallo IAS 27;
v le societa collegate, societd nelle la Banca di Cividale S.c.p.A. esercita direttamente o
indirettamente influenza notevole, come definita dallo IAS 28;
v" le societa sottoposte a controllo congiunto, societa sulle quali la Banca di Cividale S.c.p.A.
esercita direttamente o indirettamente il controllo congiunto, come definito dallo IAS 31;
v'idirigenti con responsabilita strategiche e gli organi di controllo, vale a dire gli Amministratori,
i Sindaci, il Direttore Generale della Banca di Cividale S.c.p.A.;
le altre parti correlate, che comprendono:
gli stretti famigliari — conviventi, figli, figli del convivente e le persone a carico del soggetto o
del convivente — di Amministratori, Sindaci, Direttore Generale della Banca di Cividale
S.c.p.A;
v"le societa controllate, sottoposte a controllo congiunto ovvero soggette ad influenza notevole da
parte di Amministratori, Sindaci, Direttore Generale della Banca di Cividale S.c.p.A. nonché
dei loro stretti famigliari come precedentemente definiti.
Gli effetti delle operazioni poste in essere con le parti correlate come sopra definite sulla situazione
patrimoniale sono rappresentati nelle tabelle riepilogative che seguono.
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Relazione finanziaria al 30 settembre 2019

1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategiche

Nella tabella che segue sono riepilogati i compensi erogati dalla Banca agli amministratori, ai direttori

e dirigenti con responsabilita strategica.

Descrizione Importo
a) Benefici a breve termine * 1.951
b) Benefici successi al rapporto di lavoro -

c) Altri benefici a lungo termine

d) Indennita per la cessione del rapporto di lavoro

c) Pagamento in Azioni -
Totale 1.951

*Nell’importo indicato sono compresi emolumenti corrisposti agli amministratori per 344 migliaia di euro, al collegio sindacale per 74
migliaia di euro e all’ 0.d.V. per 19 migliaia di euro.
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Banca di Cividale SCpA Relazione finanziaria al 30 settembre 2019

Informativa di settore

Criteri di individuazione e di aggregazione dei settori operativi
In applicazione dell’IFRS 8 i segmenti operativi ai fini dell’informativa di settore sono stati identificati
sulla base dei settori di attivita che risultano essere:
v Banca Retail e Imprese, segmento dedicato all’attivita bancaria;
v Leasing, segmento dedicato all’attivita di leasing;
I dati riferiti al periodo di confronto sono stati opportunamente riesposti.

Risultati di settore — Dati economici

30/09/2019 30/09/2018
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO Settore Settore Settore Settore
T banca Totale i banca Totale
Interassi netti 4.116 43.396 47.512 3.951 43.845 47.796
Commissioni nette 168 24191 24359 (85) 21643 21.564
Dividendi - 159 159 - 47 471
Risultato dell'attivita finanziaria - 10.883 10.883 - 1.348 1.348
Altri aneri / proventi di gestione 247 297 544 206 (24) 182
Proventi operativi netti 4.531 T78.926 83.457 4,072 67.289 71.361
Spese per il personale (339) (30.923) (31.262) (301) (30.551)  (30.852)
Altre spese amministrative (372) (14.317) (14.689) 451} (15.955) (16.406)
Rettifiche di valore nette su attivitd materiali e immateriali (130) (3.188) (3.318) (209) (1.586) (1.795)
Oneri operativi (841) (48.428) (49.269) (960) (48.093)  (49.053)
Ri netto della gesti operativa 3.690 30.499 34.189 3.112 19.196 22.308
Rettifiche di valore nette su crediti (1.203) (32.025) (33.228) (2.053) (15.435)  (17.488)
Rettifiche di valore nette su titoli e altre attivita finanziarie - 682 632 - (1.161) (1.161)
Rettifiche di valore dellawiamento - - - - - -
Utile (perdite) da partecipazioni e cessioni di investimento - (136) (136) - 64 64
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri - 1.217 1.217 - (44) (44}
Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte 2.487 237 2.724 1.059 2.619 3.678
Imposte sul reddito d'esercizio dell'operativitad corrente (785) 545 - 240 (344} (1.290) (1.633)
Tributi e oneri riguardanti il sistema bancario al netto imposte - (1.351) (1.351) - (1.642) (1.642)
Utile (Perdita) di periodo 1.702 (569) 1.133 116 (313) 403
Risultati di settore — Dati patrimoniali
30/09/2019 3111212018
VOCI DELL'ATTIVO - Ifrs 9 Settore Settore Settore Settore
leasing banca WER leasing banca WD
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico - 32.994 32.994 - 29.710 29.710
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva - 50.070 50.070 - 318.469 318.469
Attivita finanziarie valutate al costo ammaortizzato 258.058 3408141 3.666.199 237.240 3.053.726  3.290.966
- Crediti verso banche - 27.837 27.837 - 53.774 53.774
- Crediti verso la clientela 258.068 2471760 2.729.818 237240 2421631 2.658.87T1
- Titoli - 908 544 908.544 - 578.320 578.320
30/09/2019 JM212018
VOCI DEL PASSIVO - Ifrs 9 Settore Settore Settore Settore
leasing banca W leasing banca U
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - 3.556.568  3.556.568 - 3.807.783 3.507.783
a) Debiti verso banche - 980.454 980.454 - 928.844 928.844
b) Debiti verso clientela - 2540810 2.540.810 - 2509157 2509157
c) Titoli in circolazione - 35.304 35.304 - 69.782 69.782

Cividale del Friuli, 6 novembre 2019
Il Consiglio di Amministrazione
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Relazione della Societa di Revisione
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Revisione & organizzaziona cantabiie
Wia Pierluigi da Palastring, 12

24133 TRIESTE TS

Telsfono +39 040 3420285

Email it-fmauditaly@kpmg.i

PEC kpmgspa@pec kpmg.i

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancie intermedio
abbreviato

Al Congighio di Amministrazione delia
Bance di Cividele Societa Cooperativa par Azioni

Intreduzione

Abbiamo svoilo la revizione contabile limitata dell'allegato bilancio intenmedio
abbreviato, costituiio dallo stato patrimoniale al 30 settembre 2019, dal conto
economico, dal prospetio della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazion|
ded patrimanic neto, dal rendiconto finanziaro e dalle relative note ilustrative della
Banca di Cividale Sccietd Cooperativa per Azion per il periodo di nove mesi chiuso al
30 settemnbra 2018, Gli amministrator! delle Banca di Cividale Societad Cooperativa per
Azioni sono responsabili per |a redazione del bilancio intermedio abbrevialo in
conformita al principio contabile internazionale applicabile per 'infarmativa finanziariz
infrannuate (1AS 34) adettaio dall'Unione Eurcpea. E' nostra |a responsabilita di
esprimerg una conclusione sul bitancio intermedio abbreviato sulla base della
revisione contabile limitata svolia.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavaro € stato swolto im conformita all'international Standard on Review
Engagements 2410, "Review of Interim Financial Information Performed by tha
Independent Auditor of the Eniity”, La revisione contabile limitata del bilancio
intermedo abbreviato consiste nell’effettuare collogui, prevalentemenie con il
parsanale della Banca responsabie degli aspetti inanziar & contabill, analisi di
bilancio ed alire procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione
contabile limitata & sostanzialmente infericre rispetio a gueila di una revisiona
contabile completa svolta in conformita agli International Standards on Auditing e,
conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tutti | fatti significatvi che potrebbers essere identificati con ko
svalgimento di una revisicne contabile completa. Pertanio, non esprimismo un
g.iudiziu: sul bilancio intermeadio abbraviato

Eaachli [ r SRS
o

Eurd T 34530000 ww.

Aricasd Aol S B ] i o

Bt Balina Buslo Captics Feonis H. 0 TESE0015S

-piaria Come Firerum Ganonm R E A MEmma MOLISHT

Lacrs Silmnc Hapok Mosin Pt o' SOOORAS0
HPRES B P b e seelih per Beank i detio Bpkae & fa pana dsl Fattvn Frloeng Pamen Paregla WAT e FTOI0TSSR ER
nebacrk KPUWG S erth ndpardend el & 507RD Inemsticn sl Pazcar Aores Todnes Treve Bady wgpia: Vis Vikor Moasra 22
[~ CERNG 7], eriin g Sintia svezem Triarm Ve Vsoom 20124 Mlasn Wb ITALW

rsv



Banca di Cividale SCpA Relazione finanziaria al 30 settembre 2019

KPMG

Banca di Cividale Societd Cooperativa per Azioni
Relazipms della sooield df revisions Sw bianoo mlermedio ablvewviai
30 setlembve 2078

Conclusioni

Sulla base della revizgione contabile limitata svelta, non sono pervenuti alia nostra
attenzicne elementi che c facciano ritenere che 'allegate bilancio intermedio
abbreviato della Banca di Cividale Societad Cooperativa per Azioni per il periode di
nowve mesl chivso al 30 settembre 2012, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti
significative, in conformita al principio contabile internazionale applicabile per
Finformativa finanziana infrannuale {(IAS 34) adottato dall'Unione Eurcpea.

Altri aspetti

Il bilancio d'aesarcizio defla Banca di Cividale Societa Cooperaliva per Azioni per
Fesarcizio chivso al 31 dicembre 2018 & stato sotoposto a revisions contabile da
parte di un altro revisore che, in data 28 marzo 2019, ha espressa un givdizio senza
madifica su tale bilancio,

Il Gilancio intermedio abbreviato della Banca di Cividale Societa Cocperativa per
Azioni peril periodo chiuso a8l 30 settembre 2098 non & stato sottoposto a revisione
contalrile, ng campleta né limitata

Trieste, 16 dicembore 2019

KPMG S.pA

Pietro Dzlle Vedove
Sacio
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