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Convocazione di Assemblea Ordinaria

Si comunica che & convocata I'Assemblea Ordinalia €1VILEASING S.p.A. che si terra presso la sed#da
Banca Popolare di Cividale S.c.p.A., in Cividalé Eeuli, Via sen. Guglielmo Pelizzo n. 8-1, pergiorno di
venerdi 10 aprile 2015 alle ore 11.00 ed eventuateyeccorrendo, in seconda convocazione il gidrhaprile
2015 alle ore 9.00, per deliberare sul seguente:

ordine del giorno:

1. Bilancio al 31.12.2014 e deliberazioni correlatmaseguenti
2. Politiche di retribuzione di Gruppo
3. Rinnovo Cariche Sociali e compensi

Udine, 09 marzo 2015
Il Presidente
Marco Marseu



Dati di sintesi e indicatori di bilancio della Civieasing S.p.A.

DATI PATRIMONIALI (in €'000) 311212014 31122013 Var %

Crediti verso clientela 301.176 319.823 -5,83%
Attivita e passivita finanziarie 18 18 0,00%
Totale dell'attivo 313.683 332517 -5,66%
Raccolta diretta da clientela 1.024 2412 -57.55%
Raccolta globale 1.024 2412 -57.55%
Patrimanio netto 29 565 28994 1,97%
VOCI DELL'ATTIVO (in €'000) 311212014 311212013 Var %

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 18 18 0,0%
Crediti verso banche 1.031 1456  -29.2%
Crediti verso la clientela 301.176 319.623 -5.8%
Attivita materiali e immateriali 3.957 4119 -3.9%
Altre voci dellattivo & 7.501 7101 5,6%
Totale Attivo 313.683 332.517 5,1%

(1) Comprendono le voci di bilancio "100. Attivitdateriali" e "110. Attivita immateriali”;
(2) Comprendono le voci "120. Attivita fiscali" e4Q. Altre attivita".

VOCI DEL PASSIVO (in €000) 311212014 31122013 Var %

Debiti verso banche 277.736 294 550 -5,7%
Raccolta diretta dalla clientela 1.024 2412 -7 5%
Altre voci del passivo 5200 6407 -18.8%
Fondi a destinazione specifica i 158 154 2.8%
Patrimonio netto % 29 565 28.994 2,0%
Totale Passivo 313.683 332.517 5,7%

(1) Comprendono le voci "100. Trattamento di finpporto del personale” e "110. Fondi per rischieris;
(2) Comprende le voci "120. Capitale","150. Sovraggi di emissione", "160. Riserve", “170. RisedeeValutazione” e "180. Utile del periodo".

VOCI CONTO ECONOMICO (in €000) 3122014 31272013 Var %
Interessi netti 5226 585  -10,7%
Commissioni nette (118) (249) -52.7%
Utile (Perdita) da acquisto/cessione di crediti e attvita finanziarie (173) (229) -24.3%
Altri oneri / proventi di gestione 395 450 121%
Proventi operativi 533 5.828 -8,5%
Spese per il personale (T66) (1.082) -29,2%
Altre spese ammnistrative (1.090) (1.035) 54%
Rettifiche di valore nette su attivita materiali @ immateriali (179) (85) 110.,5%
Oneri operativi (2.036) (2.202) -1,5%
Risultato netto della gestione operativa 3.295 3.626 9,1%
Rettifiche di valore per deterioramento di crediti e altre attivita finanziarie (2.256) (5.770) -60,9%
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed onen - (30) -100,0%
Risultato dell'operativita corrente al lordo delle imposte 1.039 (2.174) 147,8%
Imposte sul reddito di periodo dell'operativita corrente (466) 584 -179.7%
Risultato del periodo 573 (1.590) -136,0%
INDICI DI BILANCIO IN22014 IMN22013
Impieghi clienti / Totale attivo 96,01% 96,18%




RISCHIOSITA' DEL CREDITQ (in migliaia di euro) IN22014 INN22013

Crediti in sofferenza netti (migliaia di euro) 17.684 14.183
Altri crediti dubbi netti (migliaia di euro) 38.837 49.522
Crediti in sofferenza netti / Crediti verso Clienti 5.87% 4.43%
Altri crediti dubbi netti / Crediti verso Clienti 12,90% 15,48%
Copertura crediti in sofferenza 34.65% 31,55%
Copertura degli altri crediti dubbi 11,52% 10,26%
Costo del credito 0,7% 1,8%

Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla ggione

La congiuntura ed il mercato del leasing
Le previsioni per I'ltalia

Andamento dell’economia

Andamento delle principali variabili economiche in termini reali

2012 2013 2014
PIL -2,5 -0,2 -0,4
SPESA DELLE FAMIGLIE RESIDENTI -4,2 -2,5 0,0
INDICE PREZZI AL CONSUMO 3,0 1,2 0,2
INVESTIMENTI FISSI LORDI -8,3 -5,4 -3,3
TASSO DI DISOCCUPAZIONE 10,7 12,2 12,7

Secondo le prime stime Istat, dopo il calo deldarmmestre (-0,1%), iprodotto interno lordo italiano, nel
guarto trimestre014 € rimasto invariato rispetto al trimestre precgded € diminuito dello 0,3% nei confronti
del quarto trimestre del 2013. La variaziammngiunturale, spiega I'lstat, & la sintesi di utiminuzione del
valore aggiunto nei comparti dell'agricoltura e'melustria e di un aumento nei servizi.

Dal lato della domanda, il contributo negativo delbmponente nazionale (al lordo delle scorte)m@pemsato
da unapporto positivo della componente estera netta.

Nel 2014 il Pil italiano & diminuito del -0,4% im$e alla media delle stime di crescita dei quéatimestri.
Per I'economia italiana si tratta del terzo annusegutivo di calo e di 14 trimestri senza crescita.

A dicembre 2014'indice destagionalizzato della produzione industiale &€ aumentato dello 0,4% rispetto a
novembre e del +0,1% in termini tendenziali.

Nella media dellintero anno 2014 la produzionecésa di -0,8% rispetto allo stesso periodo deldann
precedente. In termini tendenziali gli indici cdtir@er gli effetti di calendario registrano, a elisbre 2014, un
solo aumento nel comparto dei beni strumentali5®; diminuiscono invece l'energia (-6,0%), i bignérmedi
(-2,4%) e, in misura piu lieve, i beni di consurd®, 2%).

| nuovi ordinativi manifatturieri a novembre registrano un forte calo su base anauap4,1% (-0,2% nel
mese precedente).

Nello stesso mesée vendite al dettagliosono leggermente cresciute (+0,9% su base tendlerziv0,2% su
base congiunturale).

L’indice di fiducia dei consumatorimostra un evidente miglioramento: a gennaio 20E5mirtato a -11,5 da -
16,6 del mese precedente (-18,5 dodici mesi pritadjducia delle imprese,invece, dopo i timidi segnali di
miglioramento dei mesi scorsi, evidenzia una batigrresto scendendo a -6,9 da -6,3 di dicembr® delbrso
anno (-6,6 a gennaio 2014).



Il tasso di disoccupazionelell'ltalia, nel mese di dicembre 2014, & pari 2]9%, in diminuzione di 0,4 punti
percentuali in termini congiunturali e in aument®@ punti percentuali nei dodici mesi.

Il calo € il primo segnale di contrazione dellaodisupazione dopo un periodo di crescita che sotgito nella

seconda meta dell'anno. Il numero di disoccupdii@nuito infatti del 3,2% rispetto al mese preastee(-109

mila). Anche ladisoccupazione giovanil€15-24 anni), nello stesso mese, ha mostrato unrisgdetto al mese
precedente, scendendo dal 43% al 42% (+0,1 puintioméronto tendenziale)l tasso di occupazioneé pari al

55,7%, in aumento di 0,2 punti percentuali in teirobngiunturali e di 0,3 punti rispetto a dodicésnprima.

L'indice dei prezzi al consumg a dicembre, € sceso del -0,1% dal +0,3% di novenilinflazione “core” (al
netto degli alimentari non lavorati e dei beni getici) & invece leggermente salita dal +0,5% ab%0

La dinamica dei finanziamenti & stata influenzata dl’andamento degli investimenti
e dalla debolezza del ciclo economico

La dinamica dei prestiti bancari ha manifestatfna 2014 un consolidamento della sua dinamica annua; sulla
base di prime stime iotale prestiti a residenti in Italia (settoreprivato piu Amministrazioni pubbliche) si
colloca a 1.820,6 miliardi di eursegnando una variazione annua di -1,8%. A fine 20pidma dell’inizio della
crisi — tali prestiti ammontavano a 1.673 miliarsizggnando da allora ad oggi un aumento in valselats di
oltre 147 miliardidi euro.

Nel terzo trimestre del 2014 giivestimenti fissi lordi hanno registrato una variazione congiunturale
annualizzata pari al -4% (-3,2% nel secondo trimestre).

Il settore demacchinari ha registrato contrazione pari al -4,6%ntre quello delle costruzioni continua il suo
trend negativo con una variazione pari al -3,5%.

Posto uguale a 100 il valoreale degli investimenti fissi lordi al primo tristee 2008 (inizio crisi), nel terzo
trimestre del 2014 I'indice si & posizionato a 7@&h una perdita complessiva di quasi 28 punti.

Continua peraltro ad aumentare il numero di fallithdelle imprese: dati d€ervedindicano in oltre 11.000 le
imprese che hanno aperto una procedura fallimemtareorimi novemesi del 2014, segnando un aumento
dell’'11,9% rispetto allo stesso periodo del 2013ivallo territoriale i tassi di crescita sono oque a doppia
cifra ad eccezione del NoEkt, in cui si registra un incremento del 4,4%iyéllo piu basso di tutto il territorio.

Inoltre, secondo quanto emerge dall’'ultima indagdiimestrale sul credito bancariBdnk Lending Survey
ottobre 2014) sulle determinanti della domandargiriziamento delle imprese, nel corso del terzodsire del
2014 si e registrata unaariazione negativa delladomanda di finanziamento delle imprese legata agli
investimenti, in lieve peggioramento rispetto al trimestre pdEmte: l'indicatore espresso dalla percentuale
netta sié collocato a -12,5.

Nulla la domanda di finanziamento delle impreseguerte e capitale circolante, mentre risultagndi aumento
la domanda di finanziamenti per ristrutturazionkdsbito.

Tali evidenze trovano conferma nelle parole delsidente di Confindustria che ha recentemente détto:
problema & vedere se le imprese hanno veramentgyrimsdi liquiditaper gli investimenti, perché grandi
percentuali della capacita produttiva sono inutikae”.

| crediti in sofferenza

A fine 2014 lesofferenze lorde(al lordo delle svalutaziopsono risultate pari a 183,7 miliardi di euro, 2 fiardi
in piu rispetto a novembre 2014 e circa 27,8 ndiian piu rispetto a fine dicembre 2013, segnando u
incremento annuo di circa il 17,8%; +24,7% a figa2

Sofferenze del sistema bancario italiano

dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14
SOFFERENZE LORDE (milioni di euro) *) 77.843] 107.197 124.986 155.852) 183.673
SOFFERENZE NETTE (milioni di euro) *) 36.687 51.441] 64.299| 80.360) 84.499
SOFFERENZE NETTE SU IMPIEGHI (%)  (**) 1,93%) 2,69% 3,33% 4,33% 4,64%
SOFF. NETTE SU CAPITALE E RISERVE (%) 10,50%) 13,55% 17,26% 20,61%) 20,85%)
Fonte: ABI Monthly Outlook
(*) ammontare delle sofferenze al lordo/netto delle svalutazioni - (**) il valore degli impieghi comprende gli impeghi vivi e le sofferenze nette




In rapporto agli impieghi le sofferenze lorde rtanb pari al 9,6% a dicembre 2014, il valore pgvato da fine
1996, quando era 9,9%, (8,1% un anno prima; 2,8fmea2007,prima dell'inizio della crisi), valore che
raggiunge il 16,1% per i piccoli operatori econanfizt% a dicembre 2013), il 16,2% per le impres&3% un
anno prima) ed il 6,9%er le famiglie consumatrici (6,5% a dicembre 2013)

Rapporto sofferenze lorde / prestiti bancari
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Con riguardo allesofferenze al netto delle svalutazionia dicembre 2014 esse sono risultate pari a 8dca
miliardi di euro, in lieve flessione rispetto ag,8 miliardi del mese precedente. Rispetto assi mese

dellanno precedente esse sono aumentate di 4ikcamiliardi (+5,6% l'incremento annuo, in decelBome
rispetto al +23,5% di un anno prima).

Il rapporto sofferenze nette/impieghi totalisi & collocato al 4,64% (4,67% a novembre 201434%, a
dicembre 2013).



Il mercato Leasing in Italia

Il settore del leasing ha fatto registrare nel 2044 rilevante crescita, sia in termini di valorestipulato, che si
€ attestato a circa 16 miliardi di euro ed ha nadstun incremento dell'8,9% rispetto al 2013, sidermini di
numero di contratti (circa 317 mila, pari ad un ;#720).

Al netto del comparto energy, la crescita dellpudtto é stata pari al +14,4%. E’ questo, in estremtesi, il
risultato preliminare di chiusura di anno che eraatgi dati elaborati da Assilea, AssociazionedtaliLeasing,
e che sancisce una significativa inversione didnéspetto agli anni piu recenti.

Andamento dello stipulato leasing (valori in milion i di euro)
2012 2013 2014 VAR % (2014/2013)

NR. VALORE NR. VALORE NR. VALORE NR. VALORE

CONTRATTI |BENE CONTRATTI |BENE CONTRATTI [BENE CONTRATTI [BENE
AUTO 148.232 4.703.000 156.116 4.810.119| 175.289 5.310.269 12,3% 10,4%
STRUMENTALE 117.612 5.661.000 126.153 5.789.897| 137.408 6.112.386 8,9% 5,6%|
AERONAVALE E FERROVIARIO] 397 385.000 248| 179.266 279 207.176 12,5% 15,6%
IMMOBILIARE 3.785 3.581.000 3.315 2.939.102 4.036| 4.064.893] 21,7% 38,3%)
ENERGIE RINNOVABILI 1.568 2.160.000| 666 950.552)] 217| 283.147| -67,4% -70,2%)
TOTALE 271.594| 16.490.000 286.498| 14.668.936 317.229| 15.977.871] 10,7% 8,99
Fonte: Assilea

La ripresa del mercato € stata anche favorita dajgior “appeal” del leasing dovuto aleodifiche fiscali
introdotte ad inizio 2014 che, consentendo una deduzione fiscale del cagteapida rispetto all’acquisto
diretto, riducono la base imponibile su cui applcike imposte, liberando quindi per I'azienda maggiiquidita
da mettere a disposizione per I'attivita di impregarofessionale.

La rilevanza di tale crescita assume tuttavia gniicato ancora maggiore, laddove si tenga coetidatto che
ricorrono al leasing soprattutto le PMilire il 78% del valore del portafoglio leasing inltalia € composto da
finanziamenti verso le PMLI

Il primo comparto per valore si & confermato quelll leasing strumentale, con una crescita de¥Brtel
numero di contratti e uno stipulato di circa 6,lianili di euro (+5,6%), performance a cui ha cdntito in
modo rilevante il leasing operativo (+27,6%).

Il comparto del leasing auto, nonostante una legfiessione dei veicoli industriali, ha raggiunts,8 miliardi
di euro di stipulato (+10,4%) e superato i 175 rdatratti (+12,3%).

L’incremento maggiore in termini di stipulato étstaegistrato dal leasing immobiliare, che ha rag un
valore di oltre 4 miliardi di euro (+38,3% rispetittanno precedente) e ha visto crescere il nurdeiaontratti
del 21,7%; il comparto energy invece, soprattuttaasa delle incertezze normative sul fotovoltagéctinico in
controtendenza, avendo registrato un calo delulsiio del 70,2%.

Secondo Assilea - Associazione ltaliana Leasing,relggruppa la quasi totalita degli operatori leggn Italia,
per il 2015 & previsto un percorso analogo al 281idmo assistendo, “passo dopo passo”, ad unagssiga
ripresa economica che produce necessita di investimon solo piu sostitutivi di beni obsoleti mache di
macchinari e mezzi evoluti tecnologicamente e renéper I'adeguamento ai nuovi standard produlttivi



Gli impieghi in leasing in Italia

A livello nazionale, gli impieghi in leasing hanmeuto un andamento negativo a partire dal 2008, uran
tendenza piu marcata a partire dal 2012. | piuntabati del Bollettino Statistico trimestrale @elBanca

d’ltalia, riferiti al 30/9/2014, indicano una fléeee del 4,9% rispetto ad inizio anno, in rallentswo rispetto a
quello dei 12 mesi precedenti (dic.2013/dic.2018%).

A livello regionale, 'andamento € molto simile gir i primi nove mesi 2014 (-5,1%) che per gli iann
precedenti (- 10,4% nel 2013 rispetto al 2012).

‘ fonte: Bankit, Bollettino Statistico IV - 2014 del 9/1 /15

Bankit: impieghi in leasing in Italia al 30/9/2014
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Civileasing: la Gestione Operativa
1) “Stipulato”.

| contratti stipulati nel 2014 ammontano ad € 28jboni, in flessione del 24,5% rispetto al’annepedente (€

31 milioni), per effetto delle limitazioni assegaatalla Capogruppo in sede di obiettivi commer@adtrategici
per il 2014.

Infatti I'esigenza di riduzione dejap retail a livello di Gruppo, che si puo tradurre per Guaiing nella

riduzione dell’attivo di € 20 milioni, ha impost@hmi di produzione inferiori rispetto al passapayi a circa la
meta rispetto al rientro del capitale impiegato.

Gia nel 2013 la Capogruppo aveva assegnato a &svilg I'obiettivo di riduzione dejap retaildi € 10 milioni,
mentre negli anni precedenti lo stipulato era pgegivamente diminuito dai valori massimi raggiun@gli anni

ante crisi (oltre € 100 milioni nel 2008 fino a & &ilioni del 2012) per effetto della diminuzionelld domanda
di beni da investimento



STIPULATO

~
©
—
]
—
=

120.000 -

100.000 -

80.000

m Totale Stipulato
B Immobiliare

€/000
55,564

60.000 ® Strumentale

O Targato

40.000

20.000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Nel 2014 sono stati stipulati 303 contratti, in @iozione del 22,3% rispetto al 2013. Da rilevar@iagressiva
diminuzione delle operazioni di leasing immobiliarelinea con le disposizioni della Capogruppo.

In particolare sono state stipulate alcune openqzielative alla ri-locazione di beni immobili rimeenti da
posizioni a sofferenze ed alcune operazioni pdaiatente urgenti e strategiche per il nostro Gryghe non é
stato possibile intermediare alle societa esteonganzionate.

Anche le operazioni di leasing strumentale sonoétta flessione rispetto agli anni precedenti ppaicnente
per la persistente carenza di domanda di beniwdgiimento.
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Ad un piu attento esame, si nota tuttavia come rtadywione relativa atore busines2014 assegnato a
Civileasing dalla Capogruppo sia in effetti in @iés dell’8,8% rispetto allo scorso anno, dal motoeche la
complessiva diminuzione dei volumi del 24,5% & ataigsclusivamente dalla flessione del 17,9% dapeoto
immobiliare e del 91,8% dei volumi ex ConvenzionanBa Valsabbina, che non é stata rinnovata perghé n
coerente con il piano strategico di Gruppo varaid2014



CIVILEASING : CONTRATTI STIPULATI
DIC-13 E DIC-14 (IMPORTO DEI CONTRATTI IN MIGLIAIA DI EURO )

2013 2014

31.206

23.575

16.168
8.616
6.422
5
31/12/2013 - 31/12/2014
m Targato e Strum Gr. BPC 16.168 Attuale core business 17.596
o Immobiliare Gr. BPC 6.422 Non operat. da gen ’14 5.274
O Conv. Valsabbina 8.616 [ Non operat.da mar’14 | 705
m Totale stipulato 31.206 23.575

Inoltre, se si considerano anche le operazionirnmeiate alle societa di leasing esterne convenon

prevalentemente di leasing immobiliare, la prodongicomplessiva ammonta a 28,5 milioni, con unssifhes
dell’8,7% rispetto al 2013.

Per quanto riguarda le operazioni intermediatep state avanzate 24 proposte di leasing per €ridni, di
cui 12 per 4,9 milioni stipulate nel 2014 e 3 pek,€ milioni da stipulare nel 2015. 9 propostéedising per €

3,9 milioni non sono andate a buon fine principaitaeper I'impossibilita di rispettare i tempi dieesizione
richiesti dalla clientela.

CIVILEASING: CONTRATTI STIPULATI ED INTERMEDIATI
DIC‘13 E DIC‘14 (IMPORTO DEI CONTRATTI IN MIGLIAIA DI EURO)
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u 16.168 Targato e Strum Gr.BPC 17.596
a 6.422 [ immopbiliare Gr.BPC | 5.274
m} 8.616 [convenz. B.valsabbina | 705
o 0 Intermediato 4.922
] 31.206 Totale stipulato+interm. 28.497

Il taglio medio dei contratti &€ rimasto sostanziefite invariato.

TAGLIO MEDIO
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Per quanto riguarda I'economicita delle operaziii,osserva il progressivo miglioramento dello apre
applicato ai contratti, favorito certamente dallamento dei mercati finanziari a seguito dell'gtmento degli
spread sui titoli del debito sovrano.

Tuttavia, il risultato € legato anche allo svilupgel mercato del leasing auto conseguente all'ataaiel ramo
d’azienda commerciale di Acileasing, risalenteGl2

QN
1 La societa ha raggiunto uno standard di efficierctee, nel comparto automobilistico, consente il
—— |



perfezionamento delle operazioni mediamente igitini, con una qualita del servizio che risultpi@zzata sul
mercato.

SPREAD MEDIO PONDERATO
CONTRATTI ENTRATI IN DECORRENZA NELL "ANNO

5,000%

4,000%

3,816%
3,537%

5000 2,734%
1,999%

2,000% 1,924% , ©

1,502%
1,000% I
0,000%
2009 2010 2011 2012 2013 2014

SPREAD MEDIO PONDERATO
CONTRATTI ENTRATI IN DECORRENZA NEL 2014

5.00% 4,895%

4,371%
4,00% 3,689%
3,370%
3,00% 2,849%
2,00%
1,00%
0,00%

Targato Navale Strumentale Immobiliare Imm.Rilocaz.

2) Consistenza degli impieghi

Al 31dicembre 2014 gli impieghi ammontano a € 316jlioni, in diminuzione del 4,9%, pari a € 16,4liomi,
rispetto al 2013.

CIVILEASING: " CONSISTENZA IMPIEGHI" AL 31/12/2014
€/milioni

300,0

e

100,0

) —e—Impieghi

Impieghi al 31/12/13: . . .
€ 331,1 milioni impieghi vivi
-€ 14,2 mil. (- 4,1%)
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Al netto delle sofferenze, gli impieghi

ammontart € 291,1 milioni, in flessione del 7,2%, pari 2,5
milioni.
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Impieghi per prodotto:

[ fonte: Bankadati, procedura Sonda

CIVILEASING: IMPIEGHI PER PRODOTTO
ADIC-13 E DIC-14

78,6% 80,4%
0,
Ly 3,1% 1% 64% 309
B — | —
dic-13 dic-14
B Immobiliare 78,6% 80,4%
O Strumentale 13,1% 10,1%
W Targato 52% 6,4%
O Nautico 3,1% 3,0%

Impieghi per provincia

Quota % al 30-

2 DETER. Su

IMPIEGHI LORDI 09-2014 di cui
al 30/09/2014 rispetto Totale DETERIORATO ;;z:,i‘:ii'a
IMPIEGHI LORDI

uD 170.489.111 53,30% 32.392.931 19,0%

PN 38.064.173 11,90% 3.045.134 8,0%

GO 8.636.409 2,70% 2.590.923 30,0%

Ts 9.276.143 2,902 1.391.421 15,0%

Totale FVG 226.465.836 70,8% 39.420.409 17,4%
TV 47.660.183 14,90% 21.447.082 45,0%

VE 15.033.749 a4,70% 2.856.412 19,0%

Altre Italia 30.707.232 9,60% 8.598.025 28,0%
Totale GRUPPO 319.867.000 100,0% 72.321.929 22,6%

[ Fontn: Banki, ciaborse. CdR el J0E0 |

CIVILEASING: IMPIEGHI IN LEASING AL 30/9/2014
{EMILIONI  ——— IMPIEGHI TOTALI ]
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Per quanto riguarda Civileasing, come indicatoanstivrastante tabella che indica 'andamento dexgieghi
vivi totali ed in Regione Friuli V.G., nel triennig011-14 il livello degli impieghi si & ridotto imisura
proporzionalmente inferiore rispetto all'andamedébd mercato.

In base, quindi, alle risultanze dei flussi di mto della Centrale dei Rischi, & possibile calalir quota di
mercato in Regione di Civileasing, che alla dath3flesettembre 2014 era pari all'11,2% in flessicing®,1



punti percentuali rispetto ad inizio anno.

[ fonte: Bankit, elaboraz. Boll. Statistico / CdR

CIVILEASING : "QUOTA DI MERCATO IN FVG" AL 30/9/2014

9,7% 11,2%
10,0% ng
9,0%

3,4%

dic-06
dic-07 -
dic-08
dic-09
dic-12
dic-13

dic-10
dic-11

La Societa
Strategie commerciali e di gestione:

Coerentemente con le linee guida che hanno cdratés il Piano Strategico Triennale 2014-2016 &dotdalla
Capogruppo, Civileasing ha dovuto modificare latetgie commerciali e di gestione impostate e peiteg
negli anni precedenti.

In particolare, a Civileasing é stato assegnatbid®ivo di riduzione del “gap retail”, per il 201pari a € 20
milioni, con la raccomandazione di evitare le opemai di leasing immobiliare, le operazioni di inrpm
rilevante e la concentrazione di rischi su singaletroparti.

Tenuto anche conto dei 40 milioni di euro di riedircapitale programmati per il 2014, la nuovadnione —
in termini di nuovi contratti stipulati — non hatpto superare i 20-25 milioni di euro, realizzatinpipalmente
nelllambito del leasing automobilistico in considegone della piu interessante redditivita e della fpreve
durata di queste operazioni rispetto ai companinséntale ed immobiliare.

\

Parallelamente, € stata stipulata una convenzionemerciale con Fraer Leasing, appartenente al Grupp
francese Societé Generale, terzo operatore dinkgasi ltalia, al fine di intermediare le operaziombn
direttamente gestibili da Civileasing, principalrteedi leasing immobiliare e strumentale di impaikevante.

Alla luce del nuovo contesto strategico, che hasatlimitare I'operativita al territorio dove opeBanca
Popolare di Cividale, & stato inoltre interrottoraipporto commerciale con Banca Valsabbina, chesera
avviato nel secondo semestre 2012 ed aveva pesalito un andamento di reciproca soddisfazione.

Struttura Organizzativa

In considerazione dei rilevanti cambiamenti stratiegopra descritti, Civileasing S.p.A. ha prontaee
adeguato la propria struttura organizzativa riddoeihpersonale dalle 14 risorse mediamente operatel 2013
alle 9 del 2014 e disponendo la chiusura dellalifiiommerciali di Treviso, Pordenone e Brescia.

Prosegue invece il rapporto di collaborazione eo8adpogruppo per quanto riguarda i servizi relatia attivita
di tipo amministrativo, tra le quali la redaziond Hilancio, i controlli di secondo e terzo livelecondo quanto
richiesto dalla normativa di Vigilanza, la Segritgbenerale, 'amministrazione del personale dati, servizi
regolati nell'ambito del Contratto di servizi.

Alla data della presente relazione la configuragiorganizzativa di Civileasing si presenta cosititrata:



COMITATO CREDITI DI GRUPPO COMITATO CREDITI
DIREZIONE GENERALE
ORGAN.DI VIGILANZAEX D.LGS 231,

SERVIZIO OPERATIVO | | SERVIZIO COMMERCIALE
TECNICO | ISTRUTTORIA CREDITI |

SEGRETERIA E GESTIONE] |
FILIALE DI UDINE

GESTIONE CONTRATTI

l

l

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esecizio

Successivamente alla chiusura dell’esercizio 20fldoealla data di approvazione della presentezietee non si
e verificato alcun fatto aziendale che possa détem® conseguenze rilevanti sui risultati patrinatined
economici rappresentati.

Prevedibile evoluzione della gestione

Gli importanti provvedimenti di politica economieamonetaria adottati da BCE e dal Governo, che,laon
Legge di Stabilita 2014 ha introdotto importantiéntivi fiscali a favore del leasing, hanno crdatpremesse
per una fase espansiva del mercato del leasing,pehaltro, ha gid concretamente iniziato a matsfesnel
2014.

In tale contesto Civileasing, che rimane, di fatt@olo operatore attivo con sede in Regione,radg di fare
leasing, puo rappresentare uno dei fattori pitificahti e distintivi dell’'offerta dei prodotti dmpiego di Banca
Popolare di Cividale, principale risposta per givastimenti produttivi dei soci della Banca e deAMl
regionali, che le predette misure di politica ecoita dovrebbero, finalmente, tornare ad alimentare.

Nell'ambito del Piano Strategico di Gruppo, la St&ié pronta per cogliere le prevedibili opport@urtdi
sviluppo.



Analisi di principali aggregati patrimoniali e dei risultati economici
| risultati del periodo sono di seguito illustrattilizzando schemi sintetici e riclassificati sedoncriteri
espositivi ritenuti pit adeguati a rappresentaardamento gestionale del Gruppo.

Stato patrimoniale riclassificato

VOCI DELLATTIVO 3122014 COMP % 31212013 COMP %
Cassa e disponibilita liquide 259 0,00% 92 0,00%
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 17.525 0,00 17.525 0,01%
Crediti verso banche 1.031.064 0,33% 1.455.893 0,44%
Crediti verso la clientela 301.176.311 96.,01% 319.623.494 96,16%
Attivita materiali e immateriali 3.957 266 1,26% 4.119.209 1,24%
Altre voci dell'attivo 7.500.646 2,39% 7.101.043 2.14%
Totale Attivo 313.683.0M1 100,0% 332.517.261 100,0%
VOCI DEL PASSIVO IM22014 COMP % IMNM22013  COMP %
Debiti verso banche 277.736.254 88,54% 294 549 863 88,58%
Raccolta diretta dalla clientela 1.024.095 0,33% 2.412.258 0,73%
Altre voci del passivo 5.357.760 1.71% 6.561.039 1,97%
Patrimonio netto 29.564 962 9.43% 28994101 8,72%
Totale Passivo 313.683.0M1 100,0% 332.517.261 100,0%

L'attivo patrimoniale si presenta in diminuzione @& 20 milioni per effetto principalmente del
ridimensionamento degli impieghi, come da indicagidella Capogruppo che aveva individuato nellazitwhe
del “gap retail”, cioé, nel nostro contesto, la riduzione del fabgno finanziario, uno dei principali obiettivi
assegnati alla Societa.

Gli impieghi lordi ammontano a circa € 317 milioim,diminuzione del 4,9% rispetto al 2013.

Di seguito viene proposta la tabella dei crediti

Tipologie esposizion | valon Esposizione Rettifiche di Rettifiche di Esposizione ¥ Copertura Esposizione ¥ Copertura
lorda valore valore di Metta Metta 2013
specifiche portafoglio

A. ESPOSIZIONI PER CASSA

a) Sofferenze 27.059.877 9.375.959 17.683.918 34,65% 14.182.649 31,55%
b) Incagli 27.614 450 4.730.545 22 883.905 17,13% 26.478.010 17,07%
c) Esposizioni ristrutturate - - - 0,00% - 0,00%
d) Esposizioni scadute 16.279.464 325883 15.953.581 2,00% 23.044 296 0,91%
f) Altre attivita 245 786.815 X 1.131.908 244 654 907 0,46% 256.118.539 0,44%
TOTALE A1 316.740.606 14.432.387 1.131.908 301.176.311 4,91% 319.823.494 4,00%

Rischiosita dei crediti verso clientela

Sulla qualita del credito influisce la perdurantdiffusa debolezza del ciclo economico. A livelioststema, un
numero crescente di imprese incontra difficoltaimborsare il credito. La quota di prestiti ad azienn
temporanea difficolta (incagli e prestiti ristrutiti) € in costante aumento. Alla chiusura dellfeizéo i crediti
deteriorati complessivamente assommano a 56.52llaraigi euro, al netto delle rettifiche di valgrer 14.432
migliaia di euro con un decremento del 11,28 pertceaispetto a 63.705 migliaia di euro dell'eseixiz
precedente. In dettaglio, i crediti in soffereraianetto delle rettifiche di valore, assommano #84 migliaia di
euro a fronte di 14.182 migliaia di euro dell’e$am precedente, evidenziando un incremento déd@per
cento con un’incidenza sul portafoglio crediti pati5,87 per cento in leggero aumento rispettesdicizio
precedente. Gli altri crediti di dubbio esito gppaesentano in 38.837 migliaia di euro rispett® 423 migliaia
di euro dello scorso esercizio. Il rapporto tradditi di dubbio esito, al netto delle rettifichevélore, e il totale
dei crediti verso la clientela, si rappresenta 2|90 per cento contro il 15,48 per cento dell'eizay
precedente.

Le rettifiche di valore per le posizioni a soffezare ristrutturate e sconfinate sono determinadgdit@amente,
cosi come quelle per gli incagli. La rischiositaplimita nei crediti in bonis & determinata colledtinente. Le

rettifiche di valore complessivamente riferite egditi deteriorati assommano a 14.432 migliaia utioeche si
[



rapportano a 12.199 migliaia di euro a dicembre32QIimporto delle rettifiche riferito alle posizip in
sofferenza é pari a 9.376 migliaia di euro rispet®.537 migliaia di euro con un grado di copersuperiore
del 34,60 per cento rispetto al 31,55 per centbedefcizio precedente. L'importo delle rettifichiéerito agli
altri crediti di dubbio esito & pari a 5.056 migdiadi euro rispetto a 5.661 migliaia di euro dedecizio
precedente e con un grado di copertura pari a Yb2ento (era 10,26 per cento nel 2013).

Il valore degli accantonamenti effettuati & ritanwdeguato a fronteggiare il rischio di creditoit;msel
complesso delle posizioni in essere anche in ceretibne del perdurante andamento negativo della
congiuntura economica, tenuto conto della struttlelaportafoglio crediti, delle caratteristiche ldetlientela
prevalentemente costituita da Comparto immobilierdistriale e commerciale.

La gravita ed il perdurare della crisi economica,ch partire dal 2008 ha colpito anche il terrdanel quale
opera la Societa, si sono manifestate inevitabitmarlivello dicrediti non performing | crediti — al netto delle
svalutazioni - classificati a sofferenze e ad itica¢hon sono presenti crediti ristrutturati) rapgentano il
12,7% degli impieghi (impieghi vivi e sofferenzepstanzialmente invariati rispetto al 2013 ed miduzione
di due punti percentuali circa rispetto al 2012.

CREDITI NON PERFORMING

2014
17.661

2010
5.109 |1,56%,

2011
9.952 |2,87%|

2012
10.398

2013
13.682 | 4.11%

SOFFERENZE nette 3,14%] 5,58%

INCAGLI netti
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3,86%)|

10.773 |3.11%

27.817
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Situazione crediti in sofferenza

| dati di seguito riportati non includono, a diffeza di quanto presentato nella nota integrativaffgtti IFRS
connessi agli oneri iniziali sostenuti dalla Sokiet sede di stipula dei contratti di leasing.

Le sofferenze, al netto degli accantonamenti sjpecfmmontano a € 17,7 milioni rispetto a € 13,ifiani di
inizio anno, in conseguenza, in particolare, detederamento di una importante posizione di leasing
immobiliare in precedenza classificata tra gli ijica

CIVILEASING: "SOFFERENZE NETTE AL 31/12/2014"
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Il rapporto sofferenze nette/impieghi € pari a 5,8%€rescita rispetto al 4,1% del bilancio 2013.

In questi giorni sono stati pubblicati i dati dnéi anno del rapporto ABI — Monthly Outlook che véeil
progressivo grave deterioramento del rapporto sarifee nette/impieghi a livello di sistema bancdtatiano:
2,70% nel dicembre 2011, 3,36% nel dicembre 20833% nel dicembre 2013 e 4,64% del dicembre 2014.

A fine 2014, inoltre, le sofferenze lorde hannoesapo i 184 miliardi di euro (60 miliardi a fine @8, 75
miliardi a fine 2010, 107 miliardi a fine 2011, 1&#liardi a fine 2012, 155 miliardi a fine 2013).

— N



6,00%

CIVILEASING : " SOFFERENZE NETTE/IMPIEGHI AL 31/12/2014
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Le posizioni classificate a sofferenza sono congplemente 36, delle quali le prime 10 rappresent®%86

delle sofferenze lorde totali.
Piu in particolare, la composizione delle soffeeenette € la seguente:
La composizione delle sofferenze nette & la seguent

» leasing immobiliare: € 14,4 milioni, pari al 81,4%,
» leasing strumentale: € 3,2 milioni, pari al 28,0
» leasing targato: € 0,1 milioni, pari al 0,6%;

CIVILEASING: " SOFFERENZE NETTE AL 31/12/2014"
20.000

e -TOT

f17'661
’

17.500

15.000

12.500

10.000

7.500

5.000

2.500

OO O R R N R R T O I O R R Y
AT AN AN AN AN AN AN AN S AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN
N4 s % N a4 s B4 5 %K 4 S5 %X 4 5 %

CIVILEASING: " SOFFERENZE NETTE / VALORE BENI AL 31/12/2014"
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Le sofferenze nette, cioé 'ammontare delle soffeeeal netto degli accantonamenti specifici, travaopertura

in primo luogo nel valore dei relativi beni, olthe nelle garanzie reali e personali che in alcasi assistono le

posizioni. Al 31/12/2014 il rapporto tra valore theini e sofferenze nette € pari al 116,5%.

=
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Il valore dei beni relativi ai crediti classificadi sofferenze viene aggiornato, di norma, annuainerediante
rinnovo delle perizie di stima.

Situazione crediti incagliati

20

| dati di seguito riportati non includono, a diéeza di quanto presentato nella nota integrativaffgtti IFRS
connessi agli oneri iniziali sostenuti dalla Soiet sede di stipula dei contratti di leasing.

Per quanto riguarda le posizioni classificate achgtio, il loro ammontare al netto degli accantoeatn
specifici & pari a € 22,6 milioni, rispetto a € 2&ilioni di inizio anno, in miglioramento sostaalzhente grazie
alla gia citata posizione ulteriormente degenesatkassificata a sofferenze.

Civileasing:
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Il rapporto incagli netti/impieghi € quindi passa@l’ 8% del 31/12/2013 al 7,1%.

Civileasing: "inc

agli netti/impieghi al 31/12/2014"
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Le posizioni classificate ad incaglio sono complessente 34, delle quali le prime 8 rappresenté88W% degli

incagli lordi totali.

Piu in particolare, la composizione delle soffeeenette € la seguente:

La composizione degli incagli netti € la seguente:

leasing immobiliare:
leasing strumentale:
leasing targato:

€ 20,9 milioni, pari al 92,6%,
€ 1,4 milioni, pari al0%,
€ 0,3 milioni, pari al 1,4%;



CIVILEASING: "INCAGLI NETTIAL 31/12/2014"
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Analogamente a quanto indicato per le sofferenliéngagli netti, cioeé I'ammontare dei crediti irglati al
netto degli accantonamenti specifici, trovano ctyvarin primo luogo nel valore dei relativi benlitre che nelle
garanzie reali e personali che in alcuni casi assisle posizioni. Al 31/12/2014 il rapporto tralat@ dei beni e
sofferenze nette & pari al 123,2%.

Il valore dei beni relativi ai crediti classificatid incaglio viene aggiornato, di norma, annualmenediante
rinnovo delle perizie di stima.
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Situazione crediti ristrutturati:

Analogamente all’anno precedente, non ci sonménfal 31/12/2014, crediti ristrutturati.

Complessivamente, i crediti non performing, al mekei relativi accantonamenti specifici, ammontan® 40,3
milioni (€ 40,4 milioni nel 2013 ed € 47,4 milionel 2012), con un rapporto rispetto agli impiegdii@l 12,7%
(12,1% nel 2013 e 14,3% nel 2012).

Al 31/12/2014 il Fondo di rettifica dei crediti (aktto del fondo mora) ammonta a € 13,3 milioniL{€7 nel
2013 ed € 7,9 milioni nel 2012).

Per quanto riguarda le altre principali poste déilvo:

a) Attivita materiali: si tratta principalmente di dueamobili iscritti nei beni propri della Societana
concesso in locazione a terzi, I'altro da utilizauale magazzino per beni ritirati.

b) Attivita immateriali: si tratta principalmente deltquisizione, per nove anni, del marchio Acilegsin

c) Altre attivita: comprendono invece: “RID/SDD inviiall'incasso” (per € 3 milioni, che trova peraltro
parallelo riscontro nelle “altre passivita”) e candi leasing fatturati a dicembre 2014 ed in scaden [\J)
gennaio 2015 (per € 2 milioni). —_
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Per quanto riguarda il passivo, la posta princigal@ppresentata dai “debiti” finanziari, per laasjutotalita
verso Banca Popolare di Cividale, che complessinéer@mmontano a € 278 milioni (€ 294 milioni nell3p

Tra i debiti finanziari sono inoltre classificatiisconti passivi per canoni di leasing alla stipd 0,9 milioni.
Le “altre passivita” sono invece rappresentategpamente da:

- RID/SDD da incassare per canoni leasing: € 3 nijlion

- Debiti verso fornitori per operazioni di leasingd& milioni.
Lattivita finanziaria
La gestione della liquidita aziendale e la gestideleportafoglio titoli di proprieta & affidata &ervizio Finanza
e Estero della Capogruppo, che opera secondode faida ricevute dal Comitato Alco (Asset and Lliidds
Committee).

Sulla base delle direttive del Comitato Alco, Iatigne dei portafogli titoli di proprieta del Grupgi & svolta in
stretto coordinamento con le dinamiche di fundirdi sviluppo degli impieghi sul territorio. Le reodntazioni

periodiche al Comitato Alco su portafoglio titoliliguidita — di norma mensili e comunque al vedfisi di

circostanze che possano influire significativamesfige strategie stabilite - assicurano un costardritoraggio
su andamento, profilo di rischio, risultati e diret di sviluppo dell'attivita di gestione dellgt&ita e passivita
finanziarie

Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Le attivita finanziarie disponibili per la vendig@nmontano a 18 migliaia di euro.



| risultati economici

Per una migliore lettura dei risultati economicper un corretto confronto con I'esercizio precedemegli
schemi riclassificati di conto economico sono seffettuate alcune aggregazioni rispetto al commmemico

esposto nei prospetti contabili, di cui si fornisdettaglio negli allegati al bilancio, riportati plw la nota
integrativa.

| principali aggregati reddituali, al 31 dicembi@l2, possono essere sintetizzati come segue:

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO IMM22014 INN22013 VAR %
Margine di interesse (incluso il Risultato dell'attivita di copertura) 5.226.340 5.855.825 -10,7%
MARGINE FINANZIARIO 5226.340 7 5.855.825 -10,7%
Commissioni nette (117.696) (249.084) -2 7%
Altri proventi di gestione (al netto dei recupen di spese) 395 202 449 823 A2 1%
Utile (Perdita) da acquisto/cessione di crediti e attivita finanziarie (173.181) (228.807) -24.3%
PROVENTI OPERATIVI 5.330.665 5.8271.757 -8,5%
Spese per il personale (al netto dei recuperi) (766.262) (1.082.097) -29,2%
Altre spese amministrative (al netto dei recuperi) (1.090.155) (1.034.606) £ A,
Rettifiche su attivita materiali e immateriali (esclusi awiamenti) (179.295) (85.196) 100,0%
ONERI OPERATIVI (2.035.712) (2.201.899) -71,5%
RISULTATO DELLA GESTIONE 3.294.953 3.625.858 9,1%
Rettifiche di valore nette su crediti (2.256.394) (6.770.105) -60.9%
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed onen - (30.000) 0,0%
RISULTATO LORDO DELL'ATTIVITA CORRENTE 1.038.559 (2.174.247) -147,8%
Imposte sul reddito di esercizio delloperativita corrente (465.559) 5684.247 -179.7%
RISULTATO DELL'ATTIVITA CORRENTE 573.000 {1.590.000) -136,0%
RISULTATO DEL PERIODO 573.000 {1.580.000) -136,0%

| canoni leasing (comprensivi dei corrispettivipie-locazione) ammontano a € 41,7 milioni, (€ 46idoni nel

2013, pari a — 10%).

Gli ammortamenti dei beni in leasing ammontano33& milioni, in diminuzione dell’11,8% rispetto 2013 (€
37,9 milioni).

Il margine di interesse ammonta a € 5,2 milioniliminuzione del 10,8% rispetto al 2013 (€ 5,9 aonil),
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sebbene in presenza di volumi medi di impieghi inviontrazione del 7,1% rispetto al 2013:
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e di una forbice tra tassi attivi e tassi passisalcolata come rapporto tra margine interessilenviomedi degli
impieghi al netto delle sofferenze - sostanzialmémariata:
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Forbice calcolata come rapporto tra margine interessi (al netto delle penali risoluzione contratti in sofferenza) € impieghi vivi medi

La causa del diverso andamento del margine infetispgtto alle variabili che lo determinano, rigenel fatto
che nell’'esercizio 2013 il margine interessi eratitgito anche da penali per risoluzione contiattsofferenza

per € 161.000, evento che non si € ripetuto nefi2DHato normalizzato, come da tabella sottostavede una
flessione dell’8,2%, coerente con I'andamento delésse e della forbice.
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Il margine di intermediazione ammonta a € 4,9 mili& 5,4 milioni nel 2013), in flessione dell’8,286petto al
2013.
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Sono state effettuate rettifiche di valore

nette geterioramento di crediti per € 2,3 milioni (85nilioni nel
2013 e 2,7 milioni nel 2012).

Come si ricordera, il dato del 2013, in marcatadita rispetto ai precedenti esercizi, era staterdenato dalle

indicazioni di Banca d'ltalia in sede ispettivagdhConsiglio di Amministrazione aveva ritenutoadindividere
in considerazione della gravita della pesante edenomica ed immobiliare.

Volendo considerare unitamente sia il dato degtaatonamenti al Fondo svalutazione crediti cheelelipe da

vendita beni in leasing, il dato del 2014 vienédinearsi sostanzialmente con quelli degli esg#r2012 e 2011,
contraddistinti da analoghi livelli di impieghi.
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Il costo del personale, che comprende anche i cosipa@ Consiglio di Amministrazione ed al Collegio
Sindacale, ammonta a € 0,8 milioni (€ 1,1 milioai B013), in riduzione del 29,2% rispetto al 2013.

€/000
1.500

COSTO DEL PERSONALE

Giu 2014: 9 dipendenti (di cui 1 al 40%, distac-
cato al 60% in BPC)
Giu 2013: 14 dipendenti (di cui 1 al 40% e
1 distaccato da Banca Valsabbina)

1.250

1.081
1.000 =00 899 903
768
750 702
622 765
-29,2%
500 T T T

dic-07
dic-08
dic-09

dic-10

dic-11
dic-12
dic-13
dic-14

Come accennato nelle pagine precedenti, a seguailie

thdicazioni strategiche date dalla Capogruppo
finalizzate alla riduzione

degli impieghi e quingiéi volumi di attivita, si € proceduto ad adegustreittura
organizzativa riducendo il personale dalle 14 ssomediamente operative nel 2013 alle 9 del 2014m
disponendo la chiusura delle filiali commercialiTaeviso, Pordenone e Brescia. (n
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Come si ricordera, nel 2013 l'organico era inveamentato di 4 unita, in relazione all’'acquisiziatel ramo

d’azienda commerciale Acileasing ed al distaccostro carico della risorsa dislocata a Bresciageestione
della convenzione commerciale con Banca Valsabbina.

Le “altre spese amministrative” comprendono siasticdi funzionamento della societa (es. canoreddizione
degli uffici, canone dei contratti di servizi cam Capogruppo, Banca Popolare di Cividale Scpa amk&dati
Servizi Informatici, Trebi, ecc.) sia i costi souiéi per conto degli utilizzatori in leasing, d&#ifU sugli

immobili in costruzione, ai bolli, alle spese ndtgyer riscatti ecc., che vengono integralmenteuperati negli
“altri proventi di gestione”.
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Il saldo algebrico tra “altre spese amministrati¢€”1.187 mila) e “altri proventi ed oneri di geste” (€ 492
mila) mette in evidenza il complessivo aumentowdigyi costi di € 108 mila rispetto al 2013 (+ 19%).

Principale causa é 'aumento del costo dei semiprmatici forniti da Bankadati, passato dai 720D degli
esercizi precedenti ai 226.000 € del 2014 (+ €0@®, a seguito dell'intervenuta modifica dei carsénti presi
a base per il calcolo dei “ribaltamenti” di talestm nell'ambito del nostro Gruppo. Il meccanismstato

necessariamente rivisto dalla Capogruppo in corsegudell'incorporazione nella stessa di Bancaidid@le
S.p.A. e di NordEst Banca S.p.A.

Al netto di questa differenza, il dato 2014 (€ ®00) sarebbe risultato in linea con gli esercieicgdenti, con la
sola eccezione dell’'esercizio 2012 nel quale erstat contabilizzati gli oneri straordinari (cir€a500.000)
relativi allo smaltimento rifiuti e messa in sicara dell'area ex Lavanderia Lestuzzi.

L’esercizio si chiude con l'utile lordo di € 1.088ila, da raffrontare con il budget 2014, che avé&iagiettivo di
€ 1.106 mila (ma elaborato tenendo conto del cdisBankadati che nei precedenti esercizi era stie€o72.000
anziché € 226.000, informazione avuta solo nelsdc@emestre 2014), ma soprattutto con i risufigli anni

precedenti.
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Infatti, solo gli esercizi che avevano precedut@tdave crisi economica tuttora in atto avevano aaaggiori

soddisfazioni, ma erano esercizi contraddistintidden diverso costo del credito e da un liveibtdssi molto
piu elevato.
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Gli oneri fiscali ammontano ad € 466.000, pari%#«ddel reddito lordo, pertanto I'esercizio si cléumbn I'utile

netto di € 573.000.
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[l Patrimonio netto e I'adeguatezza patrimoniale

A fine anno il Patrimonio ammontava, al netto delle d'esercizio, a 29,6 milioni di euro. Il Patonio di
Vigilanza al 31 dicembre 2014 - la cui composiziéneportata in dettaglio nella parte D della Niteegrativa
unitamente alle altre informazioni sul Patrimonammonta a 30,2 milioni.

La consistenza del Patrimonio di Vigilanza assidurespetto dei requisiti patrimoniali previsti & normativa
vigente e consente di supportare adeguatamenbgéfrdi sviluppo dimensionale.

Il rendiconto finanziario
Dinamiche dei principali aggregati del rendicontodnziario
a) Crediti vs clienti (-18,6 milioni di euro); la vadione & determinata dal ridimensionamento degli
impieghi.
b) Debiti vs banche (-16,8 milioni di euro); la vai@mze € determinata principalmente, dalla diminueion
dei finanziamenti nei confronti della Banca Popeldir Cividale S.c.p.A.

La rete territoriale

Al 31 dicembre 2014 l'articolazione territorialelldeCivileasing S.p.A. risultava composta da 2 ardcali
operative. Nel corso del 2014 sono state chiufigdi commerciali di Treviso, Pordenone e Brescia

Le risorse umane

L'organico al 31 dicembre 2014 era pari a 10 umitkntte rispetto al dato dell'esercizio precedehte corso
dell'anno si registrano 2 cessazioni.

L'organico che opera presso la rete di venditar{sltip € di 2 unita pari al 20,00 % del totale
Statistiche sul personale della Civileasing S.p.A

112572014 11272013

Maschi Femmine Totale Maschi Femmine Totale
Cririgenti 1 - 1 1 - 1
Quadri Drirettivi 1 - 1 3 - 3
CQuadn Direttivi part time - - - - - -
3a Area Professionale 4 3 T 4 3 s
3a Area Professionale part time - - - - - -
2a Area Professionale - 1 1 - 1 1
1a Area Professionale - - - - - -
Totale 6 4 10 8 4 12
Assunzioni e cessazioni di personale

Mowvimenti personale 2014 Mowvinmenti personale 2013

Maschi Femmine Totale Maschi Femmine Totale
MAssunzioni - - - 1 1 =2
Cessa=zioni 2 - 2 - 2 2

Classificazione del personale per eta, sesso b titiostudio:

31122014 IM1M22013
Maschi Femmine Totale Maschi Femmine Totale
M. occupati per sesso 6 4 10 4 g 12
Percentuali occupati per sesso 60.0% 40,0% 100.0% 33.3% B66.7% 100,0%
Eta media (anni) 37.6 42 50 39.60 41.5 40,30 40,70
Titolo di Studio 0
Laureati 3 1 4 1 3 4
Diplomati 3 3 6 0
Altri - - - 3 5 i

In linea con lo schema organizzativo di gruppatiiwita di reclutamento e formazione dell'organ&ono state
svolte dall'Ufficio Personale della capogruppo Bamopolare di Cividale S.c.p.A.



Formazione

Per il 2014, a livello di Gruppo Bancario, € stairedisposto un Piano della formazione finalizzato a
raggiungimento degli obiettivi previsti dal Piartoasegico triennale. In particolare gli interveftimativi sono
stati posti in essere per: allineare le competattzali alle competenze strategiche individuaterdbddere il
sapere presente in azienda e di uniformitd dei ootamenti; condividere i valori e gli obiettivi &zidali.
L'attivita formativa si & concretizzata in inizie#i di tipo manageriale comportamentale (sulla caoaaone,
sulla relazione e sulla vendita), di tipo tecnisulli@a finanza, sul credito e sui prodotti), e sullamativa
(antiriciclaggio, trasparenza, responsabilita anmstriativa degli enti, sicurezza del lavoro eccl)pérsonale
Civileasing S.p.A. ha partecipato ai percorsi djiagnamento sulla normativa Antiriciclaggio e arqmsi di
formazione in ambito crediti per un totale di 12& di formazione, pari a 16 giornate uomo.

Documento sulle politiche retributive di Gruppo

Le disposizioni emanate dalla Banca d'ltalia in eniat di governance richiamano nei principi geneadliuna
particolare attenzione ai meccanismi di remunergzi@ incentivazione dei componenti gli Organi di
supervisione strategica e controllo, del managemale dipendenti e collaboratori delle bancheividdandoli
tra i fattori-chiave in grado di favorire la compigita e il governo delle imprese bancarie, olttee strumento
per attrarre e mantenere nell’azienda professi@gnalcapacita adeguate alle esigenze dell'impresa.

Tali meccanismi retributivi devono ispirarsi a piche di sana e prudente gestione del rischiossedre in linea
con le strategie e gli obiettivi aziendali di lungeriodo. La normativa di Vigilanza prevede quictie le
politiche di remunerazione a favore del personedepresi eventuali piani basati su strumenti fifemzZes
stock option), siano sottoposte all'approvazionéAlsemblea.

Quest'ultima & conseguentemente chiamata ad apprdvdocumento “Politiche retributive di GruppaZhe
illustra in dettaglio le policy del Gruppo BancapBtare di Cividale in tema di remunerazione e itivezione
nonché i principi di correttezza, equita e traspaaesottesi, coerenti con la filosofia di impreselg banca
orientata alla creazione di valori economici mahensociali sostenibili nel medio periodo. All'Assklea
ordinaria viene resa una dettagliata informatiMiagtuazione delle politiche di remunerazione Gelppo.

Sistema premiante e incentivante per il personale

Nell'ambito delle politiche di gestione delle riserumane, nel corso dell’esercizio € stato aggiornhaistema
incentivante per la rete di vendita, focalizzatoaduettivi quantitativi patrimoniali ed economi@yientati al
lungo termine e alla soddisfazione della clienteauto conto dei profili gestionali di rischiojréegrato nel piu
generale sistema premiante, costituito dal compleks riconoscimenti (fissi e variabili) che premgala
professionalita e la performance quali-quantitatealizzata dal personale.

Principali aspetti dell'attivith commerciale

La Societa opera prevalentemente al servizio dep@ Banca Popolare di Cividale e, conseguentempate
territorio coperto dalle filiali delle Banche detuppo.

BN

L'obiettivo & quello di promuovere e sviluppare pitodotto leasing principalmente attraverso la strat
commerciale rappresentata dalle filiali delle Banatitre che di soddisfare le esigenze operatilla dikentela
del Gruppo nel settore del leasing.

Per quanto concerne la strategia di gestione, ¢téetdosi attiene alle linee guida della Capogrupiiiizzando,
mediante uno specifico contratto, i servizi dellmeBione Generale della stessa (legale, auditingtabilita,
ecc.).



Conclusioni
Signori azionisti

Pur in presenza dei progressi operativi e gestioagyiiunti il progetto di bilancio 2014 si chiuden un utile di
573 migliaia di euro al netto delle imposte per 4dgliaia di euro.

Nel concludere questa relazione il Consiglio di Aimistrazione rivolge un vivo ringraziamento al Dioze
Generale e a tutto il personale per 'impegno wofin un esercizio contraddistinto da particolafiécdlta.

Ringrazia la Capogruppo Banca Popolare di Civigade il sostegno fornito ed il Collegio Sindacale &
professionalita e la collaborazione con cui hadso la sua attivita di controllo.

Proposta di destinazione dell’'utile d'esercizio

Il bilancio sottoposto al Vostro esame é statotteda conformita ai principi contabili internazial IAS/IFRS
secondo le disposizioni del Digs 38/2005 e dei pedimenti della Banca d’ltalia del 22 dicembre 2005
circolare 262 — 3° aggiornamento del 22 dicembri120

Il bilancio d’'esercizio & stato assoggettato agievie contabile da parte della societa Recontat Brnéung
S.p.A.

Vi invitiamo ad approvare la relazione sulla gestiolo stato patrimoniale, il prospetto delle vzivai di
patrimonio netto, il prospetto della redditivita ngolessiva il conto economico e la nota integratala
31/12/2014, cosi come presentati dal Vostro CoiesitjlAmministrazione.

Il progetto di bilancio che Vi invitiamo ad appraogsevidenzia in sintesi le seguenti risultanze:

Totale Attivo 313.683.071

Passivita 284.118.109

Capitale sociale 30.000.000

Sovrapprezzi di emissione -

Riserve (1.005.940)
Riserve da valutazione (2.098)
Totale Passivo (escluso risultato d'esercizio) 313.110.071

Utile (perdita) d'esercizio 573.000

Si propone il seguente riparto degli utili:
A riserva legale: € 28.650 (pari al 5%)
A parziale copertura della perdita dell’esercizieqedente: € 544.350 (pari al 95%)

Se la proposta di riparto dell’utile d’esercizio oterra la VVostra approvazione, il capitale sociale & riserve
saranno i seguenti:

saldi post

saldi 31/12/2014 destinazione utile L
destinazione

Capitale sociale 30.000.000 30.000.000
Sovrapprezzi di emissione - -

Riserve (1.005.940) 573.000 (432.940)
Riserve da valutazione - 2.098 - 2.098

Udine, 09 marzo 2015
Civileasing S.p.A.
Il Consiglio di Amministrazione



Relazione del Collegio Sindacale sul Bilancio d’es®zio di Civileasing S.p.A.
Signor Socio,

i dati del bilancio d’esercizio 2014 evidenziananenla Societa, operando in condizioni di mercattiche a
causa della prolungata crisi economica, abbia otbenn risultato operativo positivo in netta cotgralenza con
I'esercizio 2013. Le motivazioni di tale performansono da ascriversi sostanzialmente ad una drastic
riduzione delle rettifiche di valore nette su ctiedhe, seppure in netto calo rispetto al dato 20ifBuiscono
ancora in modo determinante sul risultato economico

Il Collegio Sindacale ha esaminato il progettoitirTio redatto dagli Amministratori e da questhmmicato al
Collegio Sindacale, unitamente alla relazione sydistione, ai prospetti ed agli allegati di deitag|

Nel corso dell’esercizio abbiamo svolto I'attiviianoi demandata e abbiamo vigilato sull’osservatetia legge

e dello statuto, sul rispetto dei principi di cét@eamministrazione, sull’adeguatezza della stratorganizzativa
per gli aspetti di nostra competenza, sulladegraedel sistema di controllo interno e del sistema
amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilidi quest'ultimo nel rappresentare correttamentetii fdi
gestione e sulle modalita di concreta attuaziorike degole di governo societario. Di tale attividi&amo conto
con questa relazione che presentiamo all’Assemblea.

1. RISULTATI DELL'ESERCIZIO SOCIALE

Il bilancio al 31 dicembre 2014 che viene sottopa@dtapprovazione dell’Assemblea presenta un utééo di
euro 573.000 alla formazione del quale hanno caeciocomponenti positivi e negativi di reddito atiedmente
indicati nel Conto economico e diffusamente illastsia nella Relazione degli amministratori sidlal®lota
integrativa, ai quali il Collegio fa rinvio.

In particolare, il bilancio della Societa dell'esizio 2014 presenta:
- un patrimonio netto pari ad euro 29.564.962 in antmdell’1,97% rispetto al valore del 2013;
- un’esposizione netta di cassa pari ad euro 30131I6nigliorata dello 0,9% rispetto al valore del 20
- un coefficiente di copertura cauzionale (sofferenette/valore dei beni al 31.12.2014) pari al 1946,5
nettamente migliore rispetto al dato del 2013;
- un ammontare di crediti deteriorati (sofferenzeali e posizioni scadute) al netto delle rettiéath
valore pari ad euro 56.521.404 in calo dell'11,2@8petto al dato del 2013.

2. ATTIVITA’ DEL COLLEGIO SINDACALE

Con riguardo alle modalita con le quali si & svdlattivita istituzionale di nostra competenza ellae
considerazione e nel rispetto del “ruolo attivottibtiito in materia dalla Banca d’ltalia al CollegBindacale,
formuliamo le seguenti considerazioni:

Considerazioni sulle operazioni di maggior rilievoeconomico, finanziario e patrimoniale effettuate dia
Societa e sulla loro conformita alla Legge ed allstatuto sociale

Le informazioni acquisite sulle operazioni di maggi rilievo economico, finanziario e patrimonialesfe in
essere dalla Societa hanno consentito di accerfarrmonformita alla Legge ed allo statuto socialdae
rispondenza all'interesse sociale; riteniamo, sitrehe tali operazioni, esaurientemente descréilia Relazione
sulla gestione, non richiedano specifiche osseowazia parte del Collegio Sindacale.

Indicazione di eventuale esistenza di operazioniigiche e/o inusuali, comprese quelle infragruppo @con
parti correlate.
Abbiamo acquisito adeguate informazioni sulle opiera infragruppo e con parti correlate.

Da parte nostra, diamo atto della loro conformita kegge ed allo statuto sociale, della loro risgenza al
reciproco interesse economico, nonché dell’assehzsituazioni che comportino ulteriori consideradi®
commenti da parte nostra. Non risultano eseguigéeazioni di natura atipica o inusuale con partreate o con
parti terze.



Adeguatezza delle informazioni rese, nella Relaziensulla gestione degli Amministratorinella Relazione
sulla gestione degli Amministratori e nella Nota Itegrativa, in ordine alle operazioni atipiche e/onusuali,
comprese quelle infragruppo e con parti correlate.

Le operazioni sono adeguatamente descritte nelEzRae sulla gestione e nella Nota integrativarisgletto di
quanto previsto dagli artt. 2428, 2497-bis, quistoma, e 2497-ter del codice civile.

Osservazioni e proposte sui rilievi ed i richiami tinformativa contenuti nella relazione della Socia di
Revisione.

Abbiamo ricevuto in data odierna dalla societa dviBione Reconta Ernst & Young la relazione alrila la
guale non evidenzia rilievi, eccezioni o riserva. docieta di Revisione, come da riunioni interconseriferito
in merito al lavoro di revisione legale e all'assewi situazioni di incertezza e di limitazioni leeVerifiche
svolte.

Indicazione dell'eventuale presentazione di denuncex art. 2408 codice civile, delle eventuali inizieve
intraprese e dei relativi esiti.

Diamo atto che nel corso dell'esercizio non soategtresentate al Collegio Sindacale denunce X248 del
codice civile.

Indicazione dell'eventualeconferimento di ulteriori incarichi al Collegio Sindacale
Si comunica che il Collegio Sindacale ricopre antzhearica di Organismo di Vigilanza ai sensi deLd>.
231/2001 a far data dall’'l ottobre 2014.

Frequenza e numero delle riunioni del Consiglio ddmministrazione e del Collegio sindacale

Abbiamo partecipato nel corso dell'esercizio 201redici riunioni del Consiglio di amministrazionattenendo,
nel rispetto di quanto previsto dall'art. 2381,noicomma, del codice civile e dallo statuto, testipe e idonee
informazioni sul generale andamento della gest®sella sua prevedibile evoluzione, nonché sulleramoni

di maggior rilievo, per loro dimensioni o caratstiche, effettuate dalla Societa.

In particolare, l'iter decisionale del Consiglioadnministrazione ci & apparso correttamente ispahtrispetto
del fondamentale principio dell'agire informato.

Abbiamao, altresi, partecipato ad una riunione as$eame tenutasi nel corso dell'esercizio.

Abbiamo tenuto, nel corso dell'esercizio 2014 setteioni del Collegio sindacale (di cui una conga con il
Collegio Sindacale della Capogruppo) e tre riuname Organismo di Vigilanza.

Abbiamo monitorato il rispetto dei principi di cetta amministrazione, tramite osservazioni diretiecolta di
informazioni dai responsabili delle funzioni azialidcostante collegamento con la societa di remisj con la
funzione di internal audit, con la funzione “congpice”, con la funzione risk management e con laifure
antiriciclaggio, ai fini del reciproco scambio datde notizie rilevanti. Abbiamo, in particolareepo atto del
lavoro svolto dalle funzioni di internal audit eatimpliance, delle quali attestiamo I'indipendegeaarchica e
funzionale. Abbiamo esaminato gli aspetti genergirocessi di gestione e i metodi di misurazioee rischi
insiti e connessi all'attivita della Societa, noilda loro idoneita ed efficacia a fronteggiare amifestarsi di
situazioni di gravi, perduranti, diffuse e generzdite difficolta. Abbiamo seguito I'evolversi deligstione
secondo gli obiettivi strategici prefissati, nondledolversi dei mutamenti organizzativi in coerarcon i detti
obiettivi verificando, altresi, che fosse manteniltccostante adeguamento dell'apparato informativo.
segnaliamo che questo Collegio svolge anche ladoazdi Organismo di Vigilanza dall'l ottobre 20h4tal
proposito ed in tale veste stiamo predisponendo, riferimento all'anno 2014, la relazione annuai d
presentare al Consiglio di Amministrazione nellalgisaranno evidenziate le attivita svolte dall@vigmo, con
un giudizio di complessiva adeguatezza in relaziansistema di strutture organizzative, regole ecedure
della Societa al fine di assicurare una prudentige aziendale nella prospettiva di prevenzioeeréati
contemplati dal D.Lgs. n.231/2001.



Osservazionisul rispetto dei prin cipi di corretta amministrazione.

Oltre a quanto gia precisato al punto che precdidano atto di aver acquisito conoscenza e verdicper

guanto di nostra competenza, sul rispetto del foretfaale criterio della sana e prudente gestiorla 8eicieta e
del piu generale principio di diligenza, il tuttalls scorta della partecipazione alle riunioni @ansiglio di

amministrazione della documentazione e delle tetiygemformazioni ricevute dai diversi organismisgjenali

relativamente alle operazioni poste in essere &ldeta, nonché tramite frequenti incontri cobiezione e le
analisi e le verifiche specifiche.

Le informazioni acquisite hanno consentito di rigcare la conformita alla legge e allo statuto alecidelle
azioni deliberate e poste in essere e che le stemsefossero manifestamente imprudenti o azzardate,
potenziale conflitto di interesse o in contrasta delibere assunte dall’Assemblea, ovvero ledaidiritti dei
soci e dei terzi.

Abbiamo riscontrato che la Societa ha adottatoidoaea politica di gestione dei rischi dei quakne data
rappresentazione nella nota integrativa.

Nel corso dell'esercizio la Societa & stata soggatattivita di direzione e coordinamento dellap8gruppo
Banca di Cividale scpa, a tale riguardo, abbiamstadato il rispetto dell'art. 2497-ter del codivéle.

Inoltre, nella Relazione sulla gestione sono espoapporti intercorsi con la Capogruppo che esi@ttivita
di direzione e coordinamento e con le societa delpfo, in ottemperanza sia al disposto dell'art224el
codice civile, sia al disposto dell'art. 2497 bé$ cbdice civile.

Osservazioni sull'adeguatezza della struttura orgamzativa.
Abbiamo vigilato sull'idonea definizione dei potatélegati e abbiamo seguito con attenzione |'evahez
dell'assetto organizzativo della Societa.

Nel corso del 2014 é stata rilevante la produzeiiadozione di normativa interna di Gruppo rispemtd anche
a prescrizioni di norma e di regolamento generallediutorita di Vigilanza.

Nel corso dell'esercizio in esame sono stati atiofta gli altri, i seguenti documenti di Gruppo:

- Modifica Regolamento crediti di gruppo;

Regolamento per il coordinamento delle funziortatitrollo;
Aggiornamento Regolamento in materia di operazibmaggiore rilievo;
Regolamento di autovalutazione periodica degli nrgaciali.

Osservazioni sull'adeguatezza del sistema diontrollo interno e in particolare sull'attivita svolta dai
preposti al controllo interno. Evidenziazione di eventualiazioni correttive intraprese e/o daintraprendere.
La Societa, in linea con la normativa di legge evigilanza ed attraverso gli uffici a cio prepostlla
Capogruppo, si & dotata di un sistema di continalérni idonei a rilevare, misurare e verificarasichi tipici
dell'attivita sociale.

Y

Il sistema dei controlli interni & periodicamenteggetto a ricognizione e adeguamento in relazione
all'evoluzione dell’'operativita aziendale e al @sto di riferimento.

In particolare, l'attivita di revisione interna mi svolta dalla funzione internal audit della Cappgo la quale
riferisce i risultati della propria attivita dirathente al Consiglio di amministrazione ed al Catlesindacale.

Riteniamo che tale sistema sia adeguato alle easiithe gestionali della Societa e risponda guisti di
efficienza ed efficacia nel presidio dei rischiet nispetto delle procedure e delle disposizioterine ed esterne.

Accurate e sistematiche verifiche sono state effgtt dal'Organismo di Vigilanza e dall'l ottobré(2 dal
Collegio Sindacale nella veste di Organismo di Migza.

Abbiamo riscontrato la necessita di un aggiornamel® Modello di organizzazione e controllo ai Semfed

D.lgs 231/2001 e analizzato i flussi informativbpenienti dalle varie strutture organizzative adedhe della
Capogruppo al fine di verificare I'idoneita dei pessi operativi a prevenire comportamenti illegitsensi della
normativa in materia; abbiamo relazionato al Cdisigi Amministrazione sull’applicazione del Modell

all'interno della Societa, sull’evoluzione dellarnmativa e sugli adeguamenti proposti.
[



Osservazioni sull'adeguatezza del sistema amministtivo/contabile e sulla affidabilita di questo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione.

Abbiamo valutato, per quanto di nostra competetiaffidabilita del sistema amministrativo e contaba
recepire e rappresentare correttamente i fattesligne sia mediante indagini dirette sui docunezigndali, sia
tramite l'ottenimento di informazioni dai responitatelle diverse funzioni, i periodici incontri oda societa di
revisione e l'analisi dei risultati del lavoro seotlalla stessa.

Diamo atto che sono state recepite dalla Socieliade guida di governo amministrativo-finanziagmanate
dalla Capogruppo.

Valutazioni conclusive in ordine all'attivita di vigilanza svolta, nonché in ordine alle eventuali orssioni,
fatti censurabili o irregolarita rilevate nel corso della stessa.

Diamo atto che la nostra attivita di vigilanza siv@lta, nel corso dell'esercizio 2014, con caratti normalita e
che da essa non sono emersi fatti significatividalrichiederne la segnalazione nella nostra iclaz

3. OSSERVAZIONI E PROPOSTE IN ORDINE AL BILANCIO ALLA SUA APPROVAZIONE.

Per quanto riguarda il controllo della regolareutardella contabilita e la corretta rilevazione fagti di gestione
nelle scritture contabili, nonché le verifiche driispondenza tra le informazioni di bilancio eikiltanze delle
scritture contabili e di conformita del bilanci@skrcizio alla disciplina di legge, si ricorda ¢hi compiti sono
affidati alla societa di revisione. Da parte nasatsbiamo vigilato sullimpostazione generale ddlastesso.

In particolare, avendo preliminarmente constataiegiante incontri con i responsabili delle funzioteressate
e con la societa di revisione, l'adeguatezza dtéreia amministrativo e contabile a recepire e egapitare
correttamente i fatti di gestione e a tradurli istemi affidabili di dati per la realizzazione delformazione
esterna:

- abbiamo verificato l'osservanza delle norme di éeguerenti alla formazione e all'impostazione del
bilancio;

- diamo atto che la Nota integrativa reca la diclriar@e di conformita con i principi contabili
internazionali applicabili ed indica i principaliiteri di valutazione adottati, nonché le infornwai di
supporto alle voci dello stato patrimoniale, dehtco economico, del prospetto della redditivita
complessiva, del prospetto delle variazioni delripatnio netto e del rendiconto finanziario.
In particolare, abbiamo constatato l'indicazion#aniota integrativa degli specifici principi cobi&
scelti ed applicati per tutte le operazioni comgiut

- abbiamo constatato la rispondenza del bilancicatii & alle informazioni delle quali siamo venuti a
conoscenza a seguito della partecipazione alldonurdegli organismi sociali, riunioni che hanno
permesso di acquisire adeguata informativa circgpéazioni di maggior rilievo economico, finaniar
e patrimoniale svolte dalla Societa;

- abbiamo accertato che la Relazione sulla gestimuéta conforme alle leggi vigenti nonché coerente
con le deliberazioni adottale dal Consiglio di amistrazione e con le informazioni di cui dispone il
Collegio.

Riteniamo che linformativa rassegnata all’Assembigponda alle disposizioni in materia e contemganalisi
fedele, equilibrata e d esauriente della situazaeie Societa dellandamento e del risultato dgpdistione.

Con riferimento al Bilancio non abbiamo osservazmproposte da formulare ed esprimiamo, sottafilpi
nostra competenza, parere favorevole all'approvazi@llo stesso con la proposta di destinaziori@itilel netto
cosi come indicata nella Relazione sulla gestione.

Udine, 25 marzo 2015

Il Collegio Sindacale
F.to Pietro Cicuttini
F.to Andrea Volpe
F.to Raffaella Rizza



Relazione della Societa di Revisione sul bilanc@esercizio di Civileasing S.p.A.

Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

All'Azionista Unico della
Civileasing S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota
integrativa, della Civileasing S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’lUnione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. © del D. Lgs. n.
38/2005, compete agli amministratori della Civileasing S.p.A.. E' nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adequatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio d'esercizio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 1 aprile
2014.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Civileasing S.p.A. al 31 dicembre 2014 &
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’lUnione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Civileasing S.p.A.
per I'esercizio chiuso a tale data.
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4. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli amministratori della
Civileasing S.p.A.. E' di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto
le procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione e coerente con il bilancio d'esercizio della Civileasing
S.p.A. al 31 dicembre 2014,

Verona, 25 marzo 2015

Reconta Ernst & Young S.p.A.




Prospetti contabili

Stato patrimoniale

Voci dell'attivo 311212014 NM22013
10 Cassa e disponibilita liquide 259 92
40 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 17.525 17.525
60 Crediti 302.207.375 321.279.387
100 Attvita materali 3.743.535 3.876.568
110 Attivita immateriali 213.731 242,641
120 Attivita fiscali 2.974.801 2.668.859
a) correnti 920.835 761538
b) anticipate 2.053.966 1.907.321
di cui alla Legge 214/2011 2.002.015 1.804.726
140 Altre attivita 4.525.845 4.432.189
TOTALE ATTIVO 313.683.071 332.517.261
Voci del passivo e del patrimonio netto 3111272014 3111212013
10 Debiti 278.760.349 296.962.121
70 Passivita fiscali 794724 942683
a) correnti 794.724 942 672
b} differite - 11
90 Altre passivita 4.405.028 5.464.645
100 Trattamento di fine rapporto del personale 18.008 13.711
110 Fondi per rischi e oneri: 140.000 140.000
b} altri fondi 140.000 140.000
120 Capitale 30.000.000 30.000.000
150 Sovrapprezzi di emissione - 850.000
160 Riserve (1.005.940) (265.940)
170 Riserve da valutazione (2.098) 41
180 Utile (Perdita) d'esercizio 573.000 (1.590.000)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 313.683.071 332.517.261
Conto Economico
CONTO ECONOMICO 31/12/2014 311212013
10 Interessi attivi & proventi assimilati 8.426.105 §.920.560
20 Interessi passivi e oneri assimilati (3.199.765) (3.064.735)
MARGINE DI INTERESSE 5.226.340 5.855.825
30 Commissioni attive 148.003 92.979
40 Commissioni passive (265.699) (342.063)
COMMISSIONI NETTE {117.696) (249.084)
90 Utile/perdita da cessione o riacquisto di: (173.181) (228.807)
a) attivita finanziarie (173.181) 228.807)
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 4.935.463 5.377.934
100 Rettifiche di valore nette per deterioramento di: (2.256.394) (5.770.108)
a) attivita finanziarie (2.256.394) (5.770.105)
110 Spese amministrative: (1.953.280) (2.314.654)
a) spese per il personale (766.262) (1.082.097)
b) altre spese amministrative (1.187.018) (1.232.557)
120 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (135.3858) (44.286)
130 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (43.910) (40.910)
150 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - (30.000)
160 Altri proventi e oneri di gestione 492.065 647.774
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 1.038.559 (2.174.247)
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 1.038.559 (2.174.247)
190 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (465.559) 584.247
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE 573.000 (1.590.000)
UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO 573.000 (1.590.000)
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Prospetto della redditivita complessiva

Voci IMNM22014| 311212013

10| Utile {Perdita) d'esercizio 573.000 | (1.590.000)
Altre componenti reddittuali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico - -
40|Piani a benefici definiti (2_139? 835
130|Totale altre componenti reddittuali al netto delle imposte (2.139) 835
140 |Redditivita complessiva (voce 10+130) 570.861 |(1.589.165)




Prospetto delle variazioni di patrimonio netto 2014

- e - Allocazione risultato Variazioni dell'esercizio
o £ b= esercizio precedente Operazioni sul patrimanio netto 2 =
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Capitale 30.000.000 30.000.000 - 30.000.000
Sovrapprezzi di emissione 850.000 830.000 |  (850.000) -
Riserve: (265.940) (265.940)]  (740.000) (1.005.940)
a) di util 565.714 565.714 | (740.000) (174.286)
b) altre (831.654) (831.654) - (831.654)
Riserve da valutazione il il (2139 (2.098)
Strumenti di capitale -
Azioni proprie: -
Utile (Perdita) di periodo (1.590.000) (1.590.000)  740.000 850.000 573.000 573.000
Patrimonio netto 26.994.101 26.994.101 | (850.000) 850.000 570.861 |  29.564.962
Prospetto delle variazioni di patrimonio netto 2013
Allocazione risultato Variazioni dell'esercizio
o E s gsercizio precedente Operazioni su\mpammunio netto _
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Capitale 30.000.000 30.000.000
Sovrapprezzi di emissione 850.000 - 850.000
Riserve: (326.945) 61.005 (265.940)
a) di util 504.709 61.005 565.714
b) altre (831.654) - (831.654)
Riserve da valutazione (194) 835 Ll
Strumenti di capitale -
Azioni proprie: - -
Utile (Perdita) di periodo 61.005 (61.005) (1.590.000)]  (1.590.000)
Patrimonio netto 30.583.266 - 1.589.165 |  28.994.101




Rendiconto finanziario 2014

A. ATTIVITA’ OPERATIVA Importo

311212014 311212013
1. Gestione 37.448.765 41.797.750
- interessi attivi incassati (+) 42.975.535 47.882.739
- interessi passivi pagati (-) (3.165.593) (3.009.612)
- commissioni nette (+/-) (818.392) (1.051.306)
- spese per il personale (-) (756.080) (994.508)
- altri costi (-) (1.130.575) (1.485.181)
- altri ricavi (+) 343.870 455.618
2. Liquidita generatalassorbita dalle attivita finanziarie (16.984.582) (21.172.787)
- crediti verso banche 424 529 1.465.732
- crediti verso clientela (16.333.406) (24.171.306)
- altre attivita (1.076.005) 1.532.787
3. Liquidita generatalassorbita dalle passivita finanziarie (20.446.664) (16.468.341)
- debiti verso banche (16.848.258) (11.929.014)
- debiti verso clientela (1.388.163) (2.782.704)
- altre passivita (2.210.243] (1.756.623)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita operativa A 17.519 4.156.620
B. ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da - -
2. Liquidita assorbita da (17.352) (4.156.535)
- acquisti di attivita materiali (2.352) (3.916.984)
- acquisti di attivita immateriali (15.000) (239.551)
Liquidita netta generatal/assorbita dall’attivita d'investi to B (17.352) (4.156.535)
C. ATTIVITA’ DI PROVVISTA
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di finanzi to C - -
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA /ASSORBITA NELL'ESERCIZIO D =A +/-B +/- C 167 85

RICONCILIAZIONE Importo

311212014 311212013
Cassa e disponibilita liguide all'inizio dell'esercizio E 92 258
Liguidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio D 167 85
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio G = E +/-D+/-F 259 343




NOTA INTEGRATIVA
PARTE A — POLITICHE CONTABILI

A.1 - PARTE GENERALE
Sezione 1 Dichiarazione di conformita ai principi ontabili internazionali

Il Bilancio della Civileasing S.p.a. in applicazedel Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 208 redatto
in conformita ai principi contabili internaziondlAS/IFRS emanati dall'International Accounting Stards
Board (IASB) e omologati dall'Unione Europea e uli@ra obbligatoria I'adozione al 31 dicembre 2Ghéluse
le relative interpretazioni dell'International Rimtéal Reporting Interpretation Committee (IFRIC)nte stabilito
dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 lugb62

Il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014 é stptedisposto sulla base delle istruzioni emanat®ataca
d'ltalia nell'esercizio dei propri poteri regolartenin materia di forme tecniche dei bilanci bameafinanziari
previsti dal D.Lgs. 38/05 “Istruzioni per la redazé dei Bilanci degli Intermediari Finanziari idtirnell’elenco
speciale, degli Imel, delle Sgr e delle Sim” emandalla Banca d’ltalia in data 22 dicembre 2014 bhe
sostituito il precedente Provvedimento del 21 geng@14”.

Queste Istruzioni stabiliscono in modo vincolaniiesghemi di bilancio e le relative modalita di cpitazione,
nonché il contenuto della Nota Integrativa.

Nella predisposizione del bilancio sono stati agadlii principi IAS/IFRS omologati ed in vigore &1 dicembre
2014 (inclusi i documenti interpretativi denomingtC e IFRIC).

Di seguito si fornisce un elenco dei regolamentouiologazione di taluni nuovi principi o di modifie ai
principi esistenti, applicabili in via obbligatore partire dall'esercizio 2014, limitatamente dhgtispecie di
interesse per l'attivitd esercitata dalla CivilegsBpa, per i quali non ci si & avvalsi in precéidesercizi della
facolta di un’applicazione anticipata:

» Regolamento n. 1254/2012 che adotta i principiaoifitinternazionali: IFRS10 — Bilancio consolidato
che sostituisce lo IAS 27 e linterpretazione SIZ€lha I'obiettivo di fornire un unico modello piér
bilancio consolidato prevedendo il controllo conaeséo per il consolidamento di tutti i tipi di entita
IFRS11 — Partecipazioni a controllo congiunto, stabilisce i principi di rendicontazione contakpler
le entitd che sono parti di accordi a controllogianto e sostituisce lo IAS 31 Partecipazioni imfo
venture e linterpretazione SIC-13; iii. IFRS12 afdrmativa sulle partecipazioni in altre entitagech
combina, rafforza e sostituisce gli obblighi diarhativa per le controllate, gli accordi per un ttolo
congiunto, le societa collegate e le entitd strateinon consolidate. Lo stesso Regolamento madlific
inoltre, lo IAS27 — Bilancio separato e lo IAS28Partecipazioni in societa collegate e a controllo
congiunto (abolendo peraltro lo IAS31 — Partecipaiza controllo congiunto).

» Regolamento 313/2013 — Guida alle disposizionisitarie e modifiche agli IFRS10, 11, 12, con cui Si
chiarisce l'intenzione dello IASB al momento defima pubblicazione della guida alle disposizioni
transitorie nellIFRS 10. Le modifiche prevedonoglire, un ulteriore alleggerimento della transigo
nelllFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, limitando I'obligli fornire informazioni comparative rettificate a
solo esercizio comparativo precedente. Inoltre, lpenformazioni relative alle entita strutturatenn
consolidate, le modifiche sopprimono I'obbligo degentare informazioni comparative per gli esercizi
precedenti alla data in cui 'lFRS 12 ¢ applica¢o la prima volta.

» Regolamento 1174/2013 - Entita di investimento, aggorta modifiche agli IFRS10, 12 e allo IAS27 in
modo da prescrivere alle entita d'investimento autare le controllate al fair value rilevato a twn
economico anziché consolidarle, onde riflettere lrmagloro modello di business; I'informativa sall
partecipazioni in altre entita (IFRS12) é stata ificata per imporre la presentazione di informakion
specifiche in merito alle controllate delle entitinvestimento di cui sopra.

» Regolamento 1374/2013 - Informazioni integrativevaliore recuperabile delle attivita non finanzari
che modifica lo IAS 36 e chiarisce che le infornoamzida fornire circa il valore recuperabile delle
attivita, quando tale valore si basa sul fair valeetto dei costi di dismissione, riguardanoastith le

attivita il cui valore ha subito una riduzione.
[



» Regolamento 1375/2013 - Novazione di derivati etinoazione della contabilizzazione di copertura,
che modifica lo IAS 39 disciplinando le situaziani cui un derivato designato come strumento di
copertura & oggetto di novazione da una contropartea controparte centrale in conseguenza di
normative o regolamenti. La contabilizzazione dpexura pud cosi continuare a prescindere dalla
novazione, cosa che senza la modifica non sarebizentita.

Tra i regolamenti omologati, ma non ancora eninatigore, si evidenzia il:

» Regolamento 634/2014 che adotta l'interpretazidrRIC21 — Tributi; tale interpretazione tratta la
contabilizzazione di una passivita relativa al pagato di un tributo nel caso in cui tale passivigdtri
nell'ambito di applicazione dello IAS 37 nonché dantabilizzazione di una passivita relativa al
pagamento di un tributo la cui tempistica e il icmporto sono incerti. L'applicazione & obbligatodal
1 gennaio 2015.

» Regolamento 1361/2014 che adotta il “Ciclo annudileniglioramenti agli IFRS 2011-2013", con
I'obiettivo di trattare argomenti relativi a incesize riscontrate negli IFRS oppure a chiarimenti di
carattere terminologico, che non rivestono un taraidi urgenza, ma che sono stati discussi dakBl|
nel corso del ciclo progettuale iniziato nel 20L&. modifiche agli IFRS 3 e 13 sono chiarimenti o
correzioni ai principi in questione. Le modifichkodAS 40 comportano cambiamenti alle disposizioni
vigenti o forniscono ulteriori indicazioni in megilla loro applicazione.

» Regolamento 28/2015 che adotta il “Ciclo annualemiglioramenti agli IFRS 2010-2012", con
I'obiettivo di trattare argomenti necessari relatev incoerenze riscontrate negli IFRS oppure a
chiarimenti di carattere terminologico, che noresitono un carattere di urgenza, ma che sono stati
discussi dallo IASB nel corso del ciclo progettuaigiato nel 2011. Le modifiche all'lFRS 8 e abS
16, 24 e 38 sono chiarimenti o correzioni ai pphdh questione. Le modifiche agli IFRS 2 e 3
comportano cambiamenti alle disposizioni vigenfomiscono ulteriori indicazioni in merito alla kor
applicazione.

Sezione 2 Principi generali di redazione

Y

Il bilancio & costituito dallo Stato Patrimonialdal Conto Economico, dal Prospetto della reddéivit
complessiva, dal Prospetto delle variazioni di ipainio netto, dal Rendiconto Finanziario e dallatdNo
Integrativa ed € inoltre corredato da una Relazisuandamento della gestione, sui risultati ecoiod
conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finama del Gruppo. Gli importi dei Prospetti contaki della
Nota integrativa, cosi come quelli indicati nelleléione sulla gestione, sono espressi — qualora no
diversamente specificato — in migliaia di Euro.roé$petti Contabili e la Nota Integrativa presentasitre agli
importi relativi al periodo di riferimento, anchearrispondenti dati di raffronto riferiti al 31aimbre 2013. Il
bilancio € redatto con I'applicazione dei prinajjginerali di redazione previsti dallo IAS 1, deingipi contabili
illustrati nella parte A.2 della Nota IntegrativRrincipi contabili internazionali omologati dall'idme Europea e

di cui era obbligatoria I'adozione al 31 dicemb@d.2).

Il bilancio al 31 dicembre 2014 ¢ stato redatto cbrarezza e rappresenta in modo veritiero e dorfat
situazione patrimoniale, la situazione finanziarihrisultato economico dell’esercizio.

Contenuto dei prospetti contabili

Gli schemi dello stato patrimoniale e del contorernico sono costituiti da voci, sottovoci e da tidte dettagli
informativi (i “di cui” delle voci e sottovoci). Neconto economico i ricavi sono indicati senza segnentre i
costi sono racchiusi tra parentesi.

Il prospetto della redditivita complessiva € castit da voci che presentano le variazioni di valdeie attivita
registrate nell’esercizio in contropartita delleerive da valutazione. Gli importi negativi sonoctaasi tra
parentesi.

Nel prospetto delle variazioni del patrimonio netiene riportata la composizione e la movimentazioei
conti di patrimonio netto intervenuta nell’eseroizii riferimento del bilancio ed in quello precetiersuddivisi
tra il capitale sociale, le riserve di capitaleutii e da valutazione di attivita o passivitabilancio ed il risultato

economico. Le azioni proprie in portafoglio sonatpte in diminuzione del patrimonio netto.
—— |



Y

Il Rendiconto Finanziario € predisposto seguendmeltodo diretto, per mezzo del quale sono inditate
principali categorie di incassi e pagamenti lotdiussi finanziari sono presentati distinguend®ltjgenerati
dall'attivita operativa, di investimento e di prista.

La nota integrativa comprende le informazioni ps&vidai principi contabili internazionali e dallar¢@lare
“Istruzioni per la redazione dei Bilanci degli Imeediari Finanziari iscritti nell’elenco speciatiegli Imel, delle
Sgr e delle Sim” emanato dalla Banca d'ltalia inad22 dicembre 2014, che ha sostituito il preceslent
Provvedimento del 21 gennaio 2014.

In particolare, I'ultimo aggiornamento recepisce:

a) le novita in materia di disclosure introdotte dahpipio contabile internazionale IFRS 12 “Discloswof
Interests in Other Entities”;

b) l'adeguamento dell'informativa di cui alla nota egtativa Parte F “Informazioni sul patrimonio”,
Sezione 2 “| fondi propri e i coefficienti di vigihza” alle novita introdotte dal Regolamento (UE) n
575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio28egiugno 2013 (“Regolamento CRR") e dalla
Direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo e daelsilio del 26 giugno 2013 (“Direttiva CRD IV”).

Con riferimento all'lFRS 12 le principali innovaziointrodotte riguardano l'informativa su:

- le “valutazioni e assunzioni significative” ado#aper stabilire se vi sia una situazione di cofurol
esclusivo, controllo congiunto o di influenza natkvsu un’altra entita;

- la composizione del gruppo;

- le controllate con interessenze significative detit

- le restrizioni significative alla possibilita diilizzare le attivitd o liquidare le passivitd deBecieta
controllate;

- la natura e i rischi connessi con entita strutaufatl esempio, societa veicolo) consolidate;

- le conseguenze di cambiamenti nelle interessenz® wocieta controllate che possono comportare o
meno la perdita del controllo;

- le societa controllate congiuntamente o sottopastédluenza notevole significative per I'intermetia
che redige il bilancio;

- lanatura e I'estensione degli interessi in erdtitatturate non consolidate e sui connessi rischi.

Viene inoltre prevista una specifica informativar@tazione alle esposizioni in bonis oggetto degoziazioni
concesse dagli intermediari bancari a clienti flialta finanziaria (forborne exposures), noncaléme ulteriori
informazioni sul rischio di liquidita e sul fair kee degli strumenti finanziari derivati.

| Prospetti contabili e la Nota integrativa presaat oltre agli importi del periodo di riferimentanche i
corrispondenti dati di raffronto riferiti al 31 dimbre 2013.

Sezione 3 Eventi successivi alla data di riferimento del bilacio
Si rimanda all'analogo capitolo della Relaziondaesgéstione.

Sezione 4 Altri aspetti

Consolidato Fiscale

Per il triennio 2012-2014 la Capogruppo e la cdlta Civileasing S.p.A. hanno aderito al c.d. “Golidato
Fiscale Nazionale”. L'opzione, disciplinata daldrl7 e seguenti del TUIR (introdotto nella legisbne fiscale
dal D.Lgs. n. 344/2003), permette di tassare idtedsu base consolidata attraverso il trasferimealta
Capogruppo della posizione fiscale delle impreszei.

Il bilancio d’esercizio é sottoposto a revisionatedile da parte della societa Reconta Ernst & joBimp.A.



A.2 PARTE RELATIVA Al PRINCIPALI AGGREGATI DI BILAN  CIO

Nella presente sezione si riportano i principi edilt adottati nella redazione del bilancio annwel81.12.2014
con l'illustrazione, per singola voce, dei critdriiscrizione, di classificazione, di valutaziowkcancellazione e,
ove rilevanti, dei criteri di rilevazione delle cponenti reddituali.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Sono attivita finanziarie non derivate non classife come crediti, attivita finanziarie detenuteofa scadenza,
attivita finanziarie di negoziazione o valutatdait value. In particolare rientrarno questa categoria, oltre ai titoli
di debito che non sono oggetto di attivita di trade non sono classificati negli altri portafogipsa citati, le
interessenze azionarie non gestite con finalitanegoziazione o non qualificabili come di controllo,
collegamento e controllo congiunto.

Nei casi consentiti dai principi contabili, sonoragsse riclassifiche esclusivamente verso la cateddtivita
finanziare detenute sino alla scadenza, salvesi @& cui si sia in presenza di eventi inusualhe difficilmente
si possono ripresentare nel breve periodo. Inc&di € possibile riclassificare i titoli di debibelle categorie,
previste dallo IAS 39, Attivita finanziare detensiao alla scadenza e Crediti qualora ne ricortaramndizioni
per l'iscrizione. Il valore di trasferimento e rappentato dal fair value al momento della riclasstione.
L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento per i titoli di debitdi capitale ed
alla data di erogazione nel caso di crediti.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita sorcontabilizzate al fair value, comprensivo deitcogproventi di
transazione direttamente attribuibili allo struntestesso. Qualora, nei casi consentiti dai princiitabili,
I'iscrizione avvenga a seguito di riclassificaziatadle Attivita finanziarie detenute sino alla seada ovvero, in
presenza di eventi inusuali, dalle Attivita fineanze detenute per la negoziazione, il valore diigme sarebbe
rappresentato dal fair value al momento del trasfamto.

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Atdindisponibili per la vendita sono valutate al fealue, con la
rilevazione a conto economico del valore corrisgortd al costo ammortizzato, mentre gli utili o krdite
derivanti da una variazione di fair value vengoit@vati in una specifica riserva di patrimonio wesino a che
I'attivita finanziaria non viene cancellata o norene rilevata una perdita di valore. Al momentolalel
dismissione o della rilevazione di una perditaalbve, I'utile o la perdita cumulati vengono rivatis in tutto o
in parte, a conto economico.

Il fair value viene determinato sulla base deiecrigia illustrati per le attivita finanziarie detge per la
negoziazione. | titoli di capitale e gli strumedgrivati aventi ad oggetto titoli di capitale, nqootati in un
mercato attivo, per i quali non sia possibile daieare il fair value in maniera attendibile, sonantenuti al
costo.

Le attivita finanziarie disponibili per la vendisano sottoposte ad una verifica volta ad individdasistenza di
obiettive evidenze di riduzione di valore. Se ssissio tali evidenze, I'importo della perdita viemgsurato
come differenza tra il costo d’'acquisto dell'atitvied il fair value dedotta qualsiasi perdita pdouzione di
valore precedentemente rilevata. Qualora i motaliadperdita di valore siano rimossi a seguito miavento
verificatosi successivamente alla rilevazione detazione di valore, vengono effettuate ripresevalbre con
imputazione a conto economico, nel caso di creditioli di debito, ed a patrimonio netto nel caliditoli di
capitale.

Le attivitd finanziarie vengono cancellate dal hdi® solamente se la cessione ha comportato ibspiste
trasferimento di tutti i rischi e benefici connealée attivita stesse. Nel caso in cui non sia ibdssaccertare |l
sostanziale trasferimento dei rischi e beneficattevita finanziarie vengono cancellate dal bilangualora non
sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sulesse. In caso contrario, la conservazione, amcharte, di tale
controllo comporta il mantenimento in bilancio @edittivita in misura pari al coinvolgimento residutisurato
dall'esposizione ai cambiamenti di valore delléviét cedute ed alle variazioni dei flussi finanzidelle stesse.
Infine, le attivita finanziarie cedute vengono callate dal bilancio nel caso in cui vi sia la canagione dei
diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi dassa, con la contestuale assunzione di un’'cistibge a pagare
detti flussi, e solo essi ad altri soggetti terzi.



Crediti

| crediti includono gli impieghi con clientela e rcdbanche che prevedono pagamenti fissi o comunque
determinabili, che non sono quotati in un mercatiivaa Nella voce Crediti rientrano inoltre i crédi
commerciali, le operazioni pronti contro terminencobbligo di rivendita a termine, i crediti origihala
operazioni di leasing finanziario ed i titoli acsjati in sottoscrizione o collocamento privato, gagamenti
determinati o determinabili, non quotati in merestivi.

L’iscrizione iniziale avviene per i crediti allatédadi sottoscrizione del contratto, che normalmeuniacide con
la data di erogazione e, per i titoli di debitdaalata di regolamento. L'iscrizione del creditoviame sulla base
del fair value dello stesso, pari al’'ammontaregato, o prezzo di sottoscrizione, comprensivo dstifproventi
direttamente riconducibili al singolo credito e etetinabili sin dall’origine dell’'operazione, ancheliquidati
in un momento successivo. Sono esclusi i costi pbe,avendo le caratteristiche suddette, sono tmgit
rimborso da parte della controparte debitrice oosamuadrabili tra i normali costi interni di caere
amministrativo. Qualora, in presenza di eventi iralis la rilevazione in questa categoria avvenipse
riclassificazione dalle Attivita finanziarie dispbili per la vendita o dalle Attivita finanziarieetenute per la
negoziazione, il fair value dell'attivita alla datdi riclassificazione viene assunto come nuovo aost
ammortizzato dell’attivita stessa.

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valtital costo ammortizzato, pari al valore di prinsgrizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, de#tifiche/riprese di valore e dell’lammortamentgaicolato
col metodo del tasso di interesse effettivo — ddifferenza tra 'ammontare erogato e quello rinsiabile a
scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/préivemputati direttamente al singolo credito. |l $asdi interesse
effettivo € individuato calcolando il tasso che agjia il valore attuale dei flussi futuri del cragiper capitale
ed interesse, all'ammontare erogato inclusivo dstiproventi ricondotti al credito.

I metodo del costo ammortizzato non viene utiltezper i crediti la cui breve durata fa ritenerastiurabile
I'effetto dell'applicazione della logica di attuztiazione. Detti crediti vengono valorizzati al oostorico.
Analogo criterio di valorizzazione viene adottatr pcrediti senza una scadenza definita o a revoca

| crediti sono sottoposti ad una ricognizione vathindividuare quelli che, a seguito del verif@adi eventi
occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettivédenze di una possibile perdita di valore.

Rientrano in tale ambito i crediti ai quali & stattribuito lo status di sofferenza, incaglio, misturato o di
scaduto secondo le regole di Banca d'ltalia, cdermm la normativa IAS/IFRS. Tali crediti deterdbir sono
oggetto di un processo di valutazione analiticapo determinazione della previsione di perdita gaegorie
omogenee ed attribuzione analitica ad ogni posizier’ammontare della rettifica di valore di ciascredito é
pari alla differenza tra il valore di bilancio delétesso al momento della valutazione (costo anrmatd) ed il
valore attuale dei previsti flussi di cassa futaalcolato applicando il tasso di interesse effettiriginario.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei temiprecupero attesi, del presumibile valore di i delle
eventuali garanzie nonché dei costi che si ritiegrganno sostenuti per il recupero dell’esposizioreglitizia.
La rettifica di valore é iscritta a conto economico

Il valore originario dei crediti viene ripristinatoegli esercizi successivi nella misura in cui \@amg meno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica, pértdile valutazione sia oggettivamente collegaldllaraevento
verificatosi successivamente alla rettifica steksaipresa di valore € iscritta nel conto econa@r@mon puo in
ogni caso superare il costo ammortizzato che itlitbeavrebbe avuto in assenza di precedenti téfi |
ripristini di valore connessi con il trascorreré @enpo sono appostati tra le riprese di valore.

La rinegoziazione di esposizioni creditizie acctaddalla Civileasing a clientela in bonis vieneimdata nella
sostanza all'apertura di una nuova posizione, gaalguesta sia concessa essenzialmente per ragioni
commerciali, diverse dalle difficolta economichedinziarie del debitore, e sempre che il tasso tdirésse
applicato sia un tasso di mercato alla data digoa@zione. Qualora la rinegoziazione venga inveEreessa a
clientela in difficolta economico-finanziaria, leposizioni sono classificate tra le attivita detexte.

| crediti per i quali non sono state individuateggilarmente evidenze oggettive di perdita son@potti alla
valutazione di una perdita di valore collettivalel'®alutazione avviene per categorie di crediti gamee in
termini di rischio di credito e le relative perceali di perdita sono stimate tenendo conto di seideiche e di
altri elementi osservabili alla data della valuteE, che consentano di stimare il valore dellaifsetdtente in
ciascuna categoria di crediti. Nella valutaziongiesie conto anche della rischiosita connessa lcBagse di
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residenza della controparte. Le rettifiche di valateterminate collettivamente sono imputate neltacon
economico.

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attiviitébilancio solamente se la cessione ha compoittatistanziale
trasferimento di tutti i rischi e benefici conneasicrediti stessi. Nel caso in cui non sia possibccertare il
sostanziale trasferimento dei rischi e benefigraditi vengono cancellati dal bilancio qualora reia stato
mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessicétso contrario, la conservazione, anche in pairtajedcontrollo
comporta il mantenimento in bilancio dei crediti misura pari al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dei dieghduti ed alle variazioni dei flussi finanzidegli stessi.
Infine, i crediti ceduti vengono cancellati daldsitio nel caso in cui vi sia la conservazione daitid
contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassan la contestuale assunzione di un’obbligaziopagare detti
flussi, e solo essi, ad altri soggetti terzi.

Leasing finanziario

| crediti verso la clientela per beni dati in leagisono rilevati in bilancio nel momento della deenza dei
relativi contratti, ossia all'atto della consegoanfiale del bene. | crediti verso la clientela pamildati in leasing
sono iscritti al costo ammortizzato, cioé al valimigiale dell'investimento, comprensivo dei caditietti iniziali

sostenuti e delle commissioni direttamente implitaliiminuito dei rimborsi di capitale e rettificat
dellammortamento calcolato con il metodo dell'metsse effettivo, cioé attualizzando al tasso derggse
effettivo il flusso dei pagamenti futuri stimatirpe durata attesa del finanziamento. Criteri aglaila quelli
precedentemente illustrati sono seguiti per Iéfigte e le riprese di valore.

Attivita materiali

Le attivita materiali comprendono i terreni, glirmobili strumentali, gli impianti tecnici, i mobié gli arredi e le
attrezzature di qualsiasi tipo. Si tratta di atiunateriali detenute per essere utilizzate netiaywione o nella
fornitura di beni e servizi e che si ritiene diiagare per piu di un periodo. L'iscrizione inizshvviene al costo
comprensivo di tutti gli oneri direttamente impdtaall'acquisto o alla messa in funzione del behe.spese di
manutenzione straordinaria che comportano un inenéondei benefici economici futuri, vengono impetat
incremento del valore dei cespiti, mentre gli altdsti di manutenzione ordinaria sono rilevati aitoo
economico.

Le immobilizzazioni materiali sono successivamentlutate al costo rettificato del relativo fondo
ammortamento e delle eventuali perdite/ripristinialore.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammaoatizz adottando come criterio di ammortamento iloahet
a quote costanti, lungo la loro vita utile. Il vadcammortizzabile & rappresentato dal costo deidlemetto del
valore residuo stimato al termine del periodo dimartamento. Gli immobili vengono ammortizzati perau
quota ritenuta congrua per rappresentare il depationdei cespiti nel tempo a seguito del loro z#di Non
vengono invece ammortizzati i terreni, siano es$ati acquisiti singolarmente o incorporati nel valalei
fabbricati, in quanto hanno vita utile indefinith. valore residuo del bene, la vita utile ed i nuktali
ammortamento applicati sono rivisti alla fine digtun esercizio e adeguati, se necessario, in prodpettico.
Se esiste qualche indicazione che dimostri chettivita possa aver subito una perdita di valoreyrsicede al
confronto tra il valore di carico del cespite edub valore di recupero. Le eventuali rettifichageno rilevate a
conto economico. Qualora vengano meno i motivitedm@no portato alla rilevazione della perdita, siutdyo ad
una ripresa di valore, che non pu0 superare ilrgathe I'attivita avrebbe avuto, al netto degli aontamenti
calcolati, in assenza di precedenti perdite direalo

Un'immobilizzazione materiale & eliminata dallotstpatrimoniale al momento della dismissione o gigaih
bene & permanentemente ritirato dall’'uso e dakadssmissione non sono attesi benefici economtarifu

Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono iscritte come tali seno identificabili e trovano origine in diritti dali o
contrattuali. Tra le attivitd immateriali € anclseritto I'avviamento che rappresenta la differepraitiva tra il
costo di acquisto ed il fair value delle attivitpassivita di pertinenza di un'impresa acquisita.

Le attivita immateriali sono iscritte al costo,tifatato per eventuali oneri accessori solo se @babile che i
futuri benefici economici attribuibili all'attivitasi realizzino e se il costo dell’attivita stessadpessere



determinato attendibilmente. In caso contrarioo$to dell’attivita immateriale & rilevato a contocoaomico
nell’esercizio in cui & stato sostenuto.
Per le attivita a vita utile definita, il costo gnmortizzato in quote costanti o in quote decresaierminate in
funzione dell’afflusso dei benefici economici aitéall’attivita.
Le attivita a vita utile indefinita non sono inveseggette ad ammortamento sistematico, bensi atbgin
periodico di verifica dell’'adeguatezza del relatixadore di iscrizione in bilancio. Se esiste quealéhdicazione
che dimostri che un’attivita possa avere subitopardita di valore, si procede alla stima del waldr recupero
dell'attivita. L’'ammontare della perdita, rilevadocconto economico, & pari alla differenza tra Ibxe contabile
dell'attivita ed il valore recuperabile.
In particolare tra le attivita immateriali sono linge:

» e attivita immateriali basate sulla tecnologiaalijuli software applicativo, che sono ammortizzate

funzione dell'obsolescenza delle stesse ed in dngemassimo di cinque anni;

* lavviamento.
L'avviamento pud essere iscritto quando la diffeeemositiva fra il fair value degli elementi patamali
acquisiti e il costo di acquisto o il valore di rigtone contabile comprensivo degli oneri accessori
rappresentativa delle capacita reddituali futurbadeartecipazione (goodwill). Qualora tale diffiera risulti
negativa (badwill) o nell'ipotesi in cui il goodwihon trovi giustificazione nelle capacita reddiidature della
partecipata, la differenza stessa viene iscritigttdimente a conto economico.
Con periodicita annuale (od ogni volta che vi simlenza di perdita di valore) viene effettuato estti verifica
dell'adeguatezza del valore dell’avviamento. L'anmiaoe dell’eventuale riduzione di valore € deteatorsulla
base della differenza tra il valore di iscrizionelldvviamento ed il valore di recupero della CGUcuai
I'avviamento € stato attribuito, se inferiore. Hlere di recupero & pari al maggiore tra il faitueadell’Unita
generatrice di flussi finanziari, al netto degleatuali costi di vendita, ed il relativo valore géu Le conseguenti
rettifiche di valore vengono rilevate a conto ecoiu.
Un bene immateriale viene cancellato quando dismnesguando non ci si attendono benefici econonuizirf
dal suo utilizzo o dalla sua dismissione.

Fiscalita corrente e differita

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto elédigislazioni fiscali nazionali, sono contabililz&ome costo
in base al criterio della competenza economicaertemente con le modalita di rilevazione in bilardei costi
e ricavi che le hanno generate. Esse rappresepttanto il saldo della fiscalita corrente e ditierelativa al
reddito dell’'esercizio. Le Attivita e Passivitadai correnti accolgono il saldo netto delle pamizifiscali delle
societa del Gruppo nei confronti delle amminiswazifinanziarie italiana ed estere. In particolasdj poste
accolgono il saldo netto tra le passivita fiscalirenti dell’esercizio, calcolate in base ad unadpnziale
previsione dell'onere tributario dovuto per I'eseig, determinato in base alle norme tributarievigore, e le
attivita fiscali correnti rappresentate dagli agcendagli altri crediti d'imposta per ritenute d@onto subite od
altri crediti d'imposta di esercizi precedenti pequali la Banca ha richiesto la compensazione ingroste di
esercizi successivi. Le Attivita fiscali correnticalgono altresi i crediti d'imposta per i quali Banca ha
richiesto il rimborso alle autorita fiscali competie

Tenuto conto dell’'adozione del consolidato fisaadeionale da parte del Gruppo, le posizioni fiscédiribili
alla Civileasing e quelle originate da altre saxidel Gruppo sono gestite in modo distinto sottprdfilo
amministrativo.

La fiscalita differita viene determinata in basecaterio del cosiddetto balance sheet liabilitythogl, tenuto
conto dell’effetto fiscale connesso alle differetemporanee tra il valore contabile delle attiatpassivita ed il
loro valore fiscale che determineranno importi imipdi o deducibili nei futuri periodi. A tali finisi intendono
“differenze temporanee tassabili“ quelle che neigu futuri determineranno importi imponibili e ifterenze
temporanee deducibili” quelle che negli esercitufudetermineranno importi deducibili. La fiscalidifferita
viene calcolata applicando le aliquote di imposigigtabilite dalle disposizioni di legge in vigaite differenze
temporanee tassabili per cui esiste la probahilitéain effettivo sostenimento di imposte ed allfeddnze
temporanee deducibili per cui esiste una ragiomewartezza che vi siano ammontari imponibili futati
momento in cui si manifestera la relativa deduitibifiscale (c.d. probability test). Le imposte iaipate e
differite relative alla medesima imposta e scadegltimedesimo periodo vengono compensate.



Qualora le Attivita e Passivita fiscali differite gferiscano a componenti che hanno interessatooiito
economico, la contropartita &€ rappresentata dalposte sul reddito.

La fiscalita differita riferita alle societa inclisiel consolidato fiscale viene rilevata in bilandalle stesse, in
applicazione del criterio di competenza economitaneconsiderazione della valenza del consolidatcafe
limitata agli adempimenti di liquidazione delle misni fiscali correnti.

Fondi per rischi ed oneri
| fondi per rischi ed oneri sono costituiti da peisd di ammontare o scadenza incerti e rilevatkilincio se:

» esiste un'obbligazione attuale (legale o implic@agle risultato di un evento passato;
e & probabile che sara necessario I'impiego di res@tte a produrre benefici economici per adempiere
I'obbligazione;

* puo essere effettuata una stima attendibile ddigimite esborso futuro.
L'importo rilevato come accantonamento rappresdatanigliore stima della spesa richiesta per aderapie
all’'obbligazione esistente alla data di riferimedts bilancio e riflette rischi ed incertezze chevitabilmente
caratterizzano una pluralita di fatti e circostariZzaccantonamento e gli incrementi dovuti al fattbemporale
sono rilevati a Conto Economico. L’'accantonamenine stornato quando diviene improbabile I'impiatjo
risorse atte a produrre benefici economici per giera I'obbligazione oppure quando si estingue
I'obbligazione.
Nella voce fondi per rischi ed oneri sono inclugomdi relativi a prestazioni di lungo termine gmestazioni
successive alla cessazione del rapporto di lavattati dallo IAS 19 e i fondi per rischi ed ongmttati dallo
IAS 37. Nella voce dei fondi per rischi ed onernngpno comprese le svalutazioni dovute al detarierdo
delle garanzie rilasciate e dei derivati creditidiesse assimilati ai sensi dello IAS 39, chetasal iscritte nella
voce “Altre passivita”. Nella sottovoce “altri fongder rischi ed oneri” sono compresi gli stanziatharfronte
delle perdite presunte sulle cause passive, indtusgioni revocatorie, gli esborsi stimati a fewtei reclami
della clientela per I'attivita di intermediazionetitoli, nonché una stima attendibile degli adtsborsi a fronte di
qualsiasi altra obbligazione legale o implicitasesite alla chiusura del bilancio o della situagiorirannuale.
Laddove l'elemento temporale sia significativo, glicantonamenti vengono attualizzati utilizzandiagsi
correnti di mercato. L'effetto dell'attualizzaziore rilevato a conto economico, cosi come l'increimedel
fondo per effetto del passare del tempo.

Debiti e titoli in circolazione

| Debiti verso banche, i Debiti verso clientelaTgtoli in circolazione ricomprendono le varie foendi provvista
interbancaria e con clientela e la raccolta efégtwattraverso certificati di deposito, titoli oiglalzionari ed altri
strumenti di raccolta in circolazione, al netto ldegentuali ammontari riacquistati.

La prima iscrizione di tali passivita finanziarievéene alla data di sottoscrizione del contrattee normalmente
coincide con il momento della ricezione delle sontaxolte o della emissione dei titoli di debit@ jphassivita
finanziarie sono valutate inizialmente al fair v@juit i costi di transazione direttamente attribiiib

Dopo la rilevazione inziale, le passivita finan@asono valutate al costo ammortizzato col metogldakso di
interesse effettivo. Fanno eccezione le passivitdreare termine, per le quali il fattore temporaisulta
trascurabile, che rimangono iscritte per il valimeassato.

Le passivita finanziarie, o parti di esse, soncceliate quando vengono estinte, ossia quando fgdubbne é
adempiuta, cancellata o scaduta. Sono inoltre datedn seguito al riacquisto delle stesse sul cater.
L’elisione avviene sulla base del fair value deltanponente emessa e della componente riacquidtatdata
dell'acquisto. L'utile o la perdita derivante dalferazione, a seconda che il valore di iscrizioedad
componente riacquistata sia maggiore o minore detzo di acquisto, & rilevata a conto economico. Il
successivo ricollocamento dei titoli € da intendemne una nuova emissione da iscrivere al nuoeazar di
collocamento.

Trattamento di fine rapporto

A seguito dell'entrata in vigore della Legge Finianz 2007, che ha anticipato al 1° gennaio 200ifféaima
della previdenza complementare di cui al Decretgidlativo 5 dicembre 2005 n. 252, il trattamentdfide

rapporto del personale si riferisce alla sola qunoddéurata sino al 31 dicembre 2006.
—— |



In particolare, le quote del trattamento di finpparto del personale maturate a partire dal 1° gier2007 si
configurano contabilmente come un “piano a connidoe definita” in base allo IAS 19; I'onere é liatb alla
contribuzione definita dalla normativa prevista @adice Civile, senza applicazione di alcuna mdtgla
attuariale.

Il fondo di trattamento di fine rapporto maturattaadata del 31 dicembre 2006 continua invece agtres
trattato contabilmente come un piano a beneficindefsecondo quanto previsto dallo IAS 19. Tuttava
passivita connessa al trattamento di fine rappmturato viene valutata attuarialmente senza applitt pro-
rata del servizio prestato in quanto la prestazamealutare pud considerarsi interamente maturata.

Per tutti i piani a prestazioni definite, gli utd le perdite attuariali vengono rilevati immediaé&mnte nel
prospetto della redditivita complessiva. Dettiiutilperdite attuariali si originano per effettoatjgiustamenti
delle precedenti ipotesi attuariali formulate, gu® dell’esperienza effettivamente riscontrata ecausa di
modificazione delle stesse ipotesi. Trovano allamazin una specifica riserva di Patrimonio netto.

Garanzie e impegni

Le garanzie rilasciate sono iscritte in bilanci@immente al loro fair value, rappresentato dallenmissione
incassata, e successivamente al maggiore tranta dliell’obbligazione determinata secondo lo IAS 7
I'importo inizialmente iscritto progressivamentalaito della quota di competenza del periodo. llokal
nominale complessivo al netto degli utilizzi defjaranzie rilasciate € evidenziato nella nota irttgm al

bilancio.

Gli impegni sono iscritti in bilancio in base aftagliore stima dell'obbligazione determinata secoiw IAS 37.

L’importo complessivo dell'impegno assunto & evidato nella nota integrativa al bilancio.
Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

| ricavi che derivano dall’'utilizzo, da parte drze di beni dellimpresa che generano interessmmissioni e
dividendi, devono essere rilevati quando € prokatdile i benefici economici derivanti dall’operagasaranno
fruiti dallimpresa e 'ammontare dei ricavi pudsese attendibilmente valutato. Gli interessi edenmissioni
sono rilevati a conto economico in base alla diasgione dello strumento finanziario a cui si rigeono,

mentre i dividendi quando matura il diritto degtianisti a riceverne il pagamento. Le altre comipisissono
rilevate secondo il principio della competenza ervica.

| costi sono iscritti contabilmente nel periodocni sono sostenuti seguendo il criterio della dariene tra
costi e ricavi che derivano direttamente e congitn@nte dalle medesime operazioni 0 eventi. Se évec
correlazione tra costi e ricavi € possibile solariado generico e indiretto, i costi sono iscritti @u periodi
secondo un metodo di ripartizione sistematico. Quaal costi non siano associabili ai ricavi, vengaitevati

immediatamente a conto economico.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposiziadel bilancio annuale

Nella redazione del bilancio annuale si € fattorso a stime e ad assunzioni che possono deteendeali
effetti sui valori iscritti nello stato patrimon&l nel conto economico e riportati nelle note tHasve. In
particolare, & maggiormente richiesto I'impiegovdiutazioni soggettive da parte della direzioneadale nei
seguenti casi:

e la quantificazione delle perdite per riduzione dilove delle attivita finanziarie, con particolare
riferimento ai crediti;
« la determinazione del fair value degli strumemtafiziari da utilizzare ai fini dell'informativa iilancio
e l'utilizzo di modelli valutativi per la determin@ne del fair value degli strumenti finanziari non
quotati in mercati attivi;
» la valutazione della congruita del valore degliiawenti;
« la quantificazione dei fondi del personale e datiger rischi e oneri;
» e stime e le assunzioni sulla recuperabilita digdizalita differita attiva.
Ai fini della formulazione di stime e assunziongi@nevoli per la rilevazione delle operazioni gesséli, queste
vengono formulate attraverso valutazioni soggettoredate sull'utilizzo di tutte le informazioni gienibili e
sull’esperienza storica



Determinazione del fair value degli strumenti finarziari

Con lintroduzione dellIFRS 13, la definizione fiir value & stata modificata rispetto a quellasprge nello
IAS 39, in un’ottica maggiormente market-based.

L'IFRS 13 definisce, infatti, il fair value come prezzo che si percepirebbe per la vendita di tinitdt ovvero
che si pagherebbe per il trasferimento di una pié&sh una regolare operazione tra operatori dicai® alla
data di valutazione (exit price) sul mercato ppadée (0 piu vantaggioso), a prescindere se talezprsia
direttamente osservabile o stimato attraverso ecmida di valutazione. Il fair value si applica@ghi attivita
finanziaria o passivita finanziaria a titolo indiuviale. Per eccezione, pud essere stimato a lideportafoglio,
se la strategia di gestione e quella di monitoragdei rischi lo permettono e sono oggetto di una
documentazione appropriata Per i dettagli relatid tecniche di misurazione (su base ricorrenterg al fair
value degli strumenti finanziari, nonché alla cificszione degli stessi nei livelli di gerarchial dair value, si
rimanda alla Parte A.4 della Nota integrativa.

Modalita di determinazione del costo ammortizzato

Il costo ammortizzato di un’attivita o passivitandnziaria € il valore a cui & stata misurata alevazione
iniziale, l'attivita o la passivita finanziaria ahetto dei rimborsi di capitale, accresciuto o dinitio
dal’'ammortamento complessivo, calcolato usandaostodo dell’interesse effettivo, delle differenez it valore
iniziale e quello a scadenza e al netto di qualpeslita di valore.

Il tasso di interesse effettivo € quel tasso cheaglip il valore attuale di un’attivita o passivithanziaria al
flusso contrattuale dei pagamenti futuri in denaricevuti fino alla scadenza o alla successiva daticalcolo
del prezzo. Per il calcolo del valore attuale slip il tasso di interesse effettivo al flusso @iéuri incassi o
pagamenti lungo l'intera vita utile dell'attivitagassivita finanziaria - o per un periodo piu breveresenza di
talune condizioni (per esempio revisione dei tdsaiercato).

Successivamente alla rilevazione iniziale, il comtomortizzato permette di allocare ricavi e costitgti in
diminuzione o aumento dello strumento lungo liatefita attesa dello stesso per il tramite del msoedi
ammortamento. La determinazione del costo ammaittiz2 diversa a seconda che le attivita/passivita
finanziarie oggetto di valutazione siano a tassedfio variabile e — in quest’ultimo caso — a seacothe la
variabilita del tasso sia nota 0 meno a priori. gliestrumenti a tasso fisso o0 a tasso fisso peeefdemporali, i
flussi futuri di cassa vengono quantificati in baséasso di interesse noto (unico o variabilepdte la vita del
finanziamento. Per le attivita/passivita finanzad tasso variabile, la cui variabilita non € natariori (ad
esempio perché legata ad un indice), la deternunaaiei flussi di cassa é effettuata sulla badaultieho tasso
noto. Ad ogni data di revisione del tasso si precatlricalcolo del piano di ammortamento e deldadis
rendimento effettivo su tutta la vita utile delkousnento, cioé fino alla data di scadenza. L'aggioento viene
riconosciuto come costo o provento nel conto ecoomm

La valutazione al costo ammortizzato viene effettuyaer i crediti, le attivita finanziarie detenutimo alla
scadenza, per i debiti ed i titoli in circolazione.

Le attivita e le passivita finanziarie negoziateamdizioni di mercato sono inizialmente rilevatelab fair
value, che normalmente corrisponde allammontaogab o pagato comprensivo, per gli strumenti il
costo ammortizzato, dei costi di transazione eedmlmmissioni direttamente imputabili.

Sono considerati costi di transazione, i costi pabventi marginali interni o esterni attribuitdll'emissione,
all'acquisizione o alla dismissione di uno struneefitanziario e non riaddebitabili al cliente. Tatimmissioni,
che devono essere direttamente riconducibili atigada attivita o passivita finanziaria, incidond sendimento
effettivo originario e rendono il tasso di interessffettivo associato alla transazione diverso tdako di
interesse contrattuale. Sono esclusi i costi/proveativi indistintamente a piu operazioni e lengonenti
correlate ad eventi che possono verificarsi nedaalella vita dello strumento finanziario, ma cba sono certi
all'atto della definizione iniziale, quali ad eseimipcommissioni per retrocessione, per mancatdzuti| per
estinzione anticipata.

Il criterio di valutazione al costo ammortizzatonngl applica per le attivita/passivita finanziaceperte per le
quali & prevista la rilevazione delle variazioni fdir value relative al rischio coperto a conto mamico
(limitatamente al rischio coperto). Lo strumentmafiziario viene perd nuovamente valutato al costo
ammortizzato in caso di cessazione della copertuanento a partire dal quale le variazioni di fe@lue
precedentemente rilevate sono ammortizzate, caldolan nuovo tasso di interesse effettivo di remudlito che



considera il valore del credito aggiustato del fa@tue della parte oggetto di copertura, fino attadenza della
copertura originariamente prevista. Inoltre, congergrordato nel paragrafo relativo ai criteri dilwtazione dei
crediti e dei debiti e titoli in circolazione, laaltazione al costo ammortizzato non si applica leer
attivita/passivita finanziarie la cui breve durédaritenere trascurabile I'effetto economico détlializzazione
né per i crediti senza una scadenza definita vGcee

Modalita di determinazione delle perdite di valore

Ad ogni data di bilancio le attivitd finanziarie malassificate nelle voci Attivita finanziarie detée per la
negoziazione e Attivita finanziarie valutate alrfaalue sono sottoposte ad un test di impairmeetdfa di
valore) al fine di verificare se esistono obiettexddenze che possano far ritenere non interamentgerabile
il valore di iscrizione delle attivita stesse.

Si & in presenza di perdite di valore se vi & exadeoggettiva di una riduzione dei flussi di cassari, rispetto
a quelli originariamente stimati, a seguito di sfigiceventi; la perdita deve poter essere quardifh in maniera
affidabile ed essere correlata ad eventi attuah, meramente attesi.

La valutazione di impairment viene effettuata ssebanalitica per le attivita finanziarie che préaea
specifiche evidenze di perdite di valore e colettiente, per le attivita finanziarie per le qualnre richiesta la
valutazione analitica o per le quali la valutazicamalitica non ha determinato una rettifica di valoLa
valutazione collettiva si basa sull'individuaziode classi di rischio omogenee delle attivita finianz con
riferimento alle caratteristiche del debitore/eanite, al settore economico, all'area geografida, @esenza di
eventuali garanzie e di altri fattori rilevanti.

Con riferimento ai crediti verso clientela e vebmmche, si rinvia a quanto gia enunciato nellagp@rediti.

Con riferimento alle attivita disponibili per landita, il processo di rilevazione di eventuali inmpgnt prevede
la verifica della presenza di indicatori di impa@nt e la determinazione dell’eventuale svalutazione

Gli indicatori di impairment sono sostanzialmenteldivisibili in due categorie: indicatori derivarda fattori
interni inerenti la societa oggetto di valutazioaeuindi di tipo qualitativo, e - per i titoli dapitale - indicatori
esterni di carattere quantitativo derivanti daoviadli mercato dell'impresa.

Tra la prima categoria di indicatori sono ritenttevanti i seguenti fattori: il conseguimento dsuitati
economici negativi 0 comunque un significativo sao®nto rispetto ad obiettivi di budget o previi piani
pluriennali comunicati al mercato, I'annuncio/avdo procedure concorsuali o di piani di ristrutiziome, la
revisione al ribasso del “rating” espresso da wwesa specializzata di oltre due classi. Per quaguarda la
seconda categoria, assume rilevanza una sigmificatprolungata riduzione del fair value al di satel valore
di iscrizione iniziale; piu in particolare, rispeth quest'ultimo valore, é ritenuta significativaauriduzione del
fair value di oltre il 30% e prolungata una ridumocontinuativa per un periodo superiore ai 24 miesi
presenza del superamento di una di tali soglie evieffettuato I'impairment del titolo; in assenzal de
superamento di tali soglie e in presenza di atisicgatori di impairment la rilevazione della peaddi valore
deve essere corroborata anche dal risultato difsgecanalisi relative al titolo e all’investiment

L'importo dell'impairment &€ determinato con rife@mto al fair value dell’attivita finanziaria.

Esposizioni oggetto di accordi di rinegoziazione @fborne Exposures)
Forborne exposures — Performing

Nellambito dei crediti in bonis, vengono identdie e classificate come esposizioni oggetto di essione

(ovvero di Forbearance measurgssingole esposizioni per cassa per le quali iupgpo, a causa del
deterioramento delle condizioni economico-finarigiatel debitore (in “difficolta finanziaria), acosente a
modifiche delle originarie condizioni contrattualiad un rifinanziamento totale/parziale di un caittr che non
sarebbe stato concesso se il debitore non si foggato in tale situazione di difficolta. Tali esimioni non

formano una categoria a sé stante, ma costituisaoradtributo comune alle varie categorie di agiv vengono
rilevate sul singolo rapporto oggetto di concession

Tra i crediti in bonis (regolari o scaduti e/o sioanti da meno di 90 giorni) vengono pertanto ifarate le
esposizioni oggetto di concession®erforming Forborne exposureper le quali ricorre la situazione della
“forbearance measure” e che, per effetto della sigt® concessione, non sono state classificate draditi
deteriorati.

Si prevede inoltre che lo status di Forborne expoganga meno quando:



1. é trascorso un periodo di osservazione di alnZanni dalla data di concessione détidbearance(o dalla

data in cui I'esposizione deteriorata oggettfodbearances stata riclassificata in bonis);

2. sono stati effettuati regolari pagamenti di amtace significativo della quota capitale o deglenessi almeno
durante meta del periodo di osservazione;

3. al termine del periodo di osservazione nessetla dsposizioni del debitore &€ scaduta e/o scanfenda piu
di 30 giorni.

Forborne exposures — Non performing

Nellambito dei crediti deteriorati, vengono ind@tridentificati i crediti “oggetto di concessione” Non
performing Forborne exposureovvero singole esposizioni per cassa appartendfei categorie sopra
menzionate, per le quali ricorre il criterio deltabearance cosi come definito in precedenza. Tali esposizion
non formano una categoria a sé stante di attigtartbrate, ma, a seconda dei casi, costituisconattnibuto
delle categorie di attivita deteriorate alle quglpartengono. Sono incluse anche le eventualutiistazioni di
esposizioni creditizie realizzate con un intenfpiidlatorio, da ricondurre fra le sofferenze.

L'esposizione cessa di essere considerata “Nomnmirfig oggetto di forbearance measures” e viensiderata
“Performing oggetto di forbearance measures” quanth® soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

1. 'assegnazione dell'attributo flirbearancenon comporta la rilevazione di svalutazioni o pasgs a perdite;
2. & decorso un anno dalle misuréadbearancesull’esposizione;

3. in seguito alla classificaziond@bearancenon sono state rilevate esposizioni scadute @fafisanti né
elementi che pregiudichino il completo rientro @elposizione in accordo con le condizioni prevdda#e
misure diforbearanceadottate. L'assenza di elementi pregiudizievoliedessere determinata dopo una
valutazione analitica della situazione finanzialé debitore. Gli elementi pregiudizievoli devorssere
considerati non piu in essere nel momento in adeditore ha gia rimborsato, secondo le scaderméspe dal
piano di rientro / ristrutturazione, un importo ipgta somma che era in precedenza scaduta / seond (se vi
erano esposizioni scadute / sconfinanti) o paai imma che é stata passata a perdite nell’andilordisure
di forbearanceadottate o, in alternativa, il debitore ha gia @stnato con altre azioni la sua capacita di rispett
le condizioni posforbearance



A.3 — INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA' FINANZIARIE
Parte non applicabile alla Societa.

Parte A. 4 — INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
INFORMATIVA DI NATURA QUALITATIVA

La presente sezione comprende l'informativa sulaiue, secondo quanto stabilito dal IFRS 13.
Il fair value & il prezzo al quale & possibile idpre un asset o trasferire una passivita in wrastzione tra
soggetti partecipanti al mercato ad una determidata di valutazione.
Pertanto risulta essere un prezzo di uscita e ngrezzo di entrata.
Il fair value di una passivita finanziaria che @sigibile (ad esempio un deposito a vista) non psgere
inferiore all’importo esigibile a richiesta, attizmlato dalla prima data in cui ne potrebbe essetdesto il
pagamento.
Per gli strumenti finanziari valorizzati in bilancal fair value su base ricorrente, la societabafisce priorita
piu elevata all'utilizzo di parametri osservabilil snercato e priorita pit bassa a tecniche di eaione che non
considerano parametri di mercato. In particolafene definito I'ordine di priorita, i criteri e leondizioni
generali che determinano la scelta di una dellaesgjtecniche di valutazione:
- Mark to Market: metodo di valutazione coincidents da classificazione al Livello 1 della gerarchigl
fair value;
- Comparable Approach: metodo di valutazione basalitutlizzo di input osservabili sul mercato il icu
utilizzo implica una classificazione al Livello 2Ith gerarchia del fair value;
- Mark to Model: metodo di valutazione legato all'ippzione di modelli di pricing i cui input detern@no
la classificazione al Livello 3 (utilizzo di almenm input significativo non osservabile) della gehda del
fair value.

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valtazione e input utilizzati

Qualora, per un dato strumento finanziario, norissiontrino le condizioni per I'identificazione din mercato
attivo e non sia quindi possibile la classificagaal Livello 1 della gerarchia del fair value eclanseguente
applicazione di un approccio Mark to Market saraessario ricorrere ad una valutazione tecnicand#edo

per tale un processo che permetta di individuarprarzo a cui lo strumento potrebbe essere scamtbiaparti

indipendenti in condizioni di equilibrio negoziale.

Se tale valutazione tecnica € basata su inputv@srsul mercato, lo strumento € classificato ednvello 2 e

viene applicato un Comparable Approach.

Gli schemi di valutazione tecnica applicati in goesaso comprendono:

- I'utilizzo di recenti transazioni di mercato trarfi@onsapevoli e indipendenti;

- il riferimento al fair value di uno strumento firaario che abbia le medesime caratteristiche;

- le tecniche dello sconto di flussi di cassa;

- le tecniche di valorizzazione delle opzioni;

- l'utilizzo di tecniche di pricing largamente diffeigra gli operatori, accertando che queste produpegrzi
in linea con quelli utilizzati negli scambi effefti

Gli input di mercato utilizzati all'interno del Cgrarable Approach sono:

- prezzi quotati su mercati attivi per attivita o gigia similari;

- prezzi quotati per lo strumento in analisi o pearsienti simili su mercati non attivi, vale a direroati in
cui ci sono poche transazioni. | prezzi non sonwecwi 0 variano in modo sostanziale nel tempoadi tr
diversi market makers o, ancora, poca informazéresa pubblica;

- input di mercato osservabili (ad es. tassi di gdse, curve di rendimento osservabili, spread tizgdi
volatilita quotate,... );

- input che derivano da dati di mercato osservahilcli relazione & avvalorata da parametri tra aui |
correlazione.



Nel caso in cui le tecniche di valutazione adottatiézzino anche input non osservabili e il lorontributo alla
formulazione del fair value sia da considerarsnificptivo, la valutazione di un’attivita o di un@assivita
finanziaria € da considerarsi di Livello 3.
Il Mark to model Approach si applica a tutti gliwnenti finanziari per i quali non sia disponibila mercato
attivo, quando:
- sono necessari degli aggiustamenti significativedbiasu dati non osservabili sui dati osservabili
utilizzati;
- la stima del fair value si basa su assunzioni metealla societa sui futuri cash flow e sulla cudia
sconto utilizzata;
- le tecniche di valutazione utilizzate sono di unanplessita tale da comportare un significativohisc
modello.
- I modelli principali utilizzati in riferimento a k& approccio sono:
- per i fondi immobiliari, un modello di aggiustamemtel NAV volto a tenere conto del rischio di ddfau
dell'emittente;
- per i titoli obbligazionari strutturati, il Discoted Cash Flow Model applicato sulla base di stirae d
flussi di cassa futuri e/o del fattore di sconto;
- per gli strumenti di patrimonio netto, il Market pywach (modello basato su multipli di mercato e
matrici di prezzi), il modello Black-Scholes-Merteril modello binomiale.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

La societa ha svolto un assessment dei potenmightti di sensitivita ai parametri di mercato nasarvabili
nella valutazione degli strumenti classificati hetello 3 di gerarchia del fair value e valutatifair value su
base ricorrente. Tale assessment ha evidenziat@miclmpatti non risultano significativi rispettdla situazione
rappresentata. In particolare, il portafoglio dustenti valutati al fair value su base ricorrenteassificati nel
Livello 3 di gerarchia del fair value & principalnte costituito da partecipazioni, assoggettatargehirment test
qualora ne ricorrano i presupposti, e da investtmemuote di fondi.

A.4.3 Gerarchia del fair value

Il principio IFRS 13 stabilisce che la classifiaam® degli strumenti finanziari valutati al fair wal avvenga in
funzione del grado di osservabilita degli inputleazati per il pricing.

Nello specifico sono previsti tre livelli di clafisazione:
- Livello 1: il fair value degli strumenti classifitan questo livello &€ determinato sulla base deizpi
quotati osservabili sui mercati attivi;
- Livello 2: il fair value degli strumenti classifitan questo livello & determinato sulla base dideit di
valutazione che utilizzano dati di input osseniahil mercati attivi;
- Livello 3: il fair value degli strumenti classifitan questo livello & determinato sulla base dideit di
valutazione che utilizzano prevalentemente datiplit non osservabili sui mercati attivi.
| livelli indicati devono essere applicati in ordigerarchico, dando priorita pit elevata all’'udbzdi parametri
osservabili sul mercato che consentono la valutazidelle attivita/passivita sulla base delle assumzlei
partecipanti al mercato stesso e priorita pit bassacniche di valutazione che non consideranonpetra di
mercato e che quindi riflettono un maggior graddiderezionalita nella valutazione da parte dediada.

A.4.4 Altre informazioni

Non si riscontrano le fattispecie previste all'lFRSparagrafi 51, 93 lettera (i) e 96.

INFORMATIVA DI NATURA QUANTITATIVA

A.4.5 Gerarchia del fair value

Le tabelle seguenti riportano la ripartizione deitpfogli di attivitd e passivita finanziarie vadtital fair value in

base ai menzionati livelli e le variazioni annuteimenute rispettivamente nelle attivitd e pasaidiélla specie
classificate di livello 3.

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair valuesu base ricorrente: ripartizione per livelli di fair
—— |



Value

2014 2013
Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value L1 L2 L3 Totale L1 L2 L3 Totale
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - - - - -
2. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - - - - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - 18 18 - - 18 18
4. Derivati di copertura - - - - - - - -
Totale - - 18 18 - - 18 18
1. Passiita finanziarie detenute per la negoziazione - - - - - - - -
2. Passivita finanziarie valutate al fair value
3. Derivati di copertura
Totale
L1=livello 1 L2= livello 2 L3= livello 3

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita finanziarievalutate al fair value (livello 3)

ATTIVITA' FINANZIARIE
detenute per la negoziazione  valutate al fairvalue  disponibili per la vendita  di copertura

1. Esistenze iniziali = 18
2. Aumenti - - - -
2.1, Acquisti -
2.2 Profitti imputati a: -
2.2.1. Conto economico -

- di cui plusvalenze -
222 Patrimonio netto X X
2.3. Trasferimenti da altri livelli -
2.4 Altre variazioni in aumento -
3. Diminuzioni - - - -
3.1 Vendite -
3.2 Rimborsi -
3.3 Perdite imputate a: -
3.3.1. Conto economico -

- di cui minusvalenze -
3.3.2 Patrimonio netto X X
3.4 Trasferimenti ad altri livelli -
3.5, Altre variazioni in diminuzione -
4. Rimanenze finali = = 18 =

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita finanziag valutate al fair value (livello 3)
La fattispecie non € applicabile a Civileasing SpA.

A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair alue o valutate al fair value su base non ricorremt ripartizione per

livelli di fair value
Attivita/Passivita finanziarie non valutate al fair value o 11212014 3M212013
valutate al fair value su base non ricorrente VB L1 L2 L VB 1 L2 3

1. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
2. Crediti 302.207 - - 302.207 321.280 - - 321.280
3. Attivita materiali detenute a scopo di investimento

4. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
Totale 302.207 - - 302.201 321.280 - - 321.280
1. Debiti 278.760 - - 278.760 296.962 - - 296.962
2. Titoli in circolazione

3. Passivita associate ad attivita in via di dismissione
Totale 278.760 = = 278.760 296.962 = = 296.962

A.5 Informativa sul c.d. “Day one profit/loss”

Con riferimento al “Day One Profit” (differenza st@inte al momento della prima iscrizione e nonvaile
immediatamente a conto economico in base a quaetasip dai parr. AG76 e AG76A dello IAS 39, trapilezzo
della transazione ed il valore ottenuto attravéwsilizzo di tecniche di valutazione che utilizzamparametri non
osservabili sul mercato), tenuto conto della corigimse del portafoglio strumenti finanziari e deflsultanze delle
analisi svolte non sono stati identificati impdalititale natura.
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Parte B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

La voce Cassa e disponibilita liquide non presentaaldo significativo.
Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la ngoziazione - Voce 20
La sezione non é avvalorata

Sezione 4 — Attivita finanziarie disponibili per lavendita — Voce 40
4.1 Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Voci / Valori Totale 31/12/2014 Totale 31/12/2013
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito - - - - - -
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
2. Titoli di capitale e quote di O.L.C.R. 18 18
3. Finanziamenti

Totale - = 18 - _ 18
4.2 Attivita finanziarie disponibili per la venditaomposizione per debitori/emittenti

Totale Totale

Voci [ Valori 31/1212014 311272013

Attivita finanziarie

a) Governi & Banche Centrali
b) Altri enti pubblici

c) Banche

d) Enti Finanziari

) Altri Emittenti 18 18
Totale 18 18

4.3 Attivita finanziarie disponibili per la venditaariazioni annue

Titoli di | Titoli di capitale e
debito quote di QICR
A) Esistenza iniziali 18 18
B) Aumenti

B1. Acquisti

B2. Variazioni positive di fair value

Variazioni/Tipoclogie Finanziamenti Totale

B3. Riprese di valore
- imputate al conto economico
- imputate al patrimonio netto
B4. Trasferimenti da altri portafogli
B5. Altre variazioni
C) Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rimborsi
C3. Variazioni negative di fair value
C4. Rettifiche di valore
C5. Trasferimenti ad altri portafogli
CB. Altre variazioni - -
D) Rimanenze finali = 18 = 18

| test di impairment delle attivita finanziarie gnibili per la vendita

Come richiesto dai principi IFRS le attivita findarze disponibili per la vendita sono state sot&ipaal test di
impairment al fine di verificare se esistono oldettevidenze che possano far ritenere non intersamen
recuperabile il valore di iscrizione delle attivitfiesse. Il processo di rilevazione di eventuglidgimment prevede
la verifica della presenza di indicatori di impagm e la determinazione dell'eventuale svalutazidak
indicatori di impairment sono sostanzialmente sudiiili in due categorie: indicatori derivanti gtori interni
inerenti la societa oggetto di valutazione, e qudidipo qualitativo, e indicatori esterni deritadai valori di
mercato dell'impresa (per il solo caso di titoli chpitale quotati). La presenza un indicatore dddirment

interno dell’emittente e di una quotazione infegiali oltre il 30% o per un periodo superiore a Zbnmispetto
—— |



al valore di iscrizione iniziale comporta la rilei@ne dell'impairment. Negli altri casi la rilevazie della
perdita di valore deve essere corroborata ancheridaltato di specifiche analisi relative al titole
all'investimento. Le analisi svolte hanno evidemzita necessita di operare rettifiche di valore géerimento

alle sotto indicate tipologie di attivita finanzigr
Sezione 6 - Crediti - Voce 60
6.1 “Crediti verso banche”

Composions Totale Totale
31122014 31272013
Valore di Fair Value Valore di Fair Value
bilancio 1 1z 3 bilancio 1 Iz 3
1. Depositi e conti correnti 1.031 1.031 1.456 1.456
2. Finanziamenti = = = =
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- Pro - solvendo
- pro - soluto
2 4 altri finanziamenti
3. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
4. Altre attivita
Totale 1.031 1.031 1.456 1.456
L1=livello 1 L2=livello 2 - L3=livello 3
6.2 “Crediti verso enti finanziari”
Tt Totale Totale
311212014 311212013
Valore di bilancio Fair Value Valore di bilancio Fair Value
. Deteriorate . Deteriorate
Bonis ——— X L1 12| L3 Bonis ——— X L1 12| L3
Acquistati| Altri Acquistati| Altri
1. Finanziamenti 1.918 - 1.918 1.980 - | 1.980
1.1 Pronti contro termine
1.2 Leasing finanziario 1.918 - 1.918 1.980 - 1.980
1.3 Factoring - - - -
- pro-solvendo
- pro-soluto
1.4 Altri finanziamenti
2. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
3. Altre attivita - - - - - -
Totale 1.918 = - -| 1918 1.980 - | 1.980
L1=livello 1 L2=livello 2 L3= livello 3
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Bilancio e Relazioni 2014

6.3 “ Crediti verso clientela”

Composizione

Totale

322014

Totale
3NN22013

Valore di bilancio

Fair Value

Valore di bilancio

Fair Value

Bonis

Deteriorati

L1 L2 L3

Acquistati

Altri

Bonis

Deteriorati

Acquistati Altri

L1 L2 L3

1. Finanziamenti
1.1 Leasing finanziario
di cui: senza opzione finale d'acquisfo

1.2 Factoring

- pro -solvendo

- pro soluta
1.3 Credito al consuma
1.4 Carte di credito

1.6 Finanziamenti concessi in relazione ai serizi di

pagamento prestati

1.6 Altri finanziamenti

di cui: da escussione di garanzie e impegni

2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito
3. Altre attivita

242,737
225297

~
17.440

56.521
56.521

- | 299.258
281.818

17.440

254138
227789

26.349

63.705
63.705

- 7843
291.494

26.349

Totale

242,737

56.521 299.258

254138

63.705 | -

317.843

6.4 “ Crediti "; attivita garantite

Totale 31/12/2014

Totale 31/12/2013

Crediti verso
banche

Crediti verso enti
finanziari

Crediti verso
clientela

Crediti verso
banche

Crediti verso enti
finanziari

Crediti verso
clientela

VE VG

VE VG

VE VG

VE VG

VE VG

VE VG

1. Attivita in bonis ite da:

1.918

242737 =

1.980

254138

- Beni in leasing finanziario
- Crediti verso Factoring

- lpoteche

- Pegni

- Garanzie personali

- Derivati su crediti

1.918

242737

1.980

254138

2. Attivita deteriorate garantite da:

56.521 =

63.705

- Beni in leasing finanziario
- Crediti verso Factoring

- lpoteche

- Pegni

- Garanzie personali

- Derivati su crediti

56.521

63.705

Totale

1.918

299.258

1.980

317.843

VE-= valore in bilancio delle esposizioni VG &iff valuedelle garanzie
Sezione 9 — Partecipazioni - Voce 90

La voce al 31/12/2014 non € avvalorata.

Sezione 10 — Attivita materiali - Voce 100

La voce accoglie i beni ad uso proprio

10.1 Composizione della voce 100 “Attivita matetial

Attivita/Vfalori

Totale 31/12/2014

Totale 311212013

1. Attivita di proprieta

3.744

3.877

a) terreni

b) fabbricati

c) mabili

d) impianti elettronici
e) altre

3727
5
12

3.858
5
14

2. Attivita acquisite in leasing finanziariario

a) terreni

b) fabbricati

) mobili

d) impianti elettronici
e) altre

Totale




10.2 Attivita materiali: variazioni annue

Impianti
elettronici
A. Esistenze iniziali lorde - 4.373 29 14 - 4.416

A1 Riduzione di valore totali nette - 515 13 12 - 540
A.2 Esistenze iniziali nette - 3.858 16 2 - 3.876
B. Aumenti - - - 2 - 2
B.1 Acquisti - - - - - -
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - - - - - -
B.3 Riprese di valore - - - - - -
B.4 Variazioni positive di fair value imputate a: - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
B.5 Differenze positive di cambio - - - - - -
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo investimento - - - - - -
B.7 Altre variazioni - - -
C. Diminuzioni - 13 - 4 - 136
C.1 Vendite - - - - - -
C.2 Ammortamenti - 13 - 4 - 136
C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a: - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a: - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
C.5 Differenze negative di cambio - - - - - -
C.6 Trasferimenti a: - - - - - -
a) attivita materiali detenute a scopo di investimento - - - - - -
b) attivita in via di dismissione - - - - - -
C.7 Altre variazioni - - -
D. Rimanenze finali nette = 3721 16 -
D.1 Riduzioni di valore totali nette - 646 13 16 - 675
D.2 Rimanenze finali lorde - 4.373 29 16 - 4.418
E. Valutazione al costo - - = - : -

Terreni Fabbricati  Mobili Altre Totale

(g%
i
%]

Nella voce attivita materiali nel corso del 201 mwdrilevano variazioni significative.
Sezione 11 - Attivitd immateriali - Voce 110
11.1 Composizione della voce 110 “Attivita immateaili”

31272014 31272013
VociValutazione L L Attivita L
Attivita valutate |Attivita valutate al Attivita valutate al
E valutate al E
al costo fair value fair value
costo
1. Avviamento - - - -
2. Altre attivitd immateriali: 214 - 243 -
2.1 di proprieta 214 - 243 -
- generate internamente - - - -
- altre 214 - 243 -
2.2 acquisite in leasing finanziario - - - -
Totale 2 214 - 243 -
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
3.1 beni inoptati - - - -
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione - - - -
3.3 altri beni - - - -
Totale 3 - - - -
4. Attivitd concesse in leasing operativo
Totale (1+2+3+4) 214 = 243 =
Totale

La voce accoglie attivita immateriali di propried&ll’azienda relative all'acquisizione della licend'uso e
know how ex Acileasing ed a software del procedulsil.
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11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

A. Esistenze iniziali
B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fair value
a) a patrimaonio netto
b) a conto economico
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche di valore
a) a patrimaonio netto
b) a conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value
a) a patrimanio netto
b) a conto economico
C.5 Altre variazioni
D. Rimanenze finali

Nel corso del 2014 é stato acquisito un nuovo softvper le interrogazioni su banca dati Crif Eurisc

Totale
243

15

44

44

214

Sezione 12 - Le attivita fiscali e le passivita fisli

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscalarrenti e anticipate”

12.1.1 Attivita fiscali correnti

TIPOLOGIA 311212014 31122013
Attivita fiscali correnti - Acconti versati 920 603
Crediti lva -

Crediti vs/Erario x imborsi lva 159
Totale 920 762

Le attivita correnti ammontano a 920 mila eurotiedaagli acconti Ires e Irap.

12.1.2 Attivita fiscali anticipate

TIPOLOGIA 311272014 322013
spese di rappresentanza - -

crediti 2.002 1.852
costi del personale 5 7
altre 47 48
Totale 2.054 1.907

Le attivita per imposte anticipate ammontano a £.@%la euro. Derivano da costi deducibili in period
successivi alla loro iscrizione in bilancio. In fieolare la voce Crediti pari ad 2.002 mila euragifgrisce alle
imposte anticipate sulle rettifiche di valore dediti eccedenti la quota fiscalmente ammessa @luziene in
ogni esercizio.

12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscadirrenti e differite

Si rimanda a quanto esposto nella Sezione 7 deled$assivita fiscali”.



12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in coqtactita del conto economico)

Totale Totale
311212014 3122013
1. Esistenze iniziali 1.907 715
2. Aumenti 601 1.560
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 601 1.560
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) riprese di valore - -
d) altre 601 1.560
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni 454 368
3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 313 38
a) rigiri - -
b) svalutazioni per soprawenuta irrecuperabilita - -
c) dovute al mutamento di criteri contabili - -
d) altre 313 38
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni 141 330
a) trasformazione in crediti dimposta di cui alla L. 214/211 94
b} altre 47 330
4. Importo finale 2.054 1.907

12.3.1 Variazione delle imposte anticipate di dia &egge 214/2011 (in contropartita del conto ecorico)

3171272014 311272013
1. Importo iniziale 1.805
2. Aumenti 590 1.805
3. Diminuzioni 393 -
3.1 Rigiri
3.2 Trasformazioni in crediti dimposta 94
a) derivanti da perdite di esercizio 94
b) derivanti da perdite fiscali
3.3 Altre diminuzioni 299
4. Importo finale 2.002 1.805

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contesfita del conto economico)

La sezione non & avvalorata.

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in comastita del patrimonio netto)

1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Muove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigiri
b) svalutazioni per sopravenuta irrecuperabilita
c) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale

Totale

IMM22014

Totale
311212013
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Altre informazioni
Trasformazione delle imposte anticipate in creditali imposta

L'articolo 2 del decreto legge 29 dicembre 2010,285, (c.d. decreto mille proroghe) convertito, con
modificazioni, dalla legge 26 febbraio 2011, n. Xansente, al verificarsi di determinate situazicdii
trasformare in crediti di imposta le attivita pemposte anticipate iscritte in bilancio relativeeatkttifiche di
valore su crediti di banche e societa finanziarédi’avviamento e alle altre attivita immateridla disposizione

e stata in ultimo modificata dalla legge 27 dicemB013, n. 147 (legge di stabilita 2014), che hasesla
disciplina anche alle imposte anticipate (defertaxl assets, o DTA), sempre relative alle medesiog, v
rilevate con riferimento all'imposta regionale sudittivita produttive (IRAP), nonché alle perdite gediti di
banche e societa finanziarie, posto che con lsateegge di stabilita il relativo trattamento fiec& stato
modificato, allineandolo a quello delle rettifictievalore su crediti, come sopra illustrato.

In estrema sintesi, la disciplina che consentealsfdrmazione delle imposte anticipate prevede che:

» al verificarsi di perdite d'esercizio accertate b@hncio individuale le DTA si trasformano in citd
d'imposta. La trasformazione opera per un impodaispondente alla quota della perdita di esergizio
corrispondente al rapporto tra le DTA e la sommniadpitale sociale e delle riserve;

» l'eventuale quota di dette DTA che concorre allarfazione di una perdita fiscale ai fini IRES o di u
valore della produzione negativa relativamentelRHP, viene convertita in credito d’imposta, con
contestuale disattivazione dei limiti di recupeligdbiprevisti per le perdite fiscali;

» |l credito d'imposta non & produttivo di interesEsso pud essere utilizzato, senza limiti di imgoit
compensazione con altri debiti tributari (inclusietli derivanti dall’attivita di sostituto d'impoa} e
contributivi all'interno della singola banca e dehsolidato fiscale. Il credito puo inoltre esseggetto di
cessione al valore nominale secondo la proceducaidill'articolo 43-ter del Dpr 602/1973 e pudezss
richiesto a rimborso della parte residua dopo fagensazioni.

A tal riguardo, per effetto delle perdite d’eseimigsultanti dai bilanci relativi all'esercizio 23 la Civileasing
ha proceduto alla conversione di DTA in creditirdposta per un importo pari a 94 migliaia di euro

Probability test sulla fiscalita differita
Lo IAS 12 prevede che la rilevazione delle pasigidelle attivita fiscali differite avvenga coseiguenti criteri:

> differenze temporanee imponibili: una passivitacdle differita deve essere rilevata per tutte le
differenze temporanee imponibili;
> differenze temporanee deducibili: un’attivita fikcdifferita deve essere rilevata per tutte leadéhze
temporanee deducibili se & probabile che sardzeeéti un reddito imponibile a fronte del quale @otr
essere utilizzata la differenza temporanea dedacibe imposte anticipate non contabilizzate in un
determinato esercizio — in quanto non sussistevamativi per il loro riconoscimento — devono essere
iscritte nell'esercizio in cui tali requisiti emerg.
L'ammontare delle imposte anticipate iscritto itahcio deve essere, pertanto, sottoposto a testango, per
verificare se sussiste una ragionevole certezzeodseguire in futuro redditi imponibili fiscali euigdi la
possibilita di recuperare le imposte anticipate.
Con riguardo al bilancio 2014, come gia per i pdecdi, & stata effettuata un’analisi volta a veaife se le
previsioni di redditivita futura siano tali da gatiane il riassorbimento e giustificarne quindstrizione ed il
mantenimento in bilancio (c.d. “probability test”).
Nello svolgimento del probability test sulle impesinticipate iscritte nel bilancio di Gruppo al @tembre
2014, come gia per il bilancio 2013, sono stateasgpmente considerate quelle derivanti da differen
temporanee deducibili. Rileva al riguardo che, eod®re dal periodo di imposta chiuso al 31 dicen#t®11, &
stabilita la conversione in crediti di imposta ddthposte anticipate iscritte in bilancio a frodtgerdite fiscali
derivanti dalla deduzione differita di differenzartporanee qualificate (art. 2, comma 56-bis, D.1225/2010,
introdotto dall’art. 9, D.L. n. 201/2011 poi contiter nella L. n. 214/2011), in aggiunta a quella grevista per
il caso in cui dal bilancio individuale risulti uneerdita di esercizio (art. 2, commi 55 e 56, ML225/2010).
Tale convertibilita ha introdotto una modalita @icupero aggiuntiva e integrativa, che risulta idormel
assicurare il recupero delle imposte anticipatdifigete in ogni situazione, indipendentemente alaédditivita
futura dell'impresa. Infatti, qualora in un detenaio esercizio si verificassero eccedenze dellferdiize



temporanee qualificate rispetto al reddito impdeibil recupero delle relative imposte anticipatennsi
manifesterebbe in una riduzione delle imposte ovirrma comunque mediante I'iscrizione di impostécpate
sulla perdita fiscale, convertibili in crediti d'jmosta ai sensi dell’art. 2, comma 56-bis, D.L.26/2010.

La convertibilita delle imposte anticipate su ptrdiscali che siano determinate da differenze taampee
qualificate si configura pertanto quale sufficieptesupposto per I'iscrizione in bilancio delle imspe anticipate
qualificate, rendendo di fatto implicitamente sugbeiil relativo probability test.

Tale impostazione trova peraltro conferma nel dagntm congiunto Banca d’ltalia, Consob e ISVAP deb15
maggio 2012 (emanato nell’ambito del Tavolo di cli@amento in materia di applicazione degli IAS/IFRS
relativo al “Trattamento contabile delle impostdicpate derivante dalla L. 214/2011", e nel susbes
documento IAS ABI n. 112 del 31 maggio 2012 (“Ctedl'imposta derivante dalla trasformazione deftwita
per imposte anticipate: chiarimenti della Bancaatia Consob ed ISVAP in materia di applicazionglide
IAS/IFRS).

Su tali basi, la verifica si & articolata, in peotare:

a) nell'individuazione delle imposte anticipate, diserda quelle relative a svalutazioni di crediti,
avviamento e altre attivita immateriali a vita ifidd#a (“imposte anticipate non qualificate”), isite nel
bilancio consolidato; b) nell’analisi di tali impesanticipate non qualificate e delle imposte diffe
iscritte nel bilancio consolidato, distinguendgder tipologia di origine e, quindi, per prevediltil@ing
di riassorbimento;

b) nella quantificazione previsionale della reddi@iviutura della societa, tesa a verificare la capadi
assorbimento delle imposte anticipate di cui atedente punto a).

L’elaborazione svolta ha evidenziato una base infgilencapiente e in grado di assorbire la fiscatlifierita
iscritta nel bilancio al 31 dicembre 2014.

Sezione 14 - Altre attivita - Voce 140
La voce accoglie le attivitd non riconducibili dtt@voci dell’attivo dello stato patrimoniale.
14.1 Composizione della voce 140 “Altre attivita”

3122014 311212013

1. Crediti verso I'Erario per ritenute subite e altri crediti verso I'Erario 32 37
2. Partite diverse da addebitare a clientela e banche 3.732 3.921
3. Costi e anticipi in attesa di imputazione definitiva

5. Ratei e Risconti diversi da quelli capitalizzati 469 471
6. Partite diverse e poste residuali 4 3
Totale 4.526 4.432

\

La posta “Partite diverse da addebitare a clieradianche” € costituita prevalentemente, per 3rhigHiaia di
euro, da effetti Rid inviati all'incasso e riferdille fatture emesse alla clientela nel mese dirdire 2014 per
canoni leasing con scadenza nel mese di gennatm 201

Dettaglio partite diverse addebitate a clientela e banche 311212014 311272013
Effetti inviati allincasso senza addebito sul c/c 5164 5.305
Risconti passivi su canoni leasing (1.432) (1.384)
Totale 3.732 3.921



PASSIVO
Sezione 1 - Debiti - Voce 10

La voce comprende tutti i debiti nei confronti ditiecreditizi, enti finanziari e clientela, qualwmey sia la loro
forma tecnica. Segue la composizione della vocegetroparte con le relative caratteristiche

1.1 Debiti

Totale 31/12/2014 Totale 3111272013
Verso Enti Verso Verso Verso Enti Verso
Voci Verso Banche  Finanziari Clientela Banche Finanziari Clientela
1. Finanziamenti 277.736 - 1.024 294.550 - 2412
1.1 Pronti contro termine
1.2 Altri finanziamenti 277736 - 1,[]24‘ 294 550 2412
3. Altri debiti - -
Totale 277.736 - 1.024 294.550 = 2.412
Fair value - livello 1
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3 277.736 - 1.024 294.550 2412
Totale Fair value 277.736 - 1.024 294.550 2.412

| debiti verso banche sono rappresentati prevalemée da rapporti in essere con la controllantec8an
Popolare di Cividale S.c.p.A.

Sezione 7 - Passivita fiscali - Voce 70

Nella presente voce figurano le passivita fisddiff¢rite e correnti). Per quanto riguarda le ineosnticipate si
rimanda a quanto esposto nella Sezione 12 delathttivita e passivita fiscali”.

La voce imposte correnti € cosi suddivisa:

Voci INM22014 31212013

Imposte correnti - IRES 651 775
Imposte correnti - IRAP 144 168
Totale 795 943

Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90
9.1 Composizione della voce 90 “Altre passivita”

La composizione della stessa risulta essere leeségu

Voci 311212014 311272013
Semme da versare erario per imposte indirette 43 a1
Somme da versare a istituti previdenziali 38 40

Somme da versare a enti pubblici per conto terzi

Partite diverse da accreditare a clientela e banche 461 608
Clientela per somme a disposizione

Somme da erogare al personale 58 83
Scarti di valuta su operazioni di portafoglio di terzi

Partite viaggianti con le filiali

Garanzie rilasciate

Ratei diversi da quelli capitalizzati

Valore negativo contratti di gestione

Debiti connessi al pagamento di forniture di beni & semizi 529 534
Partite diverse e poste residuali 3.2M 3.389
4.405 5.465

La posta del passivo “Partite diverse e poste uetiigl & composta prevalentemente, per 3.082 nigglideuro,
da effetti Rid inviati allincasso relativi a carideasing con scadenza nel mese di gennaio 2015.



Dettaglio Debiti connessi al pagamento di forniture 3111212014 31122013

Fornitori leasing 416 415
Fatture da ricevere a4 92
Fornitori leasing fatture da ricevere 10 10
Fatture da ricevere per Prowigioni 19 17
Debito vs. Assicurazione
529 534
Dettaglio Partite diverse e poste residuali 311212014 31122013
Partite diverse - leasing (inclusi debiti x spese istruttoria) 3.242 3.354
Transitorio incassi
Somme per quote riscatto contratti risolti 6 7
Varie 23 28
3.2T1 3.389

Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del persmale - Voce 100

La voce accoglie gli accantonamenti, determinatosdo una metodologia “attuariale” e secondo lanadiva
vigente, riguardanti i dipendenti in essere allead#el 31/12/2014. Per ulteriori informazioni gnénda alla
parte A) della presente nota integrativa. Nel colesgeriodo la stessa ha avuto le seguente movtéiene:

10.1 “Trattamento di fine rapporto del personalefariazioni annue

Totale Totale
311272014 311212013
A. Esistenze iniziali 14 10
B. Aumenti 31 35
B.1 Accantonamento dell'esercizio 28 35
B_2 Altre variazioni in aumento 3
C. Diminuzioni 27 K|
C.1 Liguidazioni effettuate 2
C.2 Altre variazioni in diminuzione 25 KX
D. Esistenze finali 18 14

Nell'ottica dei principi contabili internazionalil, TFR & stato considerato come un post employrbengfit del
tipo defined-benefit plan, ovvero a prestazionenitef, per il quale € previsto a fini contabili chesuo valore
venga determinato mediante metodologie di tipoaatle facendo ricorso ad una procedura tecnicasmuata
nella letteratura attuariale come “metodo degliiairgestione su base individuale e per sorteg¢dAGIS).
Tale metodo - basato su una simulazione stocadtitipo “Montecarlo” — consente di effettuare lejgzioni
delle retribuzioni degli oneri per ciascun dipentéderienendo conto dei dati demografici e retributivogni
singola posizione, senza effettuare aggregaziosérea introdurre valori medi. Le elaborazioni sahate
effettuate per il numero di anni necessari affintitfi i lavoratori attualmente in forza non fossegiu in
servizio.

In conformita al principio contabile internaziondfeS 19 le valutazioni attuariali sono state estgin base al
metodo dei benefici maturati utilizzando il critedel credito unitario previsto (Projected Unit ditéMethod).

Le valutazioni tecniche sono state effettuate shdlse dei seguenti parametri:

» Tasso annuo tecnico di attualizzazione 1,49%

» Tasso annuo di inflazione 1,5%

» Tasso annuo di incremento TFR 2,5%
Come richiesto dal’lESMA, la valutazione attuarialstata ripetuta prendendo in considerazione,deastando
le altre ipotesi, un tasso di attualizzazione jdlindice per I'Eurozona Iboxx Corporate AA conrdta 10+
anni coerentemente con la durata media finanzd®@li smobilizzi prospettici legati alle uscite dmlllettivo
oggetto di valutazione.



Sezione 11 - Fondi per rischi e oneri
11.1 Fondi per rischi e oneri

Voci [ Componenti IMnzrm4 22013

1. Fondi di quiescenza aziendali - -
2. Altri fondi rischi ed oneri 140 140
2.1 controversie legali 140 140

2.2 oneri per il personale - -

2.3 altri - -
Totale 140 140

L’importo accantonato esprime la stima degli odersostenere a fronte delle controversie legassere.
11.2 Variazione nell'esercizio della voce 110 "FHgpet rischi e oneri

Fondi di quiescienza

Voci / Componenti Altri fondi Totale
A. Esistenze iniziali - 140 140
B. A

B.1 Accantonamento dell'esercizio

B.2 Variazioni dovute al passare del tempo

B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto
B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Utilizzo nell'esercizio

C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto
C.3 Altre variazioni - - -
D. Esistenze finali - 140 140

Nel 2014 il fondo per rischi e oneri non ha subioiazioni.
Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120, 130, 140, 1380 e 170

Il patrimonio & costituito dalle voci: Capitale, deiva di Sovrapprezzo Azioni e Altre Riserve. Nongspresenti
Azioni proprie e Strumenti di capitale.

Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci [ Valori IMNM22014 NM22013 %
1. Capitale 30.000 30.000 0.0%
2. Sovrapprezzi di emissione - 850 -100,0%
3. Riserve (1.006) (266) 278.2%
4. (Azioni proprie) - - -
5. Riserve da valutazione 2) - -
6. Strumenti di capitale - - -
7. Utile (Perdita) d'esercizio 573 (1.590) -136,0%
Totale 29.565 28.994 2,0%
IMNM22014 NM22013 %
riserva legale 144 145 0.0%
riserva azioni o quote proprie - - -
riserva statutaria 421 41 0.0%
riserve las-ifrs 638 68 0.0%
altre riserve (900) (900) 0,0%
utili (perdite) portate a nuovo las-Ifrs (F40) - -
Totale (1.006) (266) 278,2%

O
O



12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”

Tipologie ‘ 311212014
1. Capitale 30.000
1.1 Azioni ordinarie 30.000
1.2 Altre azioni(da specificare) 0
Totale 30.000

12.4 Composizione della voce 150 "Sovrapprezzinissone"
La voce non ¢ avvalorata.

Prospetto sulla distribuibilita, disponibilita e fimazione delle riserve di patrimonio ai sensi dell! 2427 cc.

POSSIBILITA' QUOTA RIEPILOGO ALTRI
311272014 UTILIZZI
UTILIZZAZIONE DISPONIBILE COPERTURA UTILIZZI
PERDITE
Capitale 30.000
Riserve di capitale -
Riserva da sovrapprezzo azioni - A-B-C
Riserve di rivalutazione - A-B
Riseve di Utili - A-B-C -
- riserva legale 145 B 145
- riserva per azioni o quote proprie - -
- riserva stratutaria 421 A-B 421
- altre riserve (834) A-B (834)
- utili (perdite) portate a nuovo (740) A-B -
Utile d'esercizio 573 - -
Totale 29.565 - (268)
Quota non distribuibile S - -
Quota residua distribuibile 29.565 (268)

A: per aumento di capitale; B per copertura di fier@: per distribuzione ai soci

19
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Parte C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivi e ot assimilati”

Voci / Forme tecniche Titoli di debito | Finanziamenti Altre operazioni
1. Attivita finanziarie detenute per |a negoziazione
2. Attivita finanziarie valutate al fair value
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
4_ Aftivita finanziarie detenute sino alla scadenza -
5. Crediti - 8.425
5.1 Crediti verso banche - 2
5.2 Crediti verso enti finanziari - 59
5.3 Crediti verso clientela - 8.364
6. Altre attivita - 1
7. Derivati di copertura

Totale - 8.426

Totale
311212014

5425
2

59
6.364
1

8.426

1.3 Composizione della voce 20 “Interessi passimeri assimilati”

Voci I Forme tecniche Finanziamenti | Titoli Altro

. Debiti verso banche 3.200 -
. Debiti verso enti finanziari - -
. Debiti verso clientela - -
_ Titoli in circolazione -

. Passivita finanziarie di negoziazione - -
- Passivita finanziarie al fair value - -

_ Altre passivita - -

o o= ;Mmoo R

_ Derivati di copertura - -
Totale 3.200 =

Sezione 2 - Le commissioni - Voci 30 e 40
2.1 Composizione della voce 30 Commissioni attive “

Dettaglio Totale Totale
311272014 3111272013
1. operazioni di leasing finanziario 148 93
2. operazioni di factoring - -
3. credito al consumo - -
4. attivita di merchant banking - -
5. garanzie rilasciate - -
6. servizi di: - -
- gestione fondi per conto terzi - -
- intermediazione in cambi - -
- distribuzione prodotti - -
- altni - -
7. senvizi di incasso e pagamento - -
8. servicing in operazioni di cartolarizzazione - -
9. altre commissioni (da specificare) - -
Totale 148 93

2.2 Composizione della voce 40 “Commissioni passive

Totale Totale

Dettaglio/ Settori 1272014 31/12/2013

1. garanzie ricevute - -
2. distribuzione di servizi da terzi - -
3. senizi di incasso e pagamento 119 75
4. altre commissioni (da specificare) 147 267

Totale 266 342

Totale
31212014 | 3111272013

Totale 31/12/2013

§.853
2

8.920

Totale

3.200 3.065

3.200 3.065



Sezione 4 - Risultato netto dell'attivita di negozzione - Voce 60

La sezione non € avvalorata.

Sezione 5 — Risultato netto dell'attivita di copetira — Voce 70

La sezione non é avvalorata

Sezione 6 — Risultato netto delle attivita e dellgassivita finanziarie valutate al fair value — Voce30
La sezione non & avvalorata.

Sezione 7 — Utile/Perdita da cessione o riacquist&/oce 90

7.1 Composizione della voce 90 “Utile (perdita) asssione o riacquisto”

Totale 31/12/2014 Totale 31/12/2013

Voci [ componenti reddituali
Risultato Risultato

Utile Perdita netto Utile Perdita netio
1. Attivita finanziarie
1.1 Crediti 41 214 (173) 56 285 (229)
1.2. Attivita disponibili per la vendita
1.3 Attivita detenute sino a scadenza

Totale (1) M 214 (173) 56 285 (229)
2. Passivita finanziarie
2.1 Debiti
2.2 Titoli in circolazione
Totale (2) = = = = = =
Totale (1+2) M 214 (173) 56 285 (229)

Sezione 8 — Rettifiche di valore nette per deteriamento — Voce 100
8.1 Composizione della sottovoce 100.a “Rettifidhealore nette per deterioramento di crediti”

Rettifiche di valore Riprese di valore

Totale Totale

Voci | Rettifiche 311212014 | 311272013

dip i peci dip

1. Crediti verso banche
~ per leasing
- per factoring
- altri crediti
2. Crediti verso enti finanziari
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- altri crediti - - - - - -
3. Crediti verso clientela 3.310 157 1.160 111 2.256 5.770
Crediti deteriorati acquistati - - - - - -
- per leasing 3370 187 1.160 111 2256 5770
- per factoring
- per crediti al consumo
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- per crediti al consumo
- altri crediti - - - - - -
Totale 3.370 157 1.160 111 2.256 5.770



Sezione 9 - Le spese amministrative - Voce 110
La sezione comprende:

- spese per il personale;
- altre spese amministrative.
Di seguito la composizione delle singole sottowamsi le relative caratteristiche

9.1 Composizione della voce 110.a “Spese del patsbn

= = Totale Totale %
VocilSettori 311272014 3171272013
1. Personale dipendente -
a) salari e stipendi 398 573 -30.5%
b) oneri sociali 118 158 -25.3%
c) indennita di fine rapporto -
d) spese previdenziali 2 25 -16.0%
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto 29 36 -19.4%
f) acc.to al f.do di trattamento di quiescenza ed obblighi simili - - -
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare estermni:
- a contribuzione definita
- a benefici definiti -
h) altre spese 18 28 -35.7%
2) Altro personale in attivita -
3) Amministratori & Sindaci 131 141 T A%
4} Personale collocato a riposo -
5) Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende (38) (45) -15.6%
6) Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societa 89 166 -46.4%
Totale 766 1.082 -29,2%

Le spese del personale nel 2014 sono diminuitgaitsedel ridimensionamento della struttura opeeati

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per caigg

2014 2013
Personale dipendente
a) dirigenti 1 1
b) totale quadri direttivi 1 3
di cui di 3° e 4° livello - 1
c) restante personale b g
TOTALE 10 12

9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amsinative”:

322014 322013 %

spese per servizi professionali e consulenze 169 277 -39.0%
premi assicurativi 19 9 111.1%
pubblicita 1 2 -50,0%
postali, telegrafiche e telefoniche 22 26 -15,4%
stampati & cancelleria 4 5 -20,0%
manutenzioni & riparazioni 3 2 50,0%
energia elettrica, riscaldamento e spese condominiali 4 24 -83,3%
oneri per senvizi vari prestati da terzi 490 413 18,6%
pulizia locali 9 8 12,5%
trasporti & viaggi 27 41 -34,1%
vigilanza e trasporto valori - - -
contributi associativi 17 18 -5.6%
informazioni commerciali e visure 42 56 -25,0%
abbonamenti a giornali, riviste e pubblicazioni 1 1 0.0%
fitti passivi 145 145 0.0%
spese di rappresentanza 4 2 100,0%
imposte e tasse 104 101 3.0%
varie e residuali 126 103 22.3%

Totale 1.187 1.233 3.0%

Le variazioni piu rilevanti della voce “Altre speamministrative” riguardano:
- l'aumento dei premi assicurativi per polizze dipemdl (+111,1% rispetto al 2013) e degli oneri per
servizi vari relativi ai servizi esternalizzati Bassistenza software (+ 18.6% rispetto al 2013);

@) - la diminuzione delle spese per servizi professiopad,0% rispetto al 2013) tra cui le spese diziar
N immobiliare e delle spese si trasporti e viaggi (136 rispetto al 2013).
—— |



Sezione 10 - Rettifiche di valore nette su attivitenateriali - Voce 120
10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche dowalnette su attivita materiali”

Riprese di

Risultato netto
valore (c)

{a+b-c)

1. Attivita ad uso funzionale 135 = = 135
1.1 di proprieta 135 - - 135
a) terreni - - - -
b) fabbricati 131 - - 131
c) mobili 4 4
d) strumentali
e) altri
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) strumentali
e) altri
2. Attivita d a scopo di i
di cui concesse in leasing operativo
da specificare

Rettifiche di valore per

Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento (a) deterioramento (b)

Totale 135 - - 135

Sezione 11 - Rettifiche di valore nette su attivittammateriali - Voce 130
11.1 Composizione della voce 130 “ Rettifiche/rg@eli valore nette su attivita immateriali”

Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento (a) REI‘lIﬁCl}E il einey Rinrseeddi Hisuliatolatiol
deterioramento (b) valore { c) (a+b-c)
1. Avviamento - = = =
2. Altre Attivita immateriali 44 - - 44
2.1 di proprieta 44 - - 44
2.2 acquisite in leasing finanziario - - - -
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
4. Attivita concesse in leasing operativo - - - =
Totale 44 - - 44

Sezione 12 — Risultato netto della valutazione aif value delle attivita materiali e immateriali — Voce 140
La sezione non & avvalorata.

Sezione 13 — Accantonamenti netti ai fondi per ri$t e oneri — Voce 150

3112712014 31212013
Altri fondi - 30
Totale = 30

Nel 2014 non sono stati fatti ulteriori accantonatnal fondo per rischi e oneri.

Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione —ate 160
Nella voce confluiscono le componenti di costo eativo non imputabili ad altre voci del conto eaworico.

14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventpeistione”

Proventi di gestione 311272014 3122013

Imposte e tasse recuperate da terzi 17 20
rimborso premi assicurativi 12 9
altri recuperi 620 637
Totale 649 666

Il decremento riscontrato nella voce “altri recupérdato da minori recuperi di spese varie neifemti della
clientela.

14.2 Composizione della voce 160 “Altri oneri dsgjene”

Oneri di gestione IMNM212014 INM22013

Contratti di leasing risolti (3) -
Sopprawenienze passive (154) (18)
Totale oneri (157) (18)

L’incremento riscontrato nella voce “sopravveniepassive” riguarda lo storno di interessi Sal dnpetenza
di esercizi precedenti



Sezione 15 — Utili (Perdite) delle partecipazioni ¥oce 170

La sezione non € avvalorata.

Sezione 16 — Utili (Perdite) da cessione di invastenti — Voce 180

La sezione non € avvalorata.

Sezione 17 — Imposte sul reddito dell’esercizio deperativita corrente — Voce 190

Nella presente voce figura I'onere fiscale, comklmsdra fiscalita corrente e differita, relativo edddito
dell’'esercizio.

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddiéll’esercizio dell’'operativita corrente”

Totale 31/12/2014 | Totale 31/12/2013

=y

- Imposte correnti (753) (938)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi

3. Riduzione delle imposte correnti dell’'esercizio
3 bis Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per
crediti d'imposta di cui alla Legge n. 214/2011. 947
4. Variazione delle imposte anticipate 193 1.522
5. Variazione delle imposte differite
Imposte di competenza dell’esercizio (466) 584

17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico enfiscale effettivo di bilancio

31122014 311272013
Utile della operativita corrente al lordo delle imposte 1.039 (2.174)
Utile dei gruppi di attivitd in via di dismissione (al lordo delle imposte)
Utile imponibile teorico 1.039 (2.174)
Imposte sul reddito - Onere fiscale teorico (286) 598
effetto di proventi esenti o tassati con aliquote agevolata
effetto di proventi gia sottoposti a tassazione a titolo dimposta
effetto di oneri interamente o parzialmente non deducibili (77) (&67)
Imposte sul reddito - Onere fiscale effettivo (363) 54
IRAP - Onere fiscale teorico (48) 101
effetto di proventi/foneri che non concorrono alla base imponibile - -
effetto di altre variazioni (55) (58)
IRAP - Onere fiscale effettivo (103) 43
Altre imposte
Onere fiscale effettivo di bilancio (466) 584

Di cui: onere fiscale effettivo sulloperativita corrente
onere fiscale effettivo sui gruppi di attivita in via di dismissione

Sezione 19 — Conto Economico: altre informazioni
19.1 Composizione analitica degli interessi attivdelle commissioni attive

Gli interessi attivi e le commissioni attive indiean tabella riguardano esclusivamente compomainducibili
a contratti di locazione finanziaria.

interessi attivi Commissioni attive
. Totale Totale
VecilControparte M08 | 3122013
Banche Enti finanziari Clientela Banche Enti finanziari Clientela
1. Leasing finanziario = 29 8.364 = = 148 8.571 8.991
- beni immaobili - 59 6.155 - - 80 - 6.684
- beni mobili - - 1.195 - - 56 - 1.063

- beni strumentali - - 1014 - - 12 - 1244
- beni immateriali - - -
2. Factoring
- su crediti correnti
- su crediti futuri
- su crediti acquistati a titolo definitiva
- su crediti acquistati al di sotto del valore ariginarig
- per altri finanziamenti
3. Credito al consumo
- prestiti personali
- prestiti finalizzati
- cessioni del quinto
4. Garanzie e impegni
- di natura commerciale
- di natura finanziaria

N Totale - 59 8.364 - - 148 8.571 8.991
— N



Parte D — ALTRE INFORMAZIONI
Sezione 1 — Riferimenti specifici sulle attivita sslte

A. LEASING FINANZIARIO
A.1 Riconciliazione tra I'investimento lordo e dlare attuale dei pagamenti minimi dovuti

A.2 Classificazione per fascia temporale delle sigponi deteriorate degli investimenti minimi dawaeidegli
investimenti lordi.

Totale 31/12/2014 Totale 31/12/2013
PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTO LORDO PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTO LORDO
Fasce temporal Esposizioni Esposizioni
deteriorate Quota capitale dicuivalore | deteriorate Quota capitale 5
di cuivalore residuo
Quota interessi residuo non Quota interessi
non garantito
di cui valore garantito di cui valore
residuo garantito fesiduo garantito

avista 4264 13134 - 94 13.228 - 5.862 20.767 - 105 20.872
fino a 3 mesi 30226 6.768 - 2704 9472 - 16.598 6.988 - 2839 9827
oltre 3 mesi fino a 1 anno 1624 18462 - 7.596 26.058 - 12923 19.440 - 7972 27412
oftre 1anno fino a 5 anni 2022 76.737 - 31429 108.166 - 30.268 79.448 - 32.896 112.344
oftre 5 anni - 123.050 - 3127 188477 - 121.946 - 37.442 159.388
dureta - 1505 0y - 650 S tws 55y - 554
Totale 56.521 244 655 - 76.950 321.605 - 63.705 254138 - 81.264 335.392

A.3 Classificazione dei finanziamenti di leasinmafiziario per qualita e tipologia di bene locato.

Finanziamenti in bonis Finanziamenti deteriorati
Totale Totale 3111212013 Totale 31/12/2014 Totale 31M12/2013
3272014 = =
di cui - -
sofferenze di cui sofferenze
A. Beni immobili: 192157 192.632 49688 14.402 57.005 11.673
- Terreni - -
- Fabbricati 192 157 192 632 49 588 14 402 57005 11.673
B. Beni strumentali 26.232 36.708 5702 3.181 5618 2372
C. Beni mobili: 26.266 24 798 9431 100 1.082 138
- Autoveicoli 17.738 15409 832 40 742 138
- Aeronavale e ferroviario -
- Altri (navale) 8.528 9.389 99 60 340 -
D. Beni immateriali: = = = = = =
- Marchi - - - - - -
- Software - - - - - -
- Altri - - - - - -
Totale 244.655 254.138 56.521 17.683 63.705 14.183
A.4 Classificazione dei beni riferibili al leasifigpanziario
Beni inoptati Ezmp A = <L Alri beni
Totale Totale Totale Totale Totale Totale
311272014 311272013 311272014 31122013 3171272014 31122013
A Beni immaobilic - - 3.858 3.858 - -
- Terreni - - - - - -
- Fabbricati - - 3.858 3.858 -
B. Beni strumentali = = =
C. Beni mobili: - - - - - -
- Autoveicoli - - - - - -
- Aeronavale e ferroviario - - - - - -
- Altri (navale) - - - - - -
D. Beni immateriali: - - - - - -
- Marchi - - - - - -
- Software - - - - - -
- Altri - - - - - -
Totale = = 3.858 3.858 = =




A.5 Dinamica delle rettifiche di valore

Variazioni in aumento Variazioni in diminuzione

Rettifiche di valore
finali

Rettifiche di

Voce P
valore iniziali

Utili da cessione

Trasferimenti da
altro status
Cancellazioni
Altre variazioni

Altre variazioni

Rettifiche di
Perdite da
cessione
positive
Riprese di
wvalore
negative

Specifiche

su attivita deteriorate 12.199 3.370 = 1.833 732 = = 14.432
Leasing immobiliare 7.645 2441 - 1.645 541 369 - 1.651 - - 10.252
- sofferenze 2614 1.201 1.627 292 5734
- incagli 4.887 1.047 18 237 317 1618 4.254
- esp. ristrutturate - - - -
- esp. scadute 144 193 12 52 33 264
Leasing strumentals 4.367 836 - 185 175 706 - 185 - 646 4.026
- sofferenze 3774 812 150 101 621 641 3575
- incagli 534 17 35 57 76 150 5 412
- esp. ristrutturate - - - -
- esp. scadute 59 7 17 9 35 39
Leasing mobiliare 187 93 - 3 16 85 - 3 - 58 154
- sofferenze 150 39 1 4 76 51 67
- incagli 30 42 2 6 7 1 7 65
- esp. ristrutturate - - -
- esp. scadute 8 12 3 2 2 22

Leasing immateriale

2
g
]
@
3
2

- sofferenze
- incagli
- esp. ristrutturate
- esp. scadute - - - -
Totale A 12.199 3.370 - 1.833 732 1.160 - 1.839 > 704 14.432
Di Portafoglio
su attivita 1.122 157 - 5 40 111 - - - 32 1.132
- leasing immobiliare 875 111 6 36 50 60 918
- leasing strumentale 149 9 3 49 3 109
- leasing mobiliare 98 37 1 12 19 105
- leasing immateriale - -
Totale B 1.122 157 - 6 40 111 - = - 82 1.132
Totale 13.321 3.527 - 1.839 72 1.271 - 1.839 - 786 15.564

A.6 Altre informazioni

A.6.1 Descrizione generale dei contratti significat

Il leasing (o locazione finanziaria) & un contrattm il quale un soggetto (utilizzatore) richiedla societa di
leasing (concedente) di acquistare (o far real&@zan bene da un produttore o venditore (fornitale)scopo di
utilizzarlo in godimento, a fronte del pagamentaidicanone periodico.
| contratti di locazione finanziaria della Civiléag Spa prevedono che l'utilizzatore, al terminé mlriodo di
durata contrattuale indicato e sempre che abbégiialmente assolto a tutti gli obblighi assunthiaba facolta
di scegliere di:

- acquisire la proprieta del bene contro versameintim ¢rezzo predefinito;

- restituire il bene oggetto del contratto.
La durata dei contratti, in rapporto alla vita emanica dei beni, ed il valore prefissato per il aigo dei beni
stessi sono tali da indurre gli Utilizzatori, neltggeneralita dei casi, all'acquisto del bene alladsnza
contrattuale. Civileasing Spa, rispondendo allgesie di un mercato finanziario in continua evalog, offre
prodotti sia a tasso variabile che a tasso fissmpse piu diversificati, ideati e strutturati innfzione delle
esigenze della clientela. La tipologia di cliengéde una maggiore presenza di imprese di medie alepic
dimensioni, a seguire privati e professionisti.
| beni finanziati variano a seconda del soggettbieidente e/o la natura di attivita svolta. In galei beni
finanziati rientrano in 4 comparti: veicoli (autohilh, veicoli commerciali, veicoli industriali), nali
(aeromobili, imbarcazioni da diporto, vagoni feligi), strumentali e immobiliare (edifici ad usonsmerciale
ed industriale sia costruiti che da realizzare).
Il taglio medio dei finanziamenti erogati nell’eseio 2014, per tipologia di prodotto, & riassurgbdal
prospetto sottostante:

Valore Medio Unitario (€)
Tipologia di prodotto 31/12/2014 31/12/2013
Veicoli commercia 14.85( 18.13¢
Veicoli industrial 34.68" 56.99¢
Autovetture 42.64° 45,18¢
Natant 2.735.66! 140.00(
Immobili 694.90¢ 935.05¢
Strumentli 35.49¢ 76.00¢
Media 98.68: 124.65¢




A.6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

Si rimanda alla Sezione 1, Sottosezione “A.Leasim@anziario” punti A.1 e A.2, della presente pdbtalella
nota integrativa, per le informazioni inerenti gfili finanziari differiti e la composizione del fido svalutazione
crediti riferibile ai pagamenti minimi di leasing.

Nel corso dell’esercizio sono stati rilevati cangeitenziali di locazione, contabilizzati come onger€ 3,9
milioni.

Lo las 17 definisce il canone potenziale di locagiocome la parte dei canoni che non & prefissata
nellammontare ma che € basata sul valore futurmdbarametro che cambia per motivi diversi dabpees del

tempo (quale una percentuale di future venditearamontare di utilizzo futuro, indici di prezzo futuassi di
interesse di mercato futuri).

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

Il sale and lease back € un’operazione di venditgtrelocazione che comporta la vendita e la retatione,
mediante la stipula di un contratto di leasinglalsiesso bene.

| contratti di retrolocazione in Civileasing S.p1#on presentano peculiarita nelle clausole contmhtse non in
guelle relative alla disciplina della figura detridore (che é identificato come I'utilizzatore).



D. GARANZIE E IMPEGNI

D.1 — Valore delle garanzie rilasciate e degli igpe

Operazioni Importo Importo
3111272014 3111272013

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria a prima richiesta
a) Banche
b) Enti finanziari

c) Clientela

2) Altre garanzie rilasciate di natura finanziaria
a) Banche
b) Enti finanziari

c) Clientela

3) Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche
b) Enti finanziari

c) Clientela

4) Impegni irrevocabili a erogare fondi 8.360 11.570
a) Banche
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto
b) Enti finanziari
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto
c) Clientela 8.360 11.570
i) a utilizzo certo §.360 11.570
ii) a utilizzo incerto

5) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione

6) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi

7) Altri impegni irrevocabili
a) a rilasciare garanzie
b) altri

Totale 8.360 11.570

D.3 — Altre informazioni
Non si rilevano altre informazioni da segnalare.
Sezione 3 - Informazioni sui rischi e sulle relatie politiche di copertura

L'informativa seguente fa principalmente riferimeral Gruppo Banca Popolare di Cividale, di cui {@&sing
fa parte e riceve in service dalla Capogruppo pdelesistema di controllo interno. Lo stesso éostafatti
implementato a livello di Gruppo a fronte dei risctaividuati.

L’individuazione dei rischi a cui il Gruppo & pommimente esposto costituisce il presupposto intmabile per
la consapevole assunzione dei rischi medesimi ¢adero efficace gestione, che si avvale anchapgiropriati
strumenti e tecniche di mitigazione.

Il complesso delle regole interne, procedure opearat strutture di controllo poste a presidio dsihi aziendali
e strutturato secondo un modello che integra méagaodi controllo a diversi livelli, tutte convergti con gl
obiettivi di assicurare efficienza ed efficacia geodcessi operativi, salvaguardare l'integrita gatrimonio
aziendale, tutelare dalle perdite, garantire Igfilita e I'integrita delle informazioni e verifice il corretto
svolgimento dell'attivita nel rispetto della normvatinterna ed esterna.

Nel corso del 2014, il Gruppo Banca Popolare didaile ha portato a termine una revisione complasdai
processo di gestione dei rischi ai sensi delleddiigioni normative previste dalla nuova discipla Sistema
dei Controlli Interni (Circolare di Banca d'ltalia63/2007, 15° aggiornamento del 2 luglio 2013, aatin
vigore il 1° luglio 2014). Tra le principali novitatrodotte, di particolare rilievo risultano:

= il ruolo attivo riconosciuto agli Organi di goveraziendale nel processo decisionale e di monitémagg
dei rischi, con la definizione del modellolisines® del c.dRisk Appetite FramewoilRAF);
O » la definizione e messa a regime di un Sistema dirGti Interno integrato;
N~ = il consolidamento/rafforzamento dei poteri in cafia funzione di controllo dei rischi;
—— |



= |e previsioni in tema dbutsourcinged estensione delle responsabilita della funz@mmpliance
» [lintroduzione di regole specifiche in materia drganizzazione e governo dell'ICT, gestione
dell'outsourcingICT e continuita operativa.

La gestione ed il controllo dei rischi nel GrupparBa Popolare di Cividale si fondano sui segueimcipi di
base:

= individuazione delle responsabilita di assunzioeieridchi;

= adozione di sistemi di misurazione e controllonaifiti ed adeguati in termini formali e sostanziali

rispetto all'entita dei rischi da monitorare;

= separatezza organizzativa tra funzioni deputasegabtione e funzioni addette al controllo.
Questi principi vengono formalizzati ed esplicitati specifichepolicy e relativi regolamenti riferiti ai rischi
identificati come rilevanti. Questi documenti, spibsti all'approvazione del Consiglio di Amminigiane della
Capogruppo e, per competenza, di Civileasing, vanmlisciplinare il perimetro dei rischi regolameitgli
indicatori significativi ed oggetto di monitoraggperiodico, le soglie di sorveglianza ed i limipearativi, le
modalita di gestione degli sconfini, gli stressttapplicati e la struttura organizzativa - organfuezioni
aziendali - deputata allo svolgimento delle atlivitisciplinate con la relativa attribuzione di iue
responsabilita.
In tale processo, che si snoda tra diversi liddlia struttura organizzativa, il ruolo fondameatalsvolto, come
previsto dalla normativa prudenziale, dal ConsiglicAmministrazione della Capogruppo, al quale sp&t
definizione degli orientamenti e degli indirizziraegici relativamente all’assunzione dei rischpnehé
I'approvazione dei limiti strategici ed operatiRAF) e le relative linee guida.
Il Risk Appetite FrameworfRAF) rappresenta quindi la cornice complessiviaoetui € prevista la gestione dei
rischi assunti dal Gruppo con la definizione deingipi generali di massima tolleranza al rischiolae
conseguente articolazione del presidio del prdilaischio complessivo e dei principali rischi sifiec del
Gruppo. Il processo prevede come debba esserauaicina stretta coerenza ed un puntuale racdmadb
piano strategico, il RAF, il processo ICAAP, i bede il sistema dei controlli interni.
L’ordinamento organizzativo della Capogruppo BaRogolare di Cividale, in linea con le nuove dispinsii di
vigilanza (Circolare Banca d’ltalia 263/2007, 15fgernamento del 2 luglio 2013), individua qualhfioni di
controllo di secondo livello, il ServiziRisk Managemengd il ServizioComplianceper le quali & previsto il
diretto riporto al Consiglio di Amministrazione. €sto € assicurato anche per la Direzidoditing funzione di
controllo di terzo livello, collocata in posiziorth indipendenza rispetto alle altre strutture ad#in Le tre
funzioni (isk managementcompliance internal auditing fanno parte del Sistema dei controlli interni,
disciplinato dalla normativa di vigilanza prudenejadal regolamento interno “Linee guida dei Sistatin
Controllo Interni” e dal “Regolamento per il coardmento delle funzioni di controllo”.

Servizio Risk Management

Esercita la funzione di controllo dei rischi, sedorquanto prescritto dalla specifica normativaidilanza. E’
strutturato in due unita: I'UfficicCredit Risk Managemeffibcalizzato in particolare sul rischio di credacsu
quello di concentrazione e I'Ufficio Rischi Operatie Finanziari, orientato specificatamente suischi
finanziari” (liquidita, mercato e tasso) e suglrialischi (operativo, strategico e reputazionalepervizio Risk
Managemenha l'obiettivo di monitorare il rischio effettivassunto dalla banca nonché il rispetto dei limiti
operativi, contribuendo alla definizione del cRisk Appetite FrameworkRAF), proponendo a tale scopo i
parametri quantitativi e qualitativi piu opportunverificando I'efficacia delle misure assunte parediare alle
carenze riscontrate nel processo di gestione stghio e relazionando periodicamente agli orgarératali sulle
attivitd svolte. Ha il compito inoltre di formulapareri preventivi sulla coerenza del RAF dellerapmni di
maggiore rilievo e di analizzare i rischi dei nuoyirodotti e servizi e di quelli derivanti dallinesso in nuovi
segmenti operativi e di mercato. Coordina la seeglef resoconto ICAAP e monitora 'andamento dieglici di
patrimonializzazione, proponendo politiche atteeadere la base patrimoniale coerente con il gradischio
complessivamente assunto.

Servizio Compliance

La funzione di conformita alle norme € una funzidrdipendente che, a livello di Gruppo, presiedeosdo un
approccio risk based, alla gestione del rischionadin conformita con riguardo a tutta I'attivita amiale,
verificando che le procedure interne siano adeguai@venire tale rischio. Dal ServiZimmpliancedipendono



la funzioneCompliance a cui € attribuita anche la funzione di contrali@onformita alle norme per i servizi di
intermediazione finanziaria e la trattazione delami, e la funzione Antiriciclaggio, il cui obieto & quello di
prevenire e gestire il rischio di non conformitiealorme in materia di riciclaggio e finanziameatderrorismo.

Il Responsabile del ServiziGompliancericopre ai fini di vigilanza il ruolo di Responskbdi entrambe le
funzioni, nonché quella di Responsabile della skegiane di operazioni sospette ex DIgs 231/07.

Nellambito del modello organizzativo di Gruppo,nsoistituiti il Comitato di Direzione di Gruppo eitl
Comitato Al.Co, che hanno il compito anche di g#ranun efficace interscambio di informazioni
sull’esposizione ai rischi stessi fra i diversi quarti e di massimizzare I'efficacia del complessaantrollo
relativo. Il Comitato di Direzione di Gruppo, tr&uii componenti vi sono anche i Responsabili delheioni di
controllo, ha lo scopo di supportare la Direzioren€ale nel coordinamento operativo delle line@andefcon il
Piano Strategico e di comparare periodicamentsultati aziendali con gli obiettivi stabiliti dallstesso Piano.
Il Comitato ALCo @Asset and Liabilities Committgecui partecipa iRisk Managerha il compito di proporre al
Consiglio di Amministrazione, tramite il Direttor&enerale, le scelte strategiche del Gruppo in raater
finanziaria, coordinando le politiche di gestiordlel poste dell'attivo e del passivo e dei coriglischi, alla
luce degli scenari di mercato e delle linee gutdhilite nel piano strategico in vigore.

Il processo ICAAP nel Gruppo Banca Popolare di Géale

Avendo riguardo alle disposizioni regolamentari @amenti il processo di controllo prudenziale, ilu@po si &
dotato di un’apposita normativa aziendale — appeodal Consiglio di Amministrazione della Capogrom
periodicamente oggetto di aggiornamento — chepligei il processo di valutazione aziendale delladgezza
patrimoniale (ICAAP). La disciplina di vigilanza exede che il processo ICAAP sia imperniato su idone
sistemi aziendali di gestione dei rischi e presmgpadeguati meccanismi di governo societario, tnetisra
organizzativa con linee di responsabilita ben defied efficaci sistemi di controllo interno. Lasp®nsabilita di
tale processo e rimessa agli organi societari, aliqne definiscono in piena autonomia il disegno e
I'organizzazione secondo le rispettive competenzprerogative. Essi curano l'attuazione e promuovono
I'aggiornamento del'lCAAP, al fine di assicurartee continua rispondenza alle caratteristiche operat al
contesto strategico in cui il Gruppo opera. Il gesn deve essere formalizzato, documentato, sstto
revisione interna e approvato dagli organi sodietiaparticolare, il processo si propone di:

= dentificare il fabbisogno patrimoniale in relazéorall'effettiva rischiosita ed alle linee stratdugc
definite dal Gruppo, in coerenza comrisk Appettite FrameworkRAF;

= garantire una costante adeguatezza del capitpkttosal fabbisogno attuale e prospettico;

= mantenere sotto osservazione tutti i principatitis

= assicurare una regolare attenzione ai processiiglirazione e gestione dei rischi, sviluppando una
sempre maggiore “cultura del rischio”;

= definire modalita e strumenti, metodologie, sistemgjanizzativi e di controllo dei rischi e del dape
commisurati a strategie, caratteristiche, dimensotomplessita del Gruppo, in un’ottica di contire
graduale affinamento.

Ad esito del processo sopra descritto, nel mesgiilie di ogni esercizio, il Consiglio di Amminiatzione della
Capogruppo approva il Resoconto ICAAP riferito &l dicembre dell'anno precedente che costituisceupe
verso, il punto di convergenza e di sintesi delinificazione patrimoniale, economica e finanziadal risk
managemeng delcapital managemerd, per altro verso, uno strumento a supportoalaliorazione strategica e
dell'attuazione delle decisioni d'impresa.

Il processo ICAAP ha l'obiettivo ad esprimere uralutazione di sostanziale adeguatezza sia attuade c
prospettica del capitale complessivo a fronteggiarschi rilevanti a cui il Gruppo € esposto euportare i
piani di crescita aziendale nonché a mantenereleguato standing sui mercati.

Gli obblighi informativi previsti dalla normativarpdenziale (Circolare n. 285/2013 di Banca d’ltatia
Regolamento CRR UE n. 575/2013) sono assolti dldivdi Gruppo con la predisposizione del documento
“Informativa da parte degli enti” pubblicato sutcsinternet aziendalewww.civibank.it nell’apposita sezione
Investor Relations. Nel documento, vengono comueicali operatori del mercato le informazioni attiti
all'adeguatezza patrimoniale, all’esposizione achi e alle caratteristiche generali dei sistemgetione e
controllo degli stessi. Le informazioni, di carattejualitativo e quantitativo, sono fornite attnaee appositi
guadri sinottici, favorendo in tal modo la trasper® e la comparabilita dei dati.



3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

L’'attivita di erogazione del credito costituisceouttegli elementi essenziali debre businesslel Gruppo Banca
Popolare di Cividale e, nella forma tecnica desieg finanziario, di Civileasing.

Gli obiettivi di politica creditizia e le regole doncessione e gestione del credito sono indifizzat
= a supportare lo sviluppo delle attivita nel temitoin cui il Gruppo opera, focalizzando il sostegn le
relazioni con le piccole e medie imprese e commaidlie;
= alla diversificazione del portafoglio, limitando laoncentrazione delle esposizioni su singole
controparti/gruppi e su singoli settori economici;
= ad un’efficiente selezione dei gruppi economicied singoli affidati, attraverso un’accurata anadisi
merito creditizio finalizzata a contenere il riszldi insolvenza;
= al costante controllo delle relazioni, effettuaia son procedure informatiche, sia con un’attivitia
sorveglianza sistematica delle posizioni, allo scap cogliere tempestivamente eventuali sintomi di
squilibrio e promuovere gli interventi correttivoli a prevenire il possibile deterioramento dgparto.
Il costante monitoraggio della qualita del portdfogrediti viene perseguito attraverso I'adoziatieprecise
modalitad operative in tutte le fasi gestionali dettlazione di affidamento.

2. Palitiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Nell'ambito dell'assetto organizzativo del Gruppar®8a Popolare di Cividale, la gestione del rischicredito &
affidata, in diversa misura, a seconda della mes@®delle attivita assegnate da specifici Regatdineerni,
alle seguenti Unita Organizzative:

= Direzione Generale: presidia, con il supporto tHfltio Istruttoria Crediti, il processo di assuome di ogni
tipo di rischio connesso all'erogazione del cregi¢o Civileasing; propone al Consiglio di Ammingstione,
per il tramite della Direzione Generale e sentifzarere della funzionRisk Managemente politiche di
gestione del credito; ha il compito di assicurdre it processo di erogazione del credito sia conéoalle
disposizioni di Legge, dell’Organo di Vigilanza, $liatuto e dei Regolamenti interni, curando il aost
aggiornamento delle modalita tecniche di istrustpdi valutazione e di erogazione del credito éadel
normativa interna collegata;

= |[struttoria Crediti (unita operativa in linea allirezione Generale): ha il compito di gestire eifiere il
processo di assunzione di ogni tipo di rischio emsio all'erogazione del credito per Civileasing;

= Ufficio Segreteria e Gestione Crediti (unita operatn linea al Servizio Operativo): ha il compdodisporre
gli opportuni controlli sul regolare andamento éefiperazioni di leasing in essere presso la Societa
disponendo le opportune azioni per la regolarizns;

= Ufficio Controllo Crediti problematici presso la @agruppo (unita operativa in staff alla Direzioneedti
della Capogruppo): supporta la Direzione di Cidieg e I'Ufficio Segreteria e Gestione Crediti aell
gestione del portafoglio costituito dagli impiegltassificati “ad incaglio”, nella fase stragiudila sino alla
valutazione delle opportunita di procedere al pggisaalla fase di recupero coattivo della posiziored suo
ricollocamento “in bonis”; su proposta dell'UfficiBegreteria e Gestione Crediti di Civileasing, ieseril
proprio parere sull’entita e la congruita degliamonamenti da effettuare in sede di formazionebidihcio,
che viene tenuto nella dovuta considerazione da pagli Organi deliberanti;

= Servizio Legale e Contenzioso/Ufficio Contenziostial Capogruppo: esercita attivita di supervisideéia
gestione degli aspetti legali relativi alle posidi@lassificate in "sofferenza”, che vengono cuiatprima
persona dalla Direzione Generale e dall'Ufficio ®tgria e Gestione Crediti di Civileasing, curando
particolare la promozione degli atti giudiziarieedzioni volte al recupero dei relativi crediti;

= Servizio Risk Managemefttifficio Credit Risk Managemeérdella Capogruppo: provvede ad identificare,
valutare e monitorare in modo sistematico e integitaischio di credito assunto dalla societa e@auippo,
assicurando un adeguato sistema di reporting agla® aziendali ed alle strutture produttive resaduili;
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collabora nella definizione del RAF, nella stestefiapolicy del credito per quanto riguarda I'assunzione dei
“rischi di credito” e di concentrazione, nonchéladissazione dei relativi limiti operativi;

= Servizio Finanza/UfficioTreasury & Funding nell’ambito della sua specifica operativita, h&ampito di
assicurare l'osservanza di quanto prescritto ngbReento rischi di credito dell’Attivita finanziarin tema
di affidamento delle controparti (monitoraggio diftema dei limiti definiti dalla normativa).

Nei primi mesi del 2015, I'introduzione di un nuogstema gestionale per il monitoraggio del credita

comportato delle modifiche anche a livello di asetrganizzativo, con la ridefinizione della stuugt deputata
alla gestione del credito anomalo. In particoléitéfficio Controllo Crediti e I'Ufficio Crediti Prdolematici, con
la messa in produzione a regime della “Pratica dnitoraggio del credito”, confluiranno nel neoctsto

Ufficio Credito Anomalo e Precontenzioso, all'imierdella Direzione Crediti. In questa unita opeatiengono
integrati anche iCredit Quality Manager(Gestori terrioriali) che mantengono il loro atugpresidio sul
territorio. Civileasing avviera l'attivita di prodione della “Pratica di Monitoraggio” presumibilnmtercon il

mese di aprile compiendo le attivita previste attrao I'Ufficio Segreteria e Gestione Crediti edSirvizio

Operativo, con la supervisione del competenteioffiella Capogruppo.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Il presidio dei profili di rischio del portafogliorediti del Gruppo Banca Popolare di Cividale écasato in tutte
le fasi del processo, iniziando dallistruttoria cen I'accertamento dei presupposti di affidabildalla
controparte, verificando il suo merito creditizia, rischiosita dell’'operazione, la coerenza dedner@nto e la
sostenibilita anche prospettica del rischio di itoed

Le facolta di erogazione del credito sono deledatka rete verso gli Uffici centrali ed Organi amili, secondo
un sistema definito dal Regolamento del Procesk@uglito, che prevede specifici poteri di delibassegnati
sulla base di diversi criteri tra i quali si se@gma: I'importo dell’affidamento ponderato per tipschio; la
classe di rating; il motivo prevalente della pratéi fido; la classificazione della controparteuima categoria di
credito deteriorato o il cambio rischiosita; cagedfici di esclusiva competenza del Consiglio di
Amministrazione.

Il processo decisionale del credito & supportatprd&edure interne (Pratica Elettronica di FidoratiPa di
Rating) che consente di gestire tutte le fasi detgsso del credito (dal contatto con il clienwa#'istruttoria,
all'erogazione e gestione del credito, sino allsefai chiusura) ed il processo di attribuzione raéihg. In
maniera automatizzata, ogni pratica viene inditezl livello competente, in base alle regole edimaiti di
importo definiti dal Regolamento del Processo deldio.

L'analisi del merito creditizio avviene secondonaémti di natura quantitativa (componenti di reddéoalisi di
bilancio; dati andamentali interni e di sistemajlienatura qualitativa (conoscenza approfondita diehte;
contesto competitivo in cui opera, analisi di gettocomposizione azionaria, pregiudizievoli, e¢ccon
I'utilizzo anche di data provider specifici (in piaolare Crif per la clientela privata, Cerved pervisure
societarie camerali ed i pregiudizievoli, Cebi pleitanci, ecc.).

Il Gruppo Banca Popolare di Cividale e Civileasimy,linea con gli obiettivi strategici definiti ndPiano
Strategico per il triennio 2014-2016, stanno inteaplendo un percorso di adeguamento del propriensisdi
rating, utilizzato nel processo del credito a fion regolamentari.

A partire dal secondo semestre 2014, sono statidotti i nuovi modelli di rating sviluppati dal Gopo Creval,
provider esterno del Gruppo Banca Popolare di @leidll sistema di rating prevede la definizionaidinuovo
processo di attribuzione del rating con lintrodus della c.d. pratica di rating (inserita in uneedfica
procedura, integrata nella fase di istruttoria c@dito), finalizzato all'analisi di informazioniuantitative e
qualitative della controparte utilizzate per ilaab del c.d. ratingn line o rating di accettazione. L'ambito di
applicazione del sistema di rating riguarda le pdrti appartenenti ai segmeatéedit riskImprese Corporate,
Imprese SME Corporate, Imprese Small Retail, Inppidicro Retail e Privati Retail. La definizione gliesta
specifica segmentazione ha finalita di gestioneidehio (segmentaziormedit risk), a cui & associato I'utilizzo
dell'appropriato modello di rating.

| rating attribution line (da pratica di rating) sono assoggettati ad unge®o di monitoraggio mensile, al fine di
rilevare segnali di peggioramento rilevanti delfppoadi rischio, mediante calcolo automatico massilel rating
c.d. di monitoraggio con cadenza mensile, utiliskatutte le informazioni quantitative aggiornateugerabili



dai sistemi (anagrafe, esposizioni consolidatea finese, dati di bilancio e andamentali) e I'ultiquestionario
qualitativo compilato.

Per garantire continuitd con il precedente sistelineating, per i segmenti delle Imprese (Corpor&WE
Corporate, SME Retail e Micro Retail), & statathtrata dalprovider esterno unanaster scalali 9 classi di
merito creditizio per le controparti in bonis pihauclasse per le controparti default Per il segmento dei
Privati, modello introdotto ed applicato per lanpai volta, sono state previste cinque classi dngagier le
controparti in bonis piu una classe per le contribjra default Ad ogni classe di rating, per ogni segmento, &
associata una probabilita default stima effettuata dal fornitore esterno sulla bdska media dei tassi di
defaultosservati negli ultimi periodi (calibrazione sarhi) sul proprio portafoglio, aggiornata su baseuz.
Come previsto dalla regolamentazione interna dep@a, il sistema di rating nel suo complesso épotto a
verifiche periodiche da parte del ServifRisk Managementell’ambito della c.d. attivita di convalida dei
modelli utilizzati a fini non regolamentari.

Successivamente alla fase di concessione ed eongadel credito, la posizione € sottoposta a vailma su
base temporale (scadenza fissa o periodicita d&fim primo luogo dalle filiali, a cui sono attuibe specifiche
attivita giornaliere e mensili e dalle Aree temiali. Al loro interno operano anche delle figureofessionali
specializzate, denominate “gestariedit quality”, che supportano le Aree in tutte le attivitd in matedi
promozione, prevenzione e presidio della qualith adedito. Ulteriori apposite valutazioni possonssere
attivate su segnalazionef/iniziativa di strutturelidate, il primo fra tutti I'Ufficio Controllo Creiti (da inizio
2015 Ufficio del Credito Anomalo e Precontenziosthe presiede al controllo andamentale delle m@tézi
effettuato tramite procedure informatiche di indivdzione di situazioni potenzialmente anomale e sihe
articola in due principali fasi:

= il monitoraggio giornaliero delle anomalie effetimasulla scorta delle informazioni rivenienti dalla
gestione della relazione con il cliente;

= Ja sorveglianza sistematica con I'utilizzo di sisteautomatizzati, aventi I'obiettivo di individuare
tempestivamente le posizioni che evidenziano sinttindeterioramento del profilo di rischio al firtk
inserire le stesse in un apposito processo diayestielle posizioni anomale.

Nel corso del secondo semestre 2014 sono stattamiovi interventi che riguardano il process@eéstione e
monitoraggio andamentale e di recupero creditpdricolare:
» |a classificazione piu articolata delle posiziamibionis mediante I'introduzione di nuovi stati gesali
ai quali sono associate specifiche azioni volteeagnire il deterioramento delle posizioni; i nuetati
gestionali sono stati definiti sulla base dei giaihsconfino continuativo/rate impagate e di sfieici
eventi/indicatori di rischio delle posizioni;
= la sperimentazione di azioni ddHone collectiohgestite inoutsourcingda una societa specializzata per
le controparti Privati ed Imprese Retail.
Nel primo semestre 2015 e prevista inoltre l'intreidne di un nuovo modello di gestione che previede
portafogliazione delle posizioni classificate néiedsi stati gestionali per le posizioni appartenan diversi
segmenticredit risk (Imprese Corporate, SME Corporate, Retail e Hjivattraverso I'applicazione di una
nuova procedura denominata Pratica di monitoraggio.
Secondo quanto definito dalla normativa prudenzatiall’ordinamento organizzativo del Gruppo, ihtollo
interno sul rischio di credito é affidato all'Uff@Credit Risk Managemerhe, attraverso la redazione di report
periodici, ha I'obiettivo di monitorare e misurdtdivello del rischio di credito sul portafogliaripieghi della
Civileasing. La base informativa & costituita dak$o di Centrale dei Rischi e dall’anagrafe gdeeeadei
Gruppi Economici.
| report trimestrali, che vengono presentati agiiami aziendali secondo quanto disposto dalla ntivenaterna
sul Sistema dei Controlli Interni, prevedono intjzaare:
= J'analisi della composizione ed andamento del gogléo impieghi, con enfasi sulla qualita del credi
con suddivisione tra i crediti c.d. in bonis edrediti deteriorati (ristrutturati, scaduti, incaghi
sofferenze) e confronto cdrenchmarldi sistema; I'analisi comprende anche le matii¢iahsizione ed
il calcolo dei tassi dilefault
= [analisi qualitativa dei profili di rischio in dtta “strategica”;
= J'applicazione di prove di stress test sulla rissfita del portafoglio crediti, anche in termini di

assorbimenti patrimoniali;
[



= J'analisi del rischio di concentrazione per singalantropartee/o per gruppi connessi e l'analisi del
rischio di concentrazione geo-settoriale, anche #onalcolo degli assorbimenti patrimoniali in
condizioni ordinarie ed in condizioni di stress.
Ulteriori informazioni sono disponibili sugli struienti di controllo di gestionen line che consentono a tutte le
strutture di Direzione coinvolte nell’attuazioneldepolitiche e gestione del credito, di mantena@neadeguato
presidio. In particolare, sono disponibili analisi:
= sull'andamento delle varie classi di rischio: cosipimne, movimenti, confronti per categorie e aree;
= del rating assegnato alle imprese e ai privati: pmmsizione portafoglio; distribuzione per utilizzo;
variazioni di classe (peggioramento/miglioramento);
= delle principali esposizioni per classe di rischiggs
= degli utilizzi per settore (codici ATECO e SAE).
I Gruppo Banca Popolare di Cividale, allo scopoadieguarsi alle nuova regolamentazione di vigilanza
introdotta a partire dal 1° luglio 2014 in matediasistema di controlli interni e presidio dei hgcha avviato,
inoltre, specifiche iniziative progettuali, al fird introdurre un impianto di controlli di secondivello sul
rischio di credito. Le principali attivita di comigmza affidate all'Ufficio Credit Risk Management
comprendono: la verifica del corretto svolgimentel dhonitoraggio andamentale sulle singole espasizio
creditizie, in particolare di quelle deteriorate;Malutazione della coerenza delle classificazidella congruita
degli accantonamenti e dell’adeguatezza del proadisecupero a livello centrale e periferico.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Nell'ambito della concessione del credito, le gamamappresentano un elemento accessorio. L'erogezili
finanziamenti, rimane, infatti, imperniata, sullfettiva capacita di rimborso del capitale prest@oparte della
controparte affidata.

Al fine di operare in modo condiviso e uniforme s@tate definite, in specifiche normative intedeegyrocedure
operative per una corretta acquisizione, utilizzestione delle garanzie.

L’acquisizione di garanzie avviene attraverso en d@perativo che assicura il controllo della vadidormale e
sostanziale della documentazione, comprendenteeatahverifica della capacita giuridica necessafia a
conferimento. Il controllo viene ulteriormente @ffato a livello centrale, dove avviene la custatihtitolo e
della contrattualistica. Nel caso di pegno, la pthoa prevede I'acquisizione e la valorizzazione sib beni
predeterminati e di pronta liquidabilita. Nel cabipoteca, la valutazione del bene, salvi i castipalari e di
importo limitato, prevede lintervento di peritidipendenti alla banca, secondo quanto previst@ dalhee
guida ABI per la valutazione degli immobili”, a duiGruppo aderisce.

Le garanzie acquisite che rispettano i criteridiineita, sia generici che specifici, stabiliti dalormativa di
vigilanza per la mitigazione delle esposizioni die, vengono utilizzate anche al fine della detmazione
dei requisiti patrimoniali. In particolare, riguardlle garanzie immobiliari, il Gruppo ha attivaina specifica
convenzione con uprovider esterno per lI'aggiornamento periodico del valdrendrcato degli immobili posti
in garanzia o oggetto di operazioni di locazionsafiziaria, su basi statistiche, ai fini di garantia c.d.
“sorveglianza immobiliare”. Per le esposizioniimiporto superiore a 3 milioni di Euro, la Bancaqade ogni
anno alla revisione delle perizie da parte di peritipendenti.

La raccolta di garanzie personali & abitualmentxguiuta da verifiche presso le Conservatorie Imiaobi
competenti allo scopo di attestare I'effettiva dstenza immobiliare del garante, ma sempre tenémdebito
conto la possibilita di un rapido ed inatteso dgeaamento del patrimonio considerato.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

| crediti anomali vengono classificati in coerecaa quanto disposto dalla normativa di vigilanzasposizioni
con crediti scaduti da oltre 90 giorni, credititmigturati, incagli e sofferenze (classificaziomevigore fino a
dicembre 2014). A partire dal primo gennaio 20&4nliova definizione didefaultdi un debitore” introdotta
dalla normativa europea prevede che ai fini deliteininazione delle esposizioni default si consideri la
complessiva esposizione verso un debitore (c.dor@geio per singolo debitore”), con possibilita persole
esposizioni al dettagliordtail) di fare riferimento alle singole linee di credifo,d, “approccio per singola
transazione”). il Gruppo Banca Popolare di Cividaleapplicazione delle nuove norme in vigore dipadal 1°
gennaio 2014, ha adottato I'approccio per singeloitdre su tutte le esposizioni della banca e dil€zising.
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L’attivita di presidio dei crediti incagliati e del sofferenze viene gestita dall’'Ufficio SegreteeigGestione
Crediti, dal Servizio Operativo e dalla Direzioner@rale, che si avvalgono, ove opportuno, dellswenza e
della collaborazione rispettivamente dell’Ufficim@rollo Crediti /Crediti problematici e del Seriiz_egale e
Contenzioso della Capogruppo.

Il passaggio ad incaglio delle singole posiziorénég deliberato dagli Organi competenti, normalmesute
proposta dell'Ufficio Segreteria e Gestione Creditella Direzione Generale oppure dell’'Ufficio Ciantiio
Crediti e dell’'Ufficio Crediti Problematici della @pogruppo, oltre che in base ai criteri di vigilanger
I'individuazione dei c.d. “incagli oggettivi”. Inesle di delibera, viene inoltre determinato I'amnapetdegli
accantonamenti da effettuare, sentito anche il readell'Ufficio Controllo Crediti e dell’'Ufficio Cediti
Problematici della Capogruppo. Parimenti, anchétdiro tra le posizioni ordinarie e quindi l'uszidalla
situazione di incaglio viene deliberata dagli Oliganeposti.

Relativamente alle posizioni qualificate come idcagngono meno tutte le facolta deliberative casecad
organi individuali ed ogni successiva concessidrfield rimane di competenza esclusiva di organiegpéli. Le
posizioni ad incaglio vengono controllate sistepatiente da parte dell’'Ufficio Controllo Crediti elidJfficio
Crediti Problematici che fornisce un costante suggpalle singole dipendenze in merito alla modatiia
gestione dei rapporti ed agli interventi da porressere per cercare di riportare in bonis le giz

L'iter di classificazione delle posizioni a soffam € analogo a quello previsto per i crediti itiegig la
decisione sull'ammontare dei singoli accantonamentine eventuali variazioni, € assunta dagli Orgagposti
su proposta dell'Ufficio Segreteria e Gestione @iedella Direzione.

Da evidenziare come per il 2015, il Gruppo Bancpdhare di Cividale abbia programmato diverse agétighe
riguardano il processo del credito, in primis céwVio di una nuova procedura denominata “Pratica d
monitoraggio” che prevede la definizione di un nu@ssetto organizzativo e con l'obiettivo di inog la
nuova classificazione di attivita deteriorate psévidalla nuova normativa di vigilanza.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
1. Distribuzione delle esposizioni creditizie pertafogli di appartenenza e per quantita creditizia

Esposizioni Esposizioni
scadute scadute non Altre attivita Totale
deteriorate deteriorate

Esposizioni

Portafogli/qualita Sofferenze Incagli ristrutturate

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
2_ Attivita finanziarie valutate al fair value

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - - - 18 18
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
5. Crediti verso banche - - - - - 1.0 1.031
6. Crediti verso enti finanziari - - - 1.918 1.918
7. Crediti verso clientela 17.684 22884 - 15.953 - 242,737 299.258
8. Derivati di copertura - - - - - - -
Totale al 31/12/2014 17.684 22.884 - 15.953 - 245.704 302.225
Totale al 31/12/2013 14.182 26.478 - 23.044 - 257.592 321.296

2. Esposizioni creditizie
2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: vallonidi e netti

Rettifiche di Rettifiche di

Esposizione Esposizione

Tipologie esposizionifvalori lorda val.ore valore d.i —
specifiche portafoglio

A. ATTIVITA" DETERIORATE
Esposizione per cassa 70.953 14.432 - 56.521
- Sofferenze 27.060 9.376 - 17.684
- Incagli 27.614 4.730 - 22.884
- Esposizioni ristrutturate - - -
- Esposizioni scadute deteriorate 16.279 326 - 15953
Esposizione fuori bilancio -
- Sofferenze
- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate - - - -
TOTALE A 70.953 14.432 - 56.521
B. ESPOSIZIONI IN BONIS

-Esposizioni scadute non deteriorate - - -

- Altre esposizioni 243 869 1.132 - 242737

Totale B 243.869 1.132 - 242.737
TOTALE (A+B) 314.822 15.564 - 299.258



Esposizioni in bonis scadute

Il principio contabile IFRS 7 prevede che, per ogtiivita finanziaria che non abbia subito una zidoe di
valore, debba essere fornita un’anzianita dellawstache si verifica allorché la controparte noeradia al
pagamento dell’attivita nelle scadenze contratteati® dovute Tale informativa & presentata nellaliatthe
segue. Si specifica che,

» nel caso di esposizioni con rimborso rateale raliali almeno una rata risulti scaduta, viene segoal
come “scaduto” I'intero ammontare delle esposizitdeivato in bilancio;

> nel caso di aperture di credito in conto correeevoca” nelle quali il limite di fido accordatostato
superato (anche se per effetto della capitalizneziegli interessi), viene segnalato I'intero amtamn
delle esposizioni.

Nella tabella sottostante viene presentata la sigiloine per anzianita di scaduto delle “esposizianbonis”
verso clientela, con separata indicazione di:

- esposizioni oggetto di rinegoziazione a seguityatiesione al piano di “moratoria ABI” dei creid{ton
“moratoria” ancora attiva o gia ultimata);

- esposizioni oggetto di rinegoziazioni concesskeati “in difficolta finanziaria”;

- altre esposizioni.

da oltre 3 mesi da oltre 6 mesi Totale Esposizione
Esposizioni verso clienti scadute Sino a 3 mesi sino a 6 mesi sinoa1anno  da oltre 1 anno Netta
Esposizioni oggetto di rinegoziazione nellambito di Accordi collettivi - - - - -
Altre esposizioni 11.683 11.683
Forbearance Performing 2.745 50 2.795

Concordati “in bianco” e concordati con continuiiziendale richiesto dato

Con riferimento alla situazione della CivileasingaSsi specifica che nel portafoglio crediti verdiertela
risultano esposizioni lorde per concordati in b@m®ccon continuitd aziendale 46 migliaia di eurassificati
nelle sofferenze, 446 migliaia di euro classifi@tiincaglio.

2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed endrfiiari: valori lordi e netti.

e r Rettifiche di Rettifiche di e
Esposizione . Esposizione
valore valore di

ok specifiche pertafoglio netta

Tipologie esposizionifvalori

A. ATTIVITA' DETERIORATE

Esposizione per cassa

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

Esposizione fuori bilancio

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

TOTALE A

B. ESPOSIZIONI IN BONIS

-Esposizioni scadute non deteriorate - -

- Altre esposizioni 2.949 - - 2.949

Totale B 2.949 - - 2.949

TOTALE (A+B) 2.949 - - 2.949

3. Concentrazione del credito
3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso clientpéa settore di attivita economica della contropart

L’attivita di finanziamento é rivolta, prevalentente verso imprese produttive residenti.



Utilizzi Quota %

Costruzioni/immobiliare 84.810 28.34%
Industria 69.637 23.2T%
Commercio 34.026 11,37%
Attivita professionali 21427 7.,16%
Farnitura energia, gas, acqua e gestione rifiuti 18.524 6,19%
Altro 16.640 5.56%
Trasporti e Magazzinaggio 13.287 4 44%
Alloggio e Ristorazione 11.611 3,88%
Famiglie consumatrici 11.651 3.86%
Senizi di informazione e comunicazione 7182 2.40%
Societa finanziarie 6.673 2.23%
Moleggio Agenzie di viaggio 3.501 1.17%
Agricoltura 389 0,13%
Totale 299.258 100,00%

3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clienteéa area geografica della controparte.

Utilizzi Quota %
Udine 162 527 54 3%
Treviso 45098 16,07%
Pordenone 33.636 11.24%
Altre province italiane 27.981 9.35%
Venezia 13.736 4.59%
Trieste 8.629 2.85%
Gorizia 7751 2.59%
Estero 0 0,00%
Totale 299.258 100,00%
3.3 Grandi rischi
311272014 311212013
Ammontare - Valore di Bilancio 104 862 122 084
Ammontare - Valore Ponderato 101.425 116343
Mumera 20 23

Come da disposizioni di Banca d'ltalia diffuse dettera del 28 febbraio 2011 l'importo delle “padsid di
rischio” che costituiscono “grande rischio” vienarrfito facendo riferimento sia al valore di bilamahe al
valore ponderato.

3.2 RISCHIO DI MERCATO

La politica di investimento del Gruppo Banca Pommidi Cividale ¢ ispirata a criteri di contenimenl rischio
di mercato nelle sue diverse manifestazioni (rischitasso, rischio di prezzo, rischio di cambio).

3.2.1 RICHIO DI TASSO DI INTERESSE

La politica di investimento della Gruppo Banca Hap® di Cividale € ispirata a criteri di contenirteerlel
rischio di mercato nelle sue diverse manifestazioschio di tasso, rischio di prezzo, rischio dimhio).

In relazione specifica all'attivita di Civileasingj evidenzia come le modeste esposizioni a tasso &iano
coperte con provvista baciata fornita dalla Banoadfare di Cividale S.c.p.A.

Il capitale interno a fronte del rischio di tassetiénato in base al modello regolamentare di Batittalia in
condizioni ordinarie, in 0,21 milioni di Euro. L'gssizione risulta coerente con un’esposizione didda
Popolare di Cividale S.c.p.A. al di sotto dei linfissati dalla normativa interna e di vigilanza.



INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La societa non detiene strumenti finanziari clésssif nel “portafoglio di negoziazione”
Processi di gestione e metodi di misurazione dehib di tasso di interesse

Il monitoraggio del rischio per il portafoglio degoziazione avviene inoltre sulla base di limitazio termini
di:

e ammontari massimi;

« tipologia di attivita trattabili;

* mercato d’investimento;

« tipologia di emittenti;

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
Modelli interni e altre metodologie di analisi delbensitivita

Il requisito patrimoniale a fronte del rischio disto di interesse sul portafoglio bancario viermlato
applicando il metodo semplificato indicato nell'ddlato C del Titolo IIl, Capitolo 1 della Circoladé Banca
d’ltalia 263/2006, in vigore fino al 31 dicembrelX)

Il calcolo viene effettuato classificando le atfive le passivita a tasso fisso, secondo il modkhagilanza, in
14 fasce temporali in base alla loro vita resichanché quelle a tasso variabile, ricondotte nellerde fasce
temporali sulla base della data di rinegoziazioaktdsso di interesse. All'interno di ogni fasogafosizioni
attive e passive vengono moltiplicate per i fatttirponderazione, e poi compensate tra loro, otidmen tal
modo una posizione netta. L’esposizione al rischiasso di interesse al fine della determinazidelerequisito
patrimoniale, viene poi calcolata misurando la azdone nel valore economico del portafoglio bamcari
determinata da ipotetiche traslazioni istantandia aeirva per scadenza dei tassi di interesse énas@ di
condizioni ordinarie; a tal fine vengono utilizzd¢evariazioni annuali per ciascun nodo della strat dei tassi
di interesse registrate in un periodo di osservezidi 6 anni, considerando alternativamente il éfcentile
(ribasso) o il 99° (rialzo).

In base all’'applicazione del modello regolamenthiifi@anca d’ltalia, la variazione del capitale eamnm, sia in
condizioni ordinarie che in ipotesi di stress, lts@ssere sempre di segno positivo e conseguentemdivello
consolidato, il capitale interno a fronte del risctli tasso, risulta essere pari a zero.

1. Distribuzione per durata residua (data di ripgamento) delle attivita e delle passivita finan@ar

Voci/durata residua

a vista
Fino a 3 mesi
Da oltre 3 mes
fino a 6 mesi
Da oltre 6 mesi
fino a 1 anno
Da oltre1 anno

fino a5 anni
Da oltre 5 anni
a fino 10 anni
Oltre 10 anni

Durata

indeterminata

1. Attivita
1.1 Titoli di debito - - - - - - - -
1.2 Crediti 17.552 240.343 2.806 1.950 26.520 4.909 4.669 3458
1.3 Altre attivita 4.342 2 I 27 40 - 108
2. Passivita
2.1 Debiti 11.918 7.049 12.843 82.978 100.168 - 63.804
2.2 Titoli di debito - - - - -
2.3 Altre passivita 3.939 10 237 40 51 - 128
3. Derivati finanziari
Opzioni

3.1 Posizioni lunghe

3.2 Posizioni corte
Altri derivati

3.3 Posizioni lunghe

3.4 Posizioni corte

2. Modelli e altre metodologie per la misuraziongestione del rischio di tasso di interesse

La politica di investimento & ispirata a criteri dontenimento del rischio di mercato nelle sue diwe
manifestazioni (rischio di tasso, rischio di prezazschio di cambio).



3.3 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
A. Aspetti generali, processi di gestione e medodiisurazione del rischio

La definizione adottata dal Gruppo Banca Popolaf@iddale, in linea con quanto indicato dalle disjzioni di
vigilanza, identifica il rischio operativo come filschio di subire perdite derivanti dall'inadegesta o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistetairni, oppure da eventi esogeni”. Rientrano ia tgdologia,
tra l'altro, le perdite derivanti da frodi, erranimani, interruzioni dell'operativita, indisponitidi dei sistemi,
inadempienze contrattuali, catastrofi naturali. Nethio operativo & compreso il rischio informatianentre
non sono inclusi quelli strategici e di reputaziobattivita di operational risk managemest ispira ai seguenti
principi-guida:
= accrescere I'efficienza operativa complessiva,
= prevenire 'accadimento o ridurre la probabilitaegienti potenzialmente generatori di perdite operat
attraverso gli opportuni interventi di natura notivea, organizzativa, procedurale e formativa; attep
gli effetti attesi di tali eventi;
= trasferire, per mezzo di strumenti contrattuali nditura assicurativa, i rischi che non si intende
mantenere.
Per la determinazione del requisito patrimonidl&ruppo adotta la metodologia “Bas@®IA — Basic Indicator
Approach prevista dalla normativa prudenziale.
Nel corso del 2014, nell'ambito dell’attivita diliakamento alle nuove disposizioni prudenzialiGiuppo si €
dotato di un Regolamento interno sulla gestione rikghi operativi, in cui vengono definiti i ruolig
responsabilita ed i compiti degli Organi aziendalielle vari funzioni ed unita, nonché il procedsgestione
del rischio operativo. Nelllambito della definizendel Risk Appetite Frameworke stato individuato un
indicatore specifico per il monitoraggio del riszluiperativo.
La misurazione/valutazione del rischi operativiiérabponsabilita del ServiziRisk Managemenper tramite
dell'Ufficio Rischi Operativi e Finanziari che effaa tale attivita a livello accentrato. L'appraz@dottato per
la gestione dei rischi operativi prevede I'utilizzombinato, in un’otticdottom-up delle componenti previste
dalla normativa prudenziale per gli approcci diurézione avanzati:
= dati interni di perdita operativa: costituisconocamponente primaria per la costruzione del sisteina
misurazione dei rischi operativi;
= dati esterni di perdita operativa: atteso che nottetle tipologie di evento indicate dalle norme
internazionali hanno manifestazione o significadivistatistica per ciascun intermediario, sono stati
realizzati, sia in ambito internazionale che domestdatabase consortili che raccolgono le segimaiaz
delle perdite operative degli aderenti; in Itala, iniziativa dell’ABI, & stato costituito il Databe Italiano
delle Perdite Operative (DIPO), al quale la Banaggzipa con la qualifica di “aderente gruppo &tai
dati presenti nel DIPO consentono di monitorargdlezione della dinamica delle perdite operativé ne
sistema bancario italiano per area di attivitas{ness linpe canale di vendita, ricavare parametri relativi
alle distribuzioni di probabilita, disporre di aggazioni dei dati per gruppi omogenei a fini di
benchmarkingarricchire le proprie serie storiche.
Alcune tipologie di rischi operativi sono mitigateediante la stipula di opportuni contratti assitiviail
Gruppo si €, inoltre, dotato di un piano di conitédawperativa che formalizza i principi, fissa ghiettivi e
descrive le procedure per la gestione di tuttailgative volte a ridurre a un livello ritenuto &t@bile i danni
conseguenti da incidenti e catastrofi.

B. Rischi legali

| rischi connessi a controversie giudiziali che meal coinvolte la Banca e le Societa del Gruppo eang
costantemente monitorati. Qualora da una analisidica e contabile emergano ipotesi di soccombenra
probabile esborso, si provvede, nelllambito di stiaa il pit possibile attendibile, ad effettuamevia
cautelativa congrui stanziamenti al fondo per iigchoneri. Nei paragrafi che seguono vengonotitus le
controversie giudiziali che presentano la maggimmplessita e rilievo.



Contenzioso in materia di revocatorie fallimentari

La recente riforma fallimentare integrata poi dakiddetto “decreto correttivo” ha certamente demzitdo
I'ambito dell'azione svolta dalle curatele ai sedsil'articolo 67 I.f. Tuttavia, sussistono alcunause per
revocatoria intentate secondo la disciplina arftermia, cosi come previsto dalla normativa trangitdn questi
casi la Banca promuove attente e ponderate logichesattive fondate su una approfondita analisi dei
presupposti concreti su cui si basa l'azione, waliire la sussistenza sia dell’elemento soggettive,oggettivo.

In particolare, la Banca effettua, di horma, a@eenti contabili preventivi, onde concretamenteusae la
quantificazione del rischio ed effettuare il consmgte accantonamento prudenziale.

3.4 RISCHI DI LIQUIDITA'
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e medodiisurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidita non é riferibile a specifie poste patrimoniali, ma trova origine nel disglimento, per
ammontare e/o data, dei flussi di cassa in enéiéitia uscita generati dall'insieme delle attivialle passivita e
delle poste fuori bilancio. E’ pertanto un riscliigito nell’operativita della banca, derivando sogialmente
dalla cosiddetta “trasformazione delle scadenze”.

Il rischio di liquidita si manifesta in genere sofbrma di inadempimento ai propri impegni di pagato, che
pud essere causato da incapacita di reperire fdmading liquidity risk ovvero dalla presenza di limiti allo
smobilizzo delle attivitarfarket liquidity risk. Nell'ambito dei rischi di liquidita si ricomprele anche il rischio
di fronteggiare i propri impegni di pagamento aticasn di mercato, ossia sostenendo un elevat® aieita
provvista ovvero (e talora in modo concomitantepimendo in perdite in conto capitale in caso dbiizzo di
attivita.

Il contenimento dell’esposizione al rischio di lidiia, finalizzato a garantire la solvibilita dek@po anche in
situazioni di tensione particolarmente acute, vipaeseguito primariamente mediante un articolasieine di
scelte gestionali e presidi di tipo organizzatiMoitl rilevanti dei quali sono:

= la costante attenzione alle situazioni tecnicheGreippo in termini di equilibrata struttura delleadenze
dell'attivo e del passivo, con particolare riguaedquelle di piu breve termine;

= la diversificazione, tanto in termini di forme tédme quanto di controparti e di mercati, delle fadit
funding; il Gruppo intende mantenere un’elevata e altamstabile provvistaetail sia sotto forma di
depositi, che di debiti rappresentati da titolilochti direttamente tramite la rete di filiali, geguendo
I'obiettivo strategico di ridurre la dipendenza fiendi di mercato (provvista interbancaria ed emnoisisi
destinate ad investitori istituzionali);

» la detenzione di attivita prontamente liquidahililizzabili quale garanzia per operazioni di fizemento
o direttamente cedibili in situazioni di tensiormstituite anche da titoli rivenienti da operaziatii
cartolarizzazione degli attivi del Gruppo;

= la predisposizione di uGontingency Funding Plan

L’attivita di gestione operativa del rischio di Uiiglita & di competenza della Direzione Finanzatpnite il
Servizio Finanza, in linea con la politica fdinding e le direttive di carattere strategico definité @amitato
ALCo, che si riunisce con periodicita almeno mensilale attivita si avvale di opportuni strumenti d
monitoraggio e rilevazione dei profili operativildischio di liquidita.

Il Servizio Risk Managemerdttraverso I'Ufficio Rischi Operativi e Finanziaii occupa degli aspetti strutturali
e delle analisi di stress e del monitoraggio dritlioperativi fissati dalla normativa interna eddoerenza con il
RAF.

La verifica dell'esposizione al rischio di liquiditmira a valutare la capacita di fronteggiarewssil di risorse
della specie, alla luce della struttura per scaglededl'attivo e del passivo di bilancio. Il monigggio della
liquidita viene effettuato tramite la determinazadella ‘Maturity Laddel' che mette in evidenza il saldo netto
cumulato di liquidita complessiva nelle fasce temafigoreviste. Tale saldo deriva dalla somma aligebdei

flussi finanziari suddivisi nelle varie fasce dadenza.
—— |



In aggiunta, alla situazione di liquidita ordinagano inoltre effettuate simulazioni di scenaristliess in
relazione a scenari avversi per fattori di tensiole¢ sistema finanziario in genere o imputabili igzioni
consistenti degli aggregati finanziari della banktaContingency Funding Pladi Gruppo (CFP) definisce e
formalizza, inoltre, I'escalation organizzativa, gibiettivi e le leve gestionali necessarie pertgggere,
attraverso la predisposizione di strategie di gestidella crisi e procedure per il reperimento atitif di
finanziamento, il patrimonio aziendale in situazidindrenaggio di liquidita estreme e impreviste.

Nel corso del 2014 la Banca ha avviato il monitgraglegli indicatori di liquidita Liquidity Coverage Ratio
(LCR) e "Net Stable Funding RatidNSFR), sulla base dei dati segnaletici periodieate prodotti a fini di
vigilanza.

In relazione all’attivita nel comparto del leasirmgquindi il business specifico di Civileasing, lieslercizio la
Societa ha perseguito I'obiettivo assegnato dizimhe del “gap retail”, che per il 2014 é risultgtari a € 20
milioni. Tale obiettivo & stato perseguito evitadmperazioni di leasing immobiliare, le operazidnimporto
rilevante e la concentrazione di rischi su singmietroparti. Tenuto anche conto dei 40 milioni alicedi rientri
di capitale programmati per il 2014, la nuova pmdoe — in termini di nuovi contratti stipulati -om ha
superato i 20-25 milioni di euro, realizzati pripgimente nellambito del leasing automobilistico in
considerazione della piu breve durata di questeagpmi rispetto ai comparti strumentale ed immiabd (oltre
che della piu interessante redditivita).

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1 - Distribuzione temporale per durata residuatrettuale delle attivita e passivita finanziari&/aluta di
denominazione: euro

da oltre 1 da oltre 7 da oltre 15
Vocilseaglioni temporali a vista giomo a 7 giomi a 15 giomi a1
giomi giorni mese

da oltre 1 mese  Da oltre 3 mesi | Da oltre 6 mesi = Da oltre1 anno | Da oltre 3 anni Oltre 5 anni Durata
fino a 3 mesi fino a 6 mesi fino a 1 anno fino a 3 anni a fino 5 anni indeterminata

Attivita per cassa
A1 Titoli di Stato
A2 Altri titoli di debito
A3 Finanziamenti 19.880 451 497 1.021 28533 6.936 14.549 47.802 37030 142559
A4 Altre Attivita 4.342 2 7 " " 40 108
Passivita per cassa
B.1 Debiti verso
Banche 11.912 7.043 12.831 41.465 41.465 100.133 62887
Enti Finanziari
Clientela 6 6 12 48 35 917
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita 3.939 10 237 40 26 26 - 128
Operazioni "fuori bilancio”
Opzioni
€1 Derivati finanziari con scambio di capitale
- Posizioni Lunghe
- Posizioni Corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di capitale
- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere
- Posizioni Lunghe
- Posizioni Corte
C 4 Impegni imevocabili a erogare fondi
- Posizioni Lunghe
- Posizioni Corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute



Sezione 4 - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

4.1 Il Patrimonio dell'impresa
4.1.1. Informazioni di natura qualitativa

Nell’ambito del Gruppo Banca Popolare di Cividdlasticolazione della politica di gestione del frawnio ha
interessato anche Civileasing S.p.A., fondandassexguenti approcci:

a) rispetto dei requisiti dettati dalla normativavigiilanza (approccio regolamentare);

b) adeguato presidio dei rischi connessi all'dttibiancaria (approccio gestionale);

C) supporto ai progetti di sviluppo aziendale (agpio strategico).

Agli approcci indicati corrispondono appropriatefidigioni di patrimonio, specifici obiettivi e datminate

funzioni aziendali. Sotto il profilo regolamentate, configurazione di patrimonio utilizzata & gaetlefinita
dalle disposizioni di vigilanza per gli intermedifinanziari inseriti nell’ambito di gruppi bancatl rispetto su
base continuativa dei requisiti patrimoniali minimionitorato regolarmente e assunto come vincokeife di
pianificazione, rappresenta una condizione inddribgaell'attivita aziendale.

Sotto il profilo della gestione del rischio, cheppeesenta una delle funzioni fondamentali deNéti

finanziaria, il patrimonio viene considerato corhg@rincipale presidio a fronte delle possibili pgéedinattese
originate dai diversi rischi (di credito, di meroa operativi) assunti dagli intermediari. In gqagstospettiva, la
dimensione ottimale del patrimonio & quella cheysemtendo di assorbire le perdite inattese valuateun

particolare intervallo di confidenza, garantiscedatinuita aziendale in un certo arco temporale.

Dal punto di vista aziendale, il patrimonio vierensiderato come fattore produttivo strategico abresente di
esprimere la vocazione imprenditoriale e nel copiih preservare la stabilita della banca. In cosmecon la
natura di banca popolare cooperativa caratterizdatan forte radicamento territoriale, la bancdizea la

propria politica del patrimonio primariamente med@il progressivo ampliamento della dimensionestad
diffusione territoriale della compagine sociale

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

- - Importo Importo
Moovator! 31/12/2014 3111212013
1. Capitale 30.000 30.000
2. Sovrapprezzi di emissione - 850
3. Riserve
- di utili
a) legale 145 145
b) statutaria 421 421
c) azioni proprie
d) altre - -
- altre (1.572) (832)
4. (Azioni proprie)
5_Riserve da valutazione

- Attivita finanziarie disponibili per la vendita

- Attivita materiali

- Attivita immateriali

- Copertura di investimenti esteri

- Copertura dei flussi finanziari

- Differenze di cambio

- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

- Leggi speciali di rivalutazione

- Utili {perdite) attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti 2)

- Quote delle riserve da valutazione relative a partecipazioni valutate al patrimonio netto

Strumenti di capitale

Utile (Perdita) d'esercizio (*) 573 (1.590)
Totale 29.565 28.994

- o




4.2 1l Patrimonio e i coefficienti di vigilanza

4.2.1 Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa
Ambito di applicazione della normativa

In conformita a quanto disposto dalle Istruzionvigjilanza, la composizione e la consistenza deirpanio di
vigilanza differiscono da quelle del patrimoniotneDi seguito si richiamano, brevemente ed ingaaerale, le
principali ragioni di tali differenze:

» a differenza del patrimonio netto, il patrimoniowigilanza non include la quota di utile da distiile
sotto forma di dividend;;

= dal patrimonio di base vanno dedotti sia l'avviatogersia le altre attivita immateriali diverse
dall'avviamento;

= nel patrimonio supplementare sono computabili,ralzzione che siano rispettati i requisiti imposilld
normativa prudenziale, i prestiti subordinati;

= e plusvalenze nette su titoli di capitale dispdniter la vendita, contabilizzati alla voce "Rige da

valutazione" sono computabili, nel patrimonio s@ppéntare, per un ammontare limitato al 50% del

controvalore;

= dall'aggregato costituito dal patrimonio di basesupplementare vanno dedotte le partecipazioni in

banche e societa finanziarie pari o superiori & Hel capitale dell'ente partecipato.
Non esistono restrizioni o impedimenti al trasfeito di componenti di patrimonio fra societa dealio.

A. Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio di vigilanza € costituito, in largaisara, dagli elementi del patrimonio netto e daspéts
subordinate. Non concorrono a determinare il panim di vigilanza né strumenti innovativi di capéiané
strumenti ibridi di patrimonializzazione. Non sostati emessi prestiti subordinati di terzo liveflléer 3 capital)
ammissibili alla copertura dei rischi di mercato.

Patrimonio di base
Il patrimonio di base ammonta 30.253migliaia di euro.

Patrimonio supplementare
Civileasing S.p.A. non ha emesso strumenti finahz@mputabili nel patrimonio supplementare.

3. Patrimonio di terzo livello
Civileasing S.p.A. non ha emesso strumenti finahz@mputabili nel patrimonio di terzo livello.

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

B. Informazioni di natura quantitativa
IMM212014 IMM22013

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 30.253 28.751
B. Filtri prudenziali del patrimonio base - -

B_1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) - -
C. Patrimonioc di base al lorde degli elementi da dedurre (A+B) 30.253 28.791
D. Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base - -
E. Totale patrimonio di base (Tier 1) (C-D) 30.253 28.751
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziali = =
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare

G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre (F+G)
|. Elementi da dedurre dal totale patrimonio supplementare
L. Totale patrimonio supplementare (Tier 2) (H-1)
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base e supplementare - -
N. Patrimonio di vigilanza (E+L-M) 30.253 28.751
0. Patrimonio di terzo lilvello (Tier 3) = =
P. Patrimonio di vigilanza incluso Tier 3 (N+0) 30.253 28.751

16



02

4.2.2 - Adeguatezza patrimoniale
4.2.2.1 - Informazioni di natura qualitativa

Per quanto concerne l'adeguatezza patrimonialeevidenziato come Civileasing S.p.A disponga di una
dotazione patrimoniale superiore ai requisiti ragoéntari. Al 31/12/2014, il rapporto tra patrimoidiobase e
attivita di rischio ponderate si & attestato al74%. Il rapporto tra patrimonio di vigilanza e it di rischio
ponderate si attesta al 15,74%.

4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Importi

Categorie [ Valori Importi non ponderati O e =it

3212014 | 311202013 | 311272014 | 311272013

A. ATTIVITA" DI RISCHIO 326.660 351.945 243.756 273.366
A_1 Rischio di credito e di controparte 326.660 351.945 243756 273.366
1. Metodologia standardizzata - - - -
2. Metodologia basata sui rating interni

2 1 Base
2.2 Avanzata

3. Cartolarizzazioni - - - -
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA 156.375 17.148
B.1 Rischio di credito e di controparte 14.625 16.402
B.2 Rischi di mercato - -

1. Metodologia standard

2. Modelli interni

3. Rischio di concentrazione
B.3 Rischio operativo

1. Metodo base

2. Metodo standardizzato

3. Metodo avanzato
B.4 Altri requisiti prudenziali
B.5 Altri elementi del calcolo
B.6 Totale requisiti prudenziali
C. ATTIVITA® DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA X X
C.1 Attivita di rischio ponderate
C.2 Patrimonio di base / Attivita di rischio ponderate (Tier 1 capital ratio)
C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 / Attivita di rischio ponderate (Total capital ratio)

750 746

(3.844) {4.287)
11.531 12.861

Bl e e
e e

192.192 214.349
15.74% 13.41%
15,74% 13.41%

Bl
B

Sezione 5 — PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA® COMPLESSIVA

Importo Imposta sul Importo Netto
Voci Lordo 2014 reddito 2014
10 Utile (Perdita) d'esercizio 573
Altre componenti reddittuali senza rigiro a conto economico
40 Piani a benefici definiti (3) (1 (2)
50 Attivita non correnti in via di dismissione
60 Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto -
130 Totale altre componenti reddittuali (3) (1) (2)
140 Redditivita complessiva (voce 10+130) (3) (1) 571




Sezioni 6 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
6.1 - Informazioni sui compensi dei dirigenti ca@sponsabilita strategica

Nella tabella che segue sono riepilogati i companegati dalla societa agli amministratori e aletlore
generale. | compensi corrisposti ad AmministragoBindaci sono definiti da apposite delibere asseamb

a) Benefici a breve termine * 373

b) Benefici successivi al rapporto di lavoro 13

c) Altri benefici a lungo termine -

d) Indennita per la cessione del rapporto di lavoro

c) Pagamento in Azioni -

Totale 386
* nell'importo indicato sono compresi emolumentiregposti agli amministratori per 91 migliaia direual collegio sindacale per 34
migliaia di euro e odv per 6 migliaia di euro

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amisiratori e sindaci
La sezione non é avvalorata
6.3 Informazioni sulle transazioni con parti cowmed

In base alle indicazioni dello IAS 24 applicateaadkruttura organizzativa e di governance dellaetde del
Gruppo Banca Popolare di Cividale S.c.p.A., sonositterate parti correlate le seguenti personehfisie
giuridiche:

» le societa controllate, societa sulle quali la [@asing S.p.A. esercita direttamente o indirettamdn
controllo, come definito dallo IFRS10;

» le societa collegate, societa nelle la Civileastp.A esercita direttamente o indirettamente imfhae
notevole, come definita dallo IAS 28;

» le societa sottoposte a controllo congiunto, sacsefle quali la Civileasing S.p.A esercita dingitate
o indirettamente il controllo congiunto, come daéirdallo IFRS11;

« i dirigenti con responsabilita strategiche e glgami di controllo, vale a dire gli Amministratoiii,
Sindaci, il Direttore Generale della Civileasing.3;

» le altre parti correlate, che comprendono:

- gli stretti famigliari — conviventi, figli, figli @l convivente e le persone a carico del soggetto o
del convivente — di Amministratori, Sindaci, Diat Generale della Civileasing S.p.A;

- le societa controllate, sottoposte a controllo aamip ovvero soggette ad influenza notevole da
parte di Amministratori, Sindaci, Direttore Generalella Civileasing S.p.A nonché dei loro
stretti famigliari come precedentemente definiti.

Gli effetti delle operazioni poste in essere copdeti correlate come sopra definite sulla situagipatrimoniale
sono rappresentati nella tabelle riepilogative sgguono.

VOCE Dirigenti e Organi  Altre parti correlate Incidenza % sulla
di controllo voce di bilancio
Attivo
Crediti verso clientela 104 7.044 2,37%
Passivo
Debiti verso clientela - - 0,00%

Conto economico

Margine interesse 4 210 4.09%
Commissioni nette - 6 5,10%
Spese amministrative 380 - 32,01%
Garanzie e impegni 0,00%
Raccolta indiretta 0.00%

| rapporti e le relazioni poste in essere tra ldeta appartenenti al Gruppo Banca Popolare did@lgiS.c.p.A.

si collocano nell’ambito di modello organizzativhecha concentro nella capogruppo le attivita dézione

strategica e di coordinamento delle societa dep@aanche al fine di fornire a quest'ultime, intpoti servizi

perseguendo cosi significative economie di scdiaetio di gruppo e permettendo alle societa cdidte di
[



focalizzare le proprie risorse al core businessapporti in essere tra societa del Gruppo attengono
prevalentemente a rapporti di corrispondenza perizseresi, di deposito e di finanziamento nell’aitob
dell'ordinaria operativita interbancaria nonchéaltri rapporti contrattuali che riguardano prestazidi servizi

di assistenza e consulenza e I'erogazione di sexpécialistici a supporto dell’operativita baneagifinanziaria.

Gli effetti economici dei rapporti di natura intarizaria sono regolati sulla base di primarie coadizdi
mercato, gli altri rapporti sono regolati sulla éadi specifici accordi contrattuali che — fermo taeslo
I'obiettivo di ottimizzare le sinergie e le econ@i scala e di scopo a livello di Gruppo — fanifierimento a
parametri oggettivi e costanti nel tempo improntaticriteri di trasparenza ed equita sostanziale. La
guantificazione dei corrispettivi a fronte dei sererogati &€ definita e formalizzata secondo aalkai parametri
che tengono conto dell’'effettivo utilizzo da pattieciascuna societa utente. | rapporti con le phriti correlate
diverse dalle societa appartenenti al Gruppo B&ugmlare di Cividale S.c.p.A., rientrano nella nalenattivita
bancaria e sono, di norma, regolati a condizionindrcato per le specifiche operativita ovvero ebim alla
misura piu favorevole eventualmente stabilita ppersonale dipendente. | rapporti bancari coruppr facenti
capo agli Amministratori della societa e delleabocieta del Gruppo Banca Popolare di Cividalgg@\csono
deliberati con 'osservanza delle prescrizioni'detl 136 del TUB e regolati alle normali condiziah mercato
stabilite per le specifiche operativita. Si segretia nel corso del periodo di riferimento non aastffettuata
alcuna operazione con parte correlata qualificaflilenaggiore rilevanza ai sensi delle richiamateotidure
relative alle operazioni con parti correlate”. Sittdgliano, di seguito, gli effetti patrimonialindnziari ed
economici delle operazioni poste in essere condet del Gruppo.

di cui rapporti con: Banca di cui rapporti con:

94

Voci dell'attivo 31/12/2014 Pop. di Cividale S.c.p.A Tabogan Srl
40 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 18 -
B0 Crediti 302.207 363
100 Attivita materiali 3744 -
110 Attivita immateriali 214
120 Attivita fiscali 2975
a) correnti 921
b} anticipate 2.054
di cui alla Legge 214/2011 2.002
140 Altre attivitd 4526 9
TOTALE 313.683 372

di cui rapporti con: Banca

di cui rapporti con:

Voci del passivo e del patrimonio netto 3112/2014 Pop. di Cividale S.c.p.A Tabogan Srl
10 Debiti 278.760 272318
70 Passivita fiscali 795 -
a) correnti 795 -
90 Altre passivita 4.405 5
100 Trattamento di fine rapporto del personale 18
110 Fondi per rischi e oneri: 140
b) altri fondi 140
120 Capitale 30.000
160 Riserve (1.006)
170 Riserve da valutazione (2)
180 Utile (Perdita) desercizio 573 -
TOTALE 313.683 272.323
di cui rapporti con: Banca di cui rapporti con:
CONTO ECONOMICO 311272014 Pop. di Cividale 5.c.p.A Tabogan Srl
10 Interessi attivi e proventi assimilati 5.426 1
20 Interessi passivi e oneri assimilati (3.200) (3.127)
MARGINE DI INTERESSE 5.226 (3.126)
30 Commissioni attive 148 a
40 Commissioni passive (266) (4)
COMMISSIONI NETTE (118) (4
90 Utile/perdita da cessione o riacquisto di- (173) 0
a) attivita finanziarie (173) -
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 4.935 (3.130)
100 Rettifiche di valore nette per deterioramento di- (2.256) 0
a) attivita finanziarie (2.258) -
110 Spese amministrative: (1.953) (85)
a) spese per il personale (766) 103
b} altre spese amministrative (1.187) (188)
120 Rettifiche di valore nette su attivita materiali (135) 0
130 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (44) [}
160 Altri proventi e oneri di gestione 492 20
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 1.038 (3.195)
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOST 1.039 (3.195)
210 Imposte sul reddito dellesercizio dell'operativitd corrente (466) -
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTI 573 (3.195)
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 573 (3.195)




Sezione 7 — Altri dettagli informativi
Altre informazioni

La Civileasing S.p.A € “Societa soggetta all’atavidi direzione e coordinamento” della Banca Pagolii
Cividale S.c.p.A. Si riepilogano nelle tabelle cheguono, ai sensi dell’art. 2497 bis del Codiceil€iv
principali dati reddituali e patrimoniali dell’'uttio bilancio approvato dai soci al 31 dicembre 2013

Dati economici migliaia di Euro
Margine interesse T7.765
Commissioni nette 21.956
Margine intermediaziane 152284
Costi operativi (B8.671)
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte (40.685)
Utile (Perdita) d'esercizio (33.850)
Dati patrimoniali migliaia di Euro
Crediti verso clientela 3.082.164
Attivita finanziaria 1.581.040
Partecipazioni 36.718
Raccolta da clientela 4.562.890
Saldo interbancario netto (835.010)
Patrimonio netto 267177
Totale attivo 5.073.557

INFORMATIVA DI SETTORE
L'informativa sui settori di attivita viene fornitlivello consolidato.

Udine, 09 marzo 2015
Civileasing S.p.A
Il Consiglio di Amministrazione
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