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Essa tal liquidez...

Em junho, o mercado continuou a se favorecer da liquidez global, fruto da forte atuacdao dos bancos centrais globais e da
ajuda dos governos na parte fiscal. O resultado disso é verificado nos precos dos ativos que distorcem qualquer realidade
econdmica.

E assim esta lancado o desafio aos analistas. Afinal, como precificar agées em um ambiente tdo desafiador e um cendrio
incerto logo a frente, que acabou ndo sendo suficiente para algumas bolsas globais recuperarem boa parte do prejuizo
em 2020? E como eu sempre digo: na duvida n3o faca nada e siga o fluxo, pois é ele quem ditard o rumo dos negécios.

Do lado negativo, o medo de uma segunda onda de contaminacao pela COVID-19 limitou os ganhos dos mercados nas
ultimas semanas, mas ndo foi o bastante para enderecar uma realiza¢do de lucros mais fortes (movimento de queda). No
radar, comeca a incomodar o mercado o resultado das elei¢des nos EUA. Atualmente, Biden, candidato da oposicdo, esta
na frente. Para o mercado de a¢cdes americano nao seria ruim uma derrota de Trump, mas ao mesmo tempo nao seria a
primeira escolha.

Aqui no Brasil, o noticidrio politico ajudou bastante a bolsa brasileira. Ainda que tivemos alguns episédios negativos,
houve menos tensdes politicas, aprovacdo do Marco do Saneamento (muito importante para a continuidade da agenda
de reformas e sinaliza¢do de forca do governo), reforco da base aliada do governo (aproximacdo com o Centrdo) e a Selic
ficou em 2,25% ao ano e com possibilidade de mais uma queda para 2%.

E é desse jeito que comegamos o més de julho, com atritos entre governo, legislativo e judiciario, monitoramento sobre
o numero de fatalidades da COVID-19 (é isso que importa para o mercado), o surgimento de uma vacina (acho que pode
demorar) e olho atento nos pacotes fiscais e monetarios nos EUA e no Brasil. Sobre esse ultimo ponto, termina agora no
més de julho a ajuda que foi dada aos norte-americanos e nos resta saber se esse programa continuard ou ndo. Aqui no
Brasil, é esperado que o auxilio de emergéncia se estenda por mais dois ou trés meses. E importante lembrar que nosso
ponto fraco é a questdo fiscal. O Brasil precisa de reformas e ndo pode parar.

Sobre as nossas carteiras...

Junho foi um més muito positivo para as carteiras da Genial Investimentos e assim conseguimos tirar o atraso dos ultimos
meses em nossas principais carteiras. Mesmo sabendo de todas as adversidades, estamos um pouco mais ousados em
julho, mas ainda sim seletivos e de fora de alguns setores que apresentam sinais de instabilidade, dificil previsibilidade e,
por consequéncia, precos mais atrativos. Abracos!

Veja abaixo a composicdo das nossas carteiras e escolha aquela que mais combina com o seu perfil de investidor:
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Carteira Genial Ibovespa 10+

A carteira lbovespa 10+ apresentou uma alta de 15,66% no més de junho. No mesmo periodo, o Ibovespa obteve um
desempenho positivo de 8,75%. No ano de 2020 a carteira apresenta rentabilidade negativa de -8,46% contra uma baixa
de -17,81% do Ibovespa. Em relagdo ao més de junho, sairam as a¢cdes da Ambev (ABEV3), Lojas Renner (LREN3), Lojas
Americanas (LAME4) e Gerdau (GGBR4). Com Inclusdo das agGes da Locaweb (LWSA3), Trisul (TRIS3), SLC Agricola
(SLCE3) e Cyrela Commercial Propert (CCPR3).

Composicao atual da carteira | Jul/20

Ticker Empresa Part. %
LWSA3 Locaweb 10%
TRIS3 Trisul 10%
SLCE3 SLC agricola 10%
CCPR3 Cyrela Commercial Propert 10%
CMIG4 Cemig 10%
BIDI11 Banco Inter 10%
LOGG3 Log Commercial 10%
RAIL3 Rumo 10%
WEGE3 Weg 10%
TOTS3 Totvs 10%
Entraram na carteira

Performance (%)

Jan  Fev Mar  Abr
8 Ibovespa 10+ +10,84 -8,31 -35,47 +14,53
R Ibovespa 1,63 -8,43 -29,90 +10,25
o Ibovespa 10+ +7,56 -0,92 -2,47 +1,27
R Ibovespa +10,82 -1,86 -0,18 +0,98
% Ibovespa 10+ +6,22 +0,06 +4,38 -0,18
8 Ibovespa +11,14 +0,52 +0,01 +0,88
™~ Ibovespa 10+ +5,80 +2,49 -2,78 +5,94
8 Ibovespa +7,38 +3,08 -2,52 +0,64
Indicadores Jun/20 No ano
Ibovespa 10+ +15,66 -8,46
Ibovespa +8,75 -17,81
cDI? +0,22 +1,77
Poupanga? +0,17 +1,38

Composigao anterior | Jun/20

ABEV3 Ambev 10%
LREN3 Lojas Renner 10%
LAME4 Lojas Americanas 10%
GGBR4 Gerdau 10%
CMIG4 Cemig 10%
BIDI11 Banco Inter 10%
LOGG3 Log Commercial 10%
RAIL3 Rumo 10%
WEGE3 Weg 10%
TOTS3 Totvs 10%
Sairam da carteira
Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Acum.
+5,37 +15,66 -8,46
+8,57 +8,75 -17,81
+3,44 +4,22 +3,74 -536 +4,66 +6,18 +1,81 +13,13 +42,56
+0,70 +4,06 +0,84 -0,67 +3,57 +2,36 +0,95 +6,85 +31,58
-6,81 -2,31 +7,11 -3,67 +0,03 +11,29 +5,15 -0,31 +21,37
-10,87 -5,20 +8,88 -3,21 +3,48 +10,19 +2,38 -1,81 +15,04
+1,88 -0,49 +9,58 +8,79 +4,58 -0,85 -4,05 +8,08 +45,13
-4,12 +0,30 +4,80 +7,46 +4,88 +0,02 -3,15 +6,61 +26,84
3 meses 12 meses 24 meses Desde inicio?
+39,75 +15,05 +57,18 +129,95
+30,18 -5,15 +30,63 +57,82
+0,75 +4,61 +11,25 +26,30
+0,61 +3,42 +8,13 +18,00

Notas: 1. Rentabilidade até o dia 28/06/2020; 2. Rentabilidade desde a criagdo da carteira (01/01/2017).

A Carteira Ibovespa 10+ tem por objetivo superar a performance do Ibovespa no longo prazo, onde por critério de
escolha, apenas acdes de empresas com volume financeiro médio nos ultimos 3 meses, superiores a RS 3 milhdes

fazem parte do universo de escolhas.

Genial Investimentos Corretora de Valores S.A. (“Genial Investimentos”) pode fazer negdcios com empresas que constam nos seus relatorios de pesquisa. Como resultado, os investidores

devem estar cientes de que a empresa pode ter um conflito de interesses que poderia afetar a objetividade deste relatério. Os investidores devem considerar este relatério como apenas
um dos fatores na tomada de sua decisdo de investimento. Para as declaragdes do analista e outros disclaimers importantes, consulte a Se¢do de Disclaimers, localizada no final deste

relatdrio.
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Carteira Genial Small Caps 8+

A carteira Small Caps 8+ apresentou uma alta de 15,64% no més de junho. No mesmo periodo, o indice Small (SMLL)
obteve um desempenho positivo de 14,42%. No ano de 2020 a carteira apresenta rentabilidade negativa de -23,76%
contra uma baixa de -20,74%, no mesmo periodo, do indice Small (SMLL). Em relacdo ao més de junho, sairam as a¢Ges
da Minerva (BEEF3), Alupar (ALUP11) e Randon (RAPT4). Com Incluséo das a¢gdes da Banco BMG (BMGB4), Tupy (TUPY3)
e Sanepar (SAPR11).

Composicao atual da carteira | Jul/20 Composicao anterior | Jun/20

Ticker Empresa Part. % Ticker Empresa Part. %
BMGB4 Banco BMG 12,50% BEEF3 Minerva 12,50%
TUPY3 Tupy 12,50% ALUP11 Alupar 12,50%
SAPR11 Sanepar 12,50% RAPT4 Randon 12,50%
CSMG3 Copasa 12,50% CSMG3 Copasa 12,50%
ENAT3 Enauta 12,50% ENAT3 Enauta 12,50%
CNTO3 Centauro 12,50% CNTO3 Centauro 12,50%
JHSF3 JHSF Participacdes 12,50% JHSF3 JHSF Participacdes 12,50%
BPAN4 Banco Pan 12,50% BPAN4 Banco Pan 12,50%
Entraram na carteira Sairam da carteira

Performance (%)

Jan Fev. Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Acum.
o Small Caps 8+ -0,18 -12,46 -37,65 +17,14 +3,30 +15,64 -23,76
§ indice Small +0,45 -8,27 -35,07 +10,19 +5,07 +14,42 -20,74
o Small Caps 8+ +13,65 +1,15 -0,74 +2,09 +6,27 +5,73 +0,29 -2,07 +0,94 -0,91 +6,24 +20,93 +65,12
§ indice Small +9,41 -1,82 0,10 +1,66 +1,97 +6,99 +6,75 +0,48 +2,08 +2,28 +5,14 +12,65 +58,20
oo Small Caps 8+ +1,49 -2,73 -0,56 +6,51 -9,20 -2,71 +8,07 -2,00 -2,65 +7,79 +9,15 +0,31 +12,38
§ indice Small +4,34 -0,37 +0,07 +2,37 -11,31 -3,66 +5,09 -4,25 -1,96 +12,59 +4,79 +2,10 +8,13
~ Small Caps 8+ - - - +3,51 +7,26 -6,64 +8,21 +9,56 +5,20 +2,60 -5,71 +4,71 +30,95
8 indice Small - - - +341 -105 +0,38 +8,14 +858 +3,68 -1,48 -2,43 +7,03 +28,65
Indicadores Jun/20 No ano 3 meses 12 meses 24 meses Desde inicio?
Small Caps 8+ +15,64 -23,76 +39,94 -3,78 +53,23 +85,33
indice Small +14,42 -20,74 +32,49 -1,50 +41,80 +74,43
coit +0,22 +1,77 +0,75 +4,61 +11,25 +22,62
Poupancga’ +0,17 +1,38 +0,61 +3,42 +8,13 +15,86

Notas: 1. Rentabilidade até o dia 28/06/2020; 2. Rentabilidade desde a criagdo da carteira (01/04/2017).

A Carteira Small Caps 8+ tem por objetivo superar a performance do indice Small (SMLL) no longo prazo, onde por critério de escolha, apenas acGes de empresas
cujo valor de mercado esta entre R$ 2 bilhdes até R$ 10 bilhdes e com volume financeiro médio nos ultimos 3 meses, superiores a R$ 1 milhdes fazem parte do

universo de escolha.

Genial Investimentos Corretora de Valores S.A. (“Genial Investimentos”) pode fazer negdcios com empresas que constam nos seus relatorios de pesquisa. Como resultado, os investidores

devem estar cientes de que a empresa pode ter um conflito de interesses que poderia afetar a objetividade deste relatdrio. Os investidores devem considerar este relatério como apenas
um dos fatores na tomada de sua decisdo de investimento. Para as declaragdes do analista e outros disclaimers importantes, consulte a Se¢do de Disclaimers, localizada no final deste

relatério.
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Carteira Genial Micro Caps 5+

A carteira Micro Caps 5+ apresentou uma alta de 32,35% no més de junho. No mesmo periodo, o indice Small (SMLL)
obteve um desempenho positivo de 14,42%. No ano de 2020 a carteira apresenta rentabilidade positiva de 1,31% contra
uma baixa de -20,74%, no mesmo periodo, do indice Small (SMLL). Em relacdo ao més de junho, sairam as a¢des da Trisul
(TRIS3), Taurus Armas (TASA4), Direcional (DIRR3) e Valid (VLID3). Com Inclusdo das acGes da Ferbasa (FESA4),
Portobello (PTBL3), Tegma (TGMAS3) e Indlstrias Romi (ROMI3).

Composicao atual da carteira | Jul/20 Composic¢ao anterior | Jun/20

Ticker Empresa Part. %

FESA4 Ferbasa 20% DIRR3 Direcional 20%
PTBL3 Portobello 20% VLID3 Valid 20%
TGMA3 Tegma 20% TRIS3 Trisul 20%
ROMI3 Industrias Romi 20% TASA4 Taurus Armas 20%
AGRO3 Brasilagro 20% AGRO3 Brasilagro 20%

Entraram na carteira Sairam da carteira

Performance (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Acum.

o Micro Caps 5+ +15,67 -8,52 -43,28 +23,94 +2,90 +32,35 +1,31
§ indice Small +0,45 -8,27 -35,07 +10,19 +5,07 +14,42 -20,74
o Micro Caps 5+ +10,65 +1,99 -3,54 -2,16 +7,71 +6,02 +4,23 +2,70 +2,59 +1,42 +6,80 +28,80 +86,37
R indice Small +9,41 -1,82 +0,10 +1,66 +1,97 +6,99 +6,75 +0,48 +2,08 +2,28 +5,14 +12,65 +58,20
% Micro Caps 5+ +9,00 +4,40 +7,58 -7,20 -11,16 -8,67 +9,55 -2,90 -6,39 +14,10 -0,14 +7,33 +12,26
& fndice Small +4,34 -0,37 +0,07 +2,37 -11,31 -3,66 +509 -4,25 -1,96 +12,59 +4,79 +2,10 +8,13
N Micro Caps 5+ - - - -043 +2,92 -0,04 +10,96 +3,52 +21,29 -1,98 -7,22 +0,39 +30,29
S indice Small - - - +3,41 -1,05 +0,38 +8,14 +8,58 +3,68 -1,48 -2,43 +7,03 +28,65
Indicadores Jun/20 No ano 3 meses 12 meses 24 meses Desde inicio?
Micro Caps 5+ +32,35 +1,31 +68,79 +55,23 +129,91 +176,15
indice Small +14,42 -20,74 +32,49 -1,50 +41,80 +74,43
coit +0,22 +1,77 +0,75 +4,61 +11,25 +22,62
Poupanga® +0,17 +1,38 +0,61 +3,42 +8,13 +15,86

Notas: 1. Rentabilidade até o dia 28/06/2020; 2. Rentabilidade desde a criagdo da carteira (01/04/2017).

A Carteira Micro Caps 5+ tem por objetivo superar a performance do Ibovespa no longo prazo, onde por critério de
escolha, apenas acbes de empresas cujo valor de mercado é de até RS 2 bilhdes e com volume financeiro médio nos
ultimos 3 meses, superiores a R$ 500 mil fazem parte do universo de escolha.

Genial Investimentos Corretora de Valores S.A. (“Genial Investimentos”) pode fazer negdcios com empresas que constam nos seus relatorios de pesquisa. Como resultado, os investidores
devem estar cientes de que a empresa pode ter um conflito de interesses que poderia afetar a objetividade deste relatério. Os investidores devem considerar este relatério como apenas
um dos fatores na tomada de sua decisdo de investimento. Para as declaragdes do analista e outros disclaimers importantes, consulte a Se¢do de Disclaimers, localizada no final deste
relatdrio.
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Carteira Genial Dividendos 5+

A carteira Dividendos 5+ apresentou uma alta de 4,34% no més de junho. No mesmo periodo, o indice Dividendos (IDIV)
obteve um desempenho positivo de 8,94%. No ano de 2020 a carteira apresenta rentabilidade negativa de -27,93% contra
uma baixa de -18,39%, no mesmo periodo, do indice Dividendos (IDIV). Em relagdo ao més de junho, sairam as acBes da
Itat Unibanco (ITUB4), Banco do Brasil (BBAS3) e Transmissdo Paulista (TRPL4). Com Inclusdo das a¢Ges da Eletrobras
(ELET3), Bradesco (BBDC4) e Itatisa (ITSA4).

Composicao atual da carteira | Jul/20 Composic¢ao anterior | Jun/20

Ticker Empresa Part. %
ELET3 Eletrobras 20% ITUB4 Itad Unibanco 20%
BBDC4 Bradesco 20% BBAS3 Banco do Brasil 20%
ITSA4 Itadsa 20% TRPL4 Transmissdo Paulista 20%
BBSE3 BB Seguridade 20% BBSE3 BB Seguridade 20%
TAEE11 Taesa 20% TAEE11 Taesa 20%
Entraram na carteira Sairam da carteira

Performance (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Acum.
o Dividendos 5+ +1,53 -7,44 -30,72 +4,35 +1,68 +4,34 -27,93
§ indice Dividendos -1,58 -6,18 -25,53 +3,76 +5,00 +8,94 -18,39
oy Dividendos 5+ +13,64 +1,21 -2,63 +1,49 +3,42 +3,39 +1,24 -4,30 +3,27 -0,06 +2,02 +7,15 +32,85
§ indice Dividendos  +12,48 -2,03 -1,79 +3,09 +3,14 +3,11 +2,76 +2,23 +1,89 +1,52 +2,35 +9,99 +45,16
oo Dividendos 5+ 2,44 -042 +3,92 +0,80 +3,01 -515 +6,08 +0,53 +3,41 +16,20 +9,47 +1,63 +41,74
§ indice Dividendos +9,88 -061 +1,05 -142 -10,53 -4,33 +7,27 -3,70 +0,17 +11,44 +7,28 +0,65 +15,95
N Dividendos 5+ - - - +1,46 +2,20 -0,84 +2,77 +5,69 +2,48 -1,94 +857 +6,80 +30,14
S indice Dividendos - - - +0,92 -5,70 -1,22 +4,82 +6,96 +6,12 +0,29 -6,67 +4,94 +9,86
Indicadores Jun/20 No ano 3 meses 12 meses 24 meses Desde inicio?
Dividendos 5+ +4,34 -27,93 +10,71 -21,27 +36,40 +76,50
indice Dividendos +8,94 -18,39 +18,70 -2,84 +37,52 +50,91
coit +0,22 +1,77 +0,75 +4,61 +11,25 +22,62
Poupancga’ +0,17 +1,38 +0,61 +3,42 +8,13 +15,86

Notas: 1. Rentabilidade até o dia 28/06/2020; 2. Rentabilidade desde a criagdo da carteira (01/04/2017).

A Carteira Dividendos 5+ tem por objetivo superar a performance do indice Dividendos no longo prazo, onde por
critério de escolha, apenas agdes de empresas com volume financeiro médio nos ultimos 3 meses, superiores a RS 3
milhGes fazem parte do universo de sele¢ao. Para escolha dos ativos, é priorizado a alocagdo em empresas com
histérico de pagamento de dividendos superiores a média do mercado.

Genial Investimentos Corretora de Valores S.A. (“Genial Investimentos”) pode fazer negdcios com empresas que constam nos seus relatorios de pesquisa. Como resultado, os investidores
devem estar cientes de que a empresa pode ter um conflito de interesses que poderia afetar a objetividade deste relatério. Os investidores devem considerar este relatério como apenas
um dos fatores na tomada de sua decisdo de investimento. Para as declaragdes do analista e outros disclaimers importantes, consulte a Se¢do de Disclaimers, localizada no final deste
relatdrio.
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Carteira Ibovespa 5+

A carteira Ibovespa 5+ apresentou uma alta de 13,86% no més de junho. No mesmo periodo, o Ibovespa obteve um
desempenho positivo de 8,75%. No ano de 2020 a carteira apresenta rentabilidade negativa de -9,82% contra uma baixa
de -17,81% do lbovespa. Em relagdo ao més de junho, sairam as a¢des da Lojas Americanas (LAME4). Com Inclusdo das
acGes da Locaweb (LWSA3).

Composicao atual da carteira | Jul/20 Composic¢ao anterior | Jun/20

Ticker Empresa Part. %

LWSA3 Locaweb 20% LAME4 Lojas Americanas 20%
RAIL3 Rumo 20% RAIL3 Rumo 20%
BIDI11 Banco Inter 20% BIDI11 Banco Inter 20%
TOTS3 Totvs 20% TOTS3 Totvs 20%
ENEV3 Eneva 20% ENEV3 Eneva 20%

Entraram na carteira Sairam da carteira

Performance (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Acum.

S Ibovespa 5+ +6,97 -4,47 -31,67 +7,51 +5,51 +13,86 -9,82
& Ibovespa -1,63 -8,43 -29,90 +10,25 +8,57 +8,75 -17,81
o Ibovespa 5+ +6,35 -6,80 +1,09 +3,36 +6,31 +2,60 +5,20 -6,41 +3,17 +3,91 +1,04 +17,32 +41,36
& Ibovespa +10,82 -1,86 -0,18 +0,98 +0,70 +4,06 +0,84 -0,67 +3,57 +2,36 +0,95 +6,85 +31,58
% Ibovespa 5+ +8,06 +0,46 +3,47 +6,61 -791 -299 +4,19 -5,05 -3,91 +10,84 +2,71 -3,62 +11,58
& Ibovespa +11,14 +0,52 +0,01 +0,88 -10,87 -520 +8,88 -3,21 +3,48 +10,19 +2,38 -1,81 +15,04
N Ibovespa 5+ +7,72 +1,44 -3,99 +10,65 +2,57 -0,15 +4,43 +11,77 +2,98 +1,59 -3,06 +2,72 +44,55
8 Ibovespa +7,38 +3,08 -2,52 +0,64 -4,12 +0,30 +4,80 +7,46 +4,88 +0,02 -3,15 +6,61 +26,84
Indicadores Jun/20 No ano 3 meses 12 meses 24 meses Desde inicio?
Ibovespa 5+ +13,86 -9,82 +29,16 +12,86 +32,98 +105,62
Ibovespa +8,75 -17,81 +30,18 -5,15 +30,63 +57,82
coit +0,22 +1,77 +0,75 +4,61 +11,25 +26,30
Poupanga’ +0,17 +1,38 +0,61 +3,42 +8,13 +18,00

Notas: 1. Rentabilidade até o dia 28/06/2020; 2. Rentabilidade desde a criagdo da carteira (01/01/2017).

A Carteira Ibovespa 5+ é divulgada mensamente no jornal Valor Econ6mico e tem por objetivo superar a performance
do Ibovespa no longo prazo, onde por critério de escolha, apenas acoes de empresas com volume financeiro médio
nos ultimos 3 meses, superiores a RS 5 milhdes fazem parte do universo de escolhas.

Genial Investimentos Corretora de Valores S.A. (“Genial Investimentos”) pode fazer negdcios com empresas que constam nos seus relatorios de pesquisa. Como resultado, os investidores
devem estar cientes de que a empresa pode ter um conflito de interesses que poderia afetar a objetividade deste relatério. Os investidores devem considerar este relatério como apenas
um dos fatores na tomada de sua decisdo de investimento. Para as declaragdes do analista e outros disclaimers importantes, consulte a Se¢do de Disclaimers, localizada no final deste
relatdrio.
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Importante

DISCLAIMER GERAL
Este relatdrio foi produzido pelo departamento de Research ("Research da Genial Investimentos") da Genial Investimentos.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, para qualquer propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Genial Investimentos. A
Genial Investimentos ndo aceita qualquer responsabilidade pelas agdes de terceiros a esse respeito.

Este relatdrio de Research destina-se a distribuicdo somente em circunstancias permitidas pela lei aplicavel. Este relatério de Research ndo leva em consideragdo os objetivos especificos de investimento,
situagdo financeira ou as necessidades especificas de qualquer individuo em especial, mesmo quando enviado a um Unico destinatario. Este relatério de Research n3o se propde a ser uma declaragdo
completa ou resumo dos valores mobilidrios, mercados ou desenvolvimentos aqui referidos. Nem a Genial Investimentos nem qualquer um de seus conselheiros, diretores, funciondrios ou representantes
tera qualquer responsabilidade decorrente de qualquer erro, imprecisdo ou imperfei¢do de fato ou opinido contida neste relatdrio, ou serd responsabilizado por quaisquer perdas ou danos que possam
surgir a partir da utilizagdo deste relatério de Research.

A Genial Investimentos podera contar com barreiras de informag&o, tais como "chinese walls", para controlar o fluxo de informag&es dentro de suas dreas, unidades, divisdes, grupos ou afiliadas.

0O desempenho passado ndo é necessariamente um indicador de resultados futuros e nenhuma representagdo ou garantia, expressa ou implicita, é feita pela Genial Investimentos em relagdo ao desempenho
futuro. Rendimentos de aplicagdes podem variar. O prego ou valor dos investimentos aos quais este relatdrio de Research se refere, direta ou indiretamente, podem cair ou subir contra o interesse dos
investidores. Qualquer recomendag&o ou opinido contida neste relatério de pesquisa pode se tornar desatualizada em consequéncia de alterages no ambiente em que o emitente dos valores mobilidrios
sob andlise atua, além de alteragdes nas estimativas e previsdes, premissas e metodologia de avaliagdo aqui utilizadas.

DECLARAGOES DO ANALISTA

O analista de investimento declara que as opinides contidas nesse relatério refletem exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram elaborados de forma
independente e autdnoma, inclusive em relagdo a GENIAL INVESTIMENTOS.

A remuneragdo dos analistas estd, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela GENIAL INVESTIMENTOS.

Além disso, o analista certifica que nenhuma parte de sua remuneragdo foi, é ou sera direta ou indiretamente relacionada com as recomendagdes ou opinies especificas expressas neste relatério de
Research.

A remuneragdo do analista ndo se baseia nas receitas de outras empresas de grupo, mas pode, no entanto, derivar de receitas oriundas dos negécios e operagdes financeiras da GENIAL INVESTIMENTOS,
suas afiliadas e/ou subsididrias como um todo. A remuneragdo paga aos analistas é de responsabilidade exclusiva da GENIAL INVESTIMENTOS.

O analista Filipe Correa Villegas declara que é responsével pelo contetdo deste relatério a atende as exigéncias da Instrugdo CVM n2 598/2018.
O analista Filipe Correa Villegas declara que pode ser diretamente, em nome proéprio, titular de valores mobilidrios objeto do presente relatério.

Salvo disposigdo em contrario, os individuos listados na capa deste relatério sdo analistas devidamente credenciados.

DECLARAGOES DA EMPRESA

A Genial Investimentos, suas afiliadas, coligadas, controladoras e/ou subsididrias tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo aos emissores ou aos valores mobiliarios objetos da analise.

DISXLOSURES ADICIONAIS
(i) Este documento foi preparado pelo Research da Genial Investimentos e é publicado com o Unico propésito de fornecer informagdes sobre as empresas e seus valores mobiliarios.

(i) As informagdes contidas neste documento sdo fornecidas apenas para fins informativos e ndo constituem uma oferta para comprar ou vender, e ndo devem ser interpretadas como uma solicitagdo para adquirir quaisquer
valores mobilidrios em qualquer jurisdi¢do. As opinides aqui expressas, no que diz respeito a compra, venda ou detengdo de valores mobilidrios, ou com relagdo a ponderagdo de tais valores mobilidrios numa carteira real
ou hipotética, sdo baseadas em uma andlise cuidadosa feita pelos analistas que elaboraram este relatdrio e ndo devem ser interpretadas por investidores como recomendagdes para qualquer decisdo de investimento. A
decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideragdo todos os riscos e as taxas envolvidas. Este relatério é baseado em informagdes obtidas de fontes publicas primarias ou secundarias, ou diretamente das
empresas, e é combinado com estimativas e calculos elaborados pela GENIAL INVESTIMENTOS. Este relatério ndo pretende ser uma declaragdo completa de todos os fatos relevantes relacionados a qualquer estratégia da
empresa, industria, seguranga ou mercado mencionados. As informagdes foram obtidas de fontes consideradas confidveis; a GENIAL INVESTIMENTOS ndo faz nenhuma representagdo ou garantia, expressa ou implicita,
quanto a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes. As informagdes, opinides, estimativas e proje¢des contidas neste documento sdo baseadas em dados atuais e estdo sujeitas a alteragdes. Os pregos e a
disponibilidade dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e sujeitos a alteragdes sem aviso prévio. A GENIAL INVESTIMENTOS ndo esta obrigada a atualizar ou revisar este documento, ou a avisar sobre
quaisquer alteragdes em tais dados.

(iii) Os valores mobilidrios discutidos neste relatério, bem como as opiniGes e recomendagdes contidas neste documento, podem ndo ser apropriados para todo tipo de investidor. Este relatério ndo leva em consideragdo
os objetivos de investimento, situagdo financeira ou as necessidades especificas de um determinado investidor. Os investidores que desejam comprar, vender ou investir em titulos que sdo abrangidos por este relatdrio
devem procurar aconselhamento financeiro independente que leve as caracteristicas individuais e necessidades em consideragdo, antes de tomar qualquer decisdo de investimento em relagdo aos valores mobilidrios em
questdo. Cada investidor deve tomar decisdes de investimento independentes depois de analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas. Se um instrumento financeiro for denominado numa moeda
diferente da moeda do investidor, mudancas nas taxas de cdmbio podem afetar adversamente o prego ou valor, ou da renda derivada do instrumento financeiro e o leitor deste relatério assume todos os riscos cambiais.
Resultados com instrumentos financeiros podem variar e, portanto, o prego ou valor podem aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente. As informagdes, opinides e recomendagdes contidas neste relatério ndo
constituem e ndo devem ser interpretadas como uma promessa ou garantia de um retorno especial em qualquer investimento. O desempenho passado ndo necessariamente indica resultados futuros e nenhuma declaragdo
ou garantia, expressa ou implicita, é aqui feita sobre o desempenho futuro. Portanto, a GENIAL INVESTIMENTOS, suas empresas afiliadas, e os analistas envolvidos neste relatdrio ndo assumem qualquer responsabilidade
por qualquer perda direta, indireta ou decorrente do uso das informagdes contidas no presente, e qualquer pessoa que use este relatério se compromete a indenizar irrevogavelmente a GENIAL INVESTIMENTOS e suas
afiliadas por quaisquer reclamagdes e demandas.

(iv) Os pregos neste relatério sdo considerados confidveis a partir da data em que este relatdrio foi emitido e sdo derivados de um ou mais dos seguintes: (i) fontes expressamente especificadas junto aos dados relevantes;
(i) prego cotado no principal mercado regulamentado para o ativo em questdo; (iii) outras fontes publicas consideradas confidveis; ou (iv) dados de propriedade da GENIAL INVESTIMENTOS ou disponiveis para a GENIAL
INVESTIMENTOS.

(v) Nenhuma garantia expressa ou implicita é fornecida em relagdo a exatiddo, integridade ou confiabilidade das informagdes aqui contidas, exceto com relagdo as informagdes relativas a GENIAL INVESTIMENTOS, suas
subsididrias e afiliadas. Em todos os casos, os investidores deverdo realizar sua propria investigagdo e analise de tais informagdes antes de tomar ou deixar de tomar qualquer agdo em relagdo a titulos ou mercados que sdo
analisados neste relatério.

(vi) A GENIAL INVESTIMENTOS néo faz declarages neste documento de que os investidores vdo obter lucros. A GENIAL INVESTIMENTOS n&o vai compartilhar com os investidores os lucros de investimento, nem aceita
qualquer responsabilidade por eventuais perdas de investimento. Os investimentos envolvem riscos e os investidores devem exercer prudéncia na tomada de suas decisdes de investimento. A GENIAL INVESTIMENTOS ndo
aceita deveres fiducidrios em nome dos destinatarios deste relatério. Este relatério ndo deve ser considerado como substituto para o exercicio de julgamento independente do destinatério. As opinides, estimativas e
projegdes aqui expressas refletem a opinido atual do analista responsdvel pelo contetido deste relatério a partir da data em que foi emitido e sdo, portanto, sujeitas a mudancgas sem aviso prévio e podem diferir ou ser
contrarias a opinides expressas por outras dreas de negdcios da GENIAL INVESTIMENTOS, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. As informagdes, opinides e recomendagdes contidas neste relatério
ndo constituem e ndo devem ser interpretadas como uma promessa ou garantia de um retorno especial em qualquer investimento.

(vii) Uma vez que as opinibes pessoais dos analistas podem diferir umas das outras, a GENIAL INVESTIMENTOS, suas subsididrias e afiliadas podem ter publicado ou podem vir a publicar outros relatdrios que ndo apresentem
uniformidade e/ou cheguem a conclusdes diferentes daquelas aqui contidas. Quaisquer opinides, estimativas e proje¢des ndo devem ser interpretadas como uma garantia de que os assuntos nelas referidas de fato ocorrerd.
O prego e a disponibilidade dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e sujeitos a alteragdes sem aviso prévio. Resultado com instrumentos financeiros podem variar e, portanto, o prego ou valor podem
aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente.

(viii) Este documento ndo pode ser: (a) fotocopiado ou duplicado de qualquer forma, no todo ou em parte, e/ou (b) distribuido sem o prévio consentimento por escrito da GENIAL INVESTIMENTOS. A GENIAL INVESTIMENTOS
n3o aceita qualquer responsabilidade pelas ages de terceiros a esse respeito.

(ix) Nem a GENIAL INVESTIMENTOS nem quaisquer de suas afiliadas ou seus respectivos diretores, funcionarios ou agentes, aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano resultante do uso de toda ou
qualquer parte deste relatério.

(x) Genial Investimentos é a plataforma de negociagdes da Genial Investimentos Corretora de Valores, uma empresa do Grupo Brasil Plural.
Filipe Villegas | CNPI-P
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