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Fortsatt hog smittspridningstakt i Europa...
...och det vander upp i USA
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Sjukdomsfall
per dag

== Sverige

|==Finland

Norge
== Danmark

Stockholm pa samma niva som i varas...
...nharmaste veckorna kritiska
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Trots allt inte lika illa som befarat

105 - - 105
Index _ BNP Index
2019Q4=100®/K|na — 2019Q4=100
100 - =T ———————1100
Sverlge\@¢ S =7 _ ="

, —
.f

95 - 0 - - 95

¢ _7 - Euroomradet

,/

V|
90 / - 90

4

4
85 - 85
80 - - 80

2019 2020 2021 2022
Kalla: Nordea Markets och Macrobond

BNP, y/y % 2018 2019 2020P 2021P 2022P
Globalt 3,6 2,9 -3,5 5,3 3,7
USA 3,0 2,2 -5,5 3,6 3,0
Euroomradet 1,9 1,3 -8,0 5,0 3,0
Kina 6,8 6,1 1,5 8,0 5,0
Sverige 2,1 1,3 -3,5 4,0 2,0
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Starka borser och fortsatt laga rantor
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201015 2020-12P 2021-12P 2022-12P
EUR/USD 1,17 1,17 1,26 1,30
Fed, styrranta* 0,25 0,25 0,25 0,25
ECB, styrranta -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
*dvre delen av intervallet
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Politik

— Verkstéallande makten — Bidenvinst inte saker

— Lagstiftande makten
— Representanthuset — sannolikt demokratiskt
- Senaten — osaker utgang

— Rattsliga makten — republikanerna dominerar

Globalt
— Handel

— Samarbeten

— Demokrati

Ekonomi
— Finanspolitik
— Kort sikt
— Lang sikt

Fed

— Gor allt de kan

Inget avgjort annu
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Vad ar viktigt for marknaden...
...expansiv politik och tydlig vinst hégst pa énskelistan
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USA:s betydelse for Sverige har 6kat senaste aren
...aterhdmtningen central fér varldshandeln
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Aterhamtningen pagar...
..great for Sweden
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Aterhamtning — snabbare &n vantat
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2/3 av BNP fallet inhamtat i aug Industriproduktionen tillbaka dar den var fore krisen i aug
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Snabb aterhamtning pa arbetsmarknaden...

...klart béttre an under finanskrisen
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Arbetslosheten har passerat toppen...

...1allalan

%-enheter
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Riksbanken ser framst nedatrisker — haller nollan
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Sverige, % 201015 2020-12P 2021-12P 2022-12P
Reporanta 0,00 0,00 0,00 0,00
10-arig statsobligation -0,11 0,08 0,40 0,60
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For tidigt att dra slutsatser om strategier
Naringslivsstrukturer séger mer
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Detaljhandeln stabil och till och med stark i vissa avseenden
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Riktade stimulanser behovs...
...sannolikt lange annu
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Sammanfattning

Globalt
» Virusutvecklingen fortsatt risk
« Aterhdmtning — trots allt battre an befarat

» Mjukare centralbanker indikerar laga rantor under lang tid

Sverige

« BNP-nivan tillbaka dar den var fore krisen nasta sommar...

« ...exporten redan dar...

 ...fler gar till jobb
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Nordea

Nordea Markets is the commercial name for Nordea’s international capital markets
operation.

The information provided herein is intended for background information only and for the
sole use of the intended recipient. The views and other information provided herein are
the current views of Nordea Markets as of the date of this document and are subject to
change without notice. This notice is not an exhaustive description of the described
product or the risks related to it, and it should not be relied on as such, noris it a
substitute for the judgement of the recipient.

The information provided herein is not intended to constitute and does not constitute
investment advice nor is the information intended as an offer or solicitation for the
purchase or sale of any financial instrument. The information contained herein has no
regard to the specific investment objectives, the financial situation or particular needs of
any particular recipient. Relevant and specific professional advice should always be
obtained before making any investment or credit decision. It is important to note that
past performance is not indicative of future results.

Nordea Markets is not and does not purport to be an adviser as to legal, taxation,
accounting or regulatory matters in any jurisdiction.

This document may not be reproduced, distributed or published for any purpose without
the prior written consent from Nordea Markets.

In the United States, to the extent that this publication or report includes an analysis of
the price or market for any derivative and is not otherwise exempt from the applicable
U.S. Commaodity Futures Trading Commission (CFTC) regulations, it is approved for
distribution in the United States to US persons that are eligible contract participants
from a CFTC perspective. Nordea Bank Abp is a provisionally registered swap dealer
with the CFTC. Any derivatives transactions with US persons must be effected in
accordance with the provisions of the Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act.

Nordea Bank Abp, Satamaradankatu 5, FI-00020 NORDEA, Finland, domicile Helsinki,
Business ID 2858394-9
Further information on Nordea available on www.nordea.com

Nordea Markets, Sweden
+46 8 407 91 01



	Bildnummer 1
	Fortsatt hög smittspridningstakt i Europa…�…och det vänder upp i USA
	Stockholm på samma nivå som i våras…�…närmaste veckorna kritiska
	Trots allt inte lika illa som befarat� 
	Starka börser och fortsatt låga räntor� 
	Inget avgjort ännu� 
	Vad är viktigt för marknaden…�…expansiv politik och tydlig vinst högst på önskelistan
	USA:s betydelse för Sverige har ökat senaste åren�…återhämtningen central för världshandeln
	Återhämtningen pågår…�…great for Sweden 
	Bildnummer 10
	Snabb återhämtning på arbetsmarknaden…�…klart bättre än under finanskrisen
	Arbetslösheten har passerat toppen…�…i alla län
	Riksbanken ser främst nedåtrisker – håller nollan�  
	För tidigt att dra slutsatser om strategier�Näringslivsstrukturer säger mer
	Detaljhandeln stabil och till och med stark i vissa avseenden�  
	Riktade stimulanser behövs…�  …sannolikt länge ännu
	Bildnummer 17
	Bildnummer 18

