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Forord

FN:s klimatpanel, IPCC, visade i sin senaste rapport att for att stanna vid 1,5 graders temperaturhdjning behover
utslappen halveras till 2030. Rapporten visar att det finns stora risker om uppvarmningen blir stérre dn sa och IPCC
efterfragar snabba och langtgaende atgarder i alla delar av samhallet.

Vi arbetar for att vara kunders pensioner, sparande och férsakringar ska bidra till att na Parisavtalet. Darfor erbjuder
vi vara kunder miljémarkta forsakringar, cirkular skadereglering och mojligheten att klimatsakra sitt hem. | vara
erbjudanden inom pensioner och langsiktigt sparande ingar ansvarsfull kapitalférvaltning. Vi paverkar bolag vi
investerar i att jobba for att nd Parisavtalet och Agenda 2030 och vi investerar i kommunernas klimatomstallning.
Trygga pensioner och forsakringar gar hand i hand med hallbarhet.

Att paskynda klimatomstallningen och minska klimatriskerna ar centralt for vara kunder, var affar och var verksamhet.
Darfor starker vi arbetet genom att 6ka forstdelsen och varderingen av klimatrelaterade risker och majligheter.
Implementeringen av rekommendationerna fran Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) ar ett
viktigt verktyg i klimatarbetet. Vi arbetar fokuserat for att fa system och rutiner pa plats i enlighet med TCFD:s
rekommendationer. Samtidigt ar vi 6dmjuka infér uppgiften: Det ar ett langsiktigt arbete att implementera
rekommendationerna till fullo.

En viktig del ar att ta upp klimatférandringarna med till exempel de bolag vi investerar i for att uppmuntra dem att
analysera och agera pa risker och mojligheter med klimatférandringarna. 2019 fragade vi darfor verkstallande
direktoren pa de svenska bolagsstammor vi narvarade vid om hur de varderar klimatrisker samt om bolaget planerar
att félja och implementera TCFD.

En annan viktig del av arbetet ar att aktivt soka investeringar som bidrar till klimatomstallningen. Folksamgruppen har
bland annat investerat 6ver 25 miljarder kronor i grona obligationer. Vi valjer bort investeringar i bolag vars omsattning
till mer @n 30 procent ar hanforlig till kol. Folksam Liv och KPA Pension har ocksa under 2019 beslutat att inte investera
i energibolag dar 10 procent eller mer av omsattningen kommer fran oljesand. Folksamgruppens mal for egna
verksamheten &r att ha noll nettoutslapp till ar 2030.

Vi deltar i samarbeten och natverk som SISD, SSFC och Hagainitiativet. Under aret var vi en av initiativtagarna till den
nya alliansen UN convened Net-Zero Asset Owner Alliance. Tillsammans med nagra av varldens stérsta pensions- och
forsakringsbolag atar vi oss att placeringsportféljerna ska ha nettonollutslapp av vaxthusgaser till ar 2050.

Vi ser fram emot att med kraft fortsatta att driva detta arbete for att vara kunder ska kdnna sig trygga i en hallbar
varld.

Ylva Wessén, verkstallande direktoér Folksam Liv och Sak samt koncernchef Folksamgruppen



Inledning

Folksamgruppen bestar av tva koncerner med kunddgda moderbolag: Folksam Sak som erbjuder
skade- och sjukforsakringar och Folksam Liv som erbjuder tjanstepensioner, langsiktigt sparande till
privatpensioner direkt, eller via samarbeten samt grupplivforsdkringar och andra typer av
riskférsakringar. Det hdr ar en gemensam rapport for bada koncernerna — det vi kallar for
Folksamgruppen — och behandlar bade var roll som skadeférsiakringsbolag och var roll som
livforsakringsbolag.

Klimatforandringarna ar var tids 6desfraga. Effekterna av klimatférandringarna syns allt tydligare och
bland annat 6kar kostnaderna fér naturskadehandelser globalt. FN:s globala mal for hallbar utveckling
och Parisavtalet ger en tydlig riktning for hur varlden behéver utvecklas. Den globala uppvarmningen
kan stanna vid 1,5 grader, men da behovs effektiva atgarder, forr snarare an senare.

Klimatfragan — en prioriterad fraga for Folksamgruppen

Vi har fatt fortroende att forsakra fyra miljoner manniskor runt om i Sverige, vilket har lett till att vi
forvaltar 6ver 450 miljarder kronor av trygghet for vara kunder. Med ett sadant fortroende kommer
ett stort ansvar. | linje med var vision om att vara kunder ska kanna sig trygga i en hallbar varld arbetar
vi aktivt for att minska var klimatpaverkan och vara vél forberedda for de risker och mojligheter som
klimatférandringarna kan innebéra for vara kunder, var verksamhet och vara investeringar. TCFD &r
ett viktigt verktyg i klimatarbetet.

Vi atog oss i november 2017 att implementera och félja rekommendationerna fran TCFD. | februari
2020 var nastan 1000 organisationer registrerade som TCFD-supporters. FOr oss har atagandet
inneburit en maojlighet att pa allvar paborja arbetet med att fa en djupare forstaelse for de risker och
mojligheter klimatférandringarna for med sig. Arbetet fokuserar dels pa var affar — att erbjuda
forsakringar och langsiktigt sparande — och dels pa var roll som kapitalférvaltare.

TCFD:s rekommendationer utgar fran fyra nivaer:

e Styrning: syftar till att beskriva styrelsens och ledningens 6versikt av klimatrelaterade risker
och méjligheter.

e Strategi: hur organisationens strategi och exempelvis finansiella planering kan komma att
paverkas av klimatrelaterade risker och majligheter, samt hur organisationen arbetar med
scenarioanalyser.

e Riskhantering: hur organisationens riskhanteringssystem identifierar klimatrelaterade risker,
samt hur organisationen hanterar dessa.

e Mal och matetal: vilka mal och méatetal som organisationen anvander sig av kopplade till
klimatrelaterade risker och mojligheter, samt organisationens klimatavtryck.

Rekommendationerna for klimatrapporten finns mer utforligt beskrivna i bilaga 1.

Strategi
Risk-

hanteri

Mal och
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Vi fortsdtter ett redan pdbdrjat arbete

Att berdkna, férdela och hantera risk dr grunden i forsakringsverksamhet och nagot vi har lang
erfarenhet av. Klimatrelaterade risker ingar som en del i vara rutiner och processer. Vi arbetar aktivt
med skadeférebyggande insatser for att minska omfattningen av naturskador, samt att minska
klimatpaverkan fran vara forsakringserbjudanden och var verksamhet. Var aterférsakringsprocess tar
hansyn till naturkatastrofer i berdkningsmodellerna. Likasa ingar statistik for naturskador nar vi
berdknar riskexponering for att uppdatera forsakringsvillkoren. Vi erbjuder dessutom miljomarkta
villa, bil och fritidshusforsakringar, cirkuldr skadereglering och lagre premier till kunder som har sakra
och branslesnala bilar.

Som ansvarsfull kapitalférvaltare behover vi analysera hur vara investeringar paverkas av
klimatforandringar. Precis som med andra risker drabbas oférberedda bolag hardare dn bolag som
analyserar hur de paverkas, och agerar utifran analysen. Darfor ar det viktigt for oss att styrelser och
ledningar i de bolag vi investerar i utvecklar och implementerar en strategi for hur de bast minimerar
risker och drar nytta av mojligheter kopplade till klimatférandringar.

Styrning

Styrelsens évervakande roll
Folksamgruppen bestar av tva koncerner, vilket innebar att det finns tvd moderbolagsstyrelser.
Moderbolagen dr 6msesidiga, vilket innebér att kunderna ocksa ar vara agare.

Styrelserna for respektive bolag inom Folksamgruppen har det vyttersta ansvaret for
hallbarhetsarbetet, dar klimatfragan ingar i vara prioriterade malomraden. | Folksamgruppens arliga
hallbarhetsredovisning ar klimatfragan en av de mest vasentliga hallbarhetsaspekterna. Styrelserna
informeras om arbetet med klimatfragan som en del i det 6vergripande hallbarhetsarbetet, bland
annat i samband med framldggande av hallbarhetsredovisningen. Som en del i det etablerade
riskhanteringssystemet far styrelserna tva ganger per ar riskrapportering om foretagets olika
riskkategorier. Dessutom far styrelserna ytterligare en arlig rapport i form av den egna risk- och
solvensbeddmningen. Riskrapporteringen ar bland annat ett underlag for strategi- och
affarsutveckling i det arliga affarsplaneringsarbetet.

Ett satt att minska riskexponeringen ar att arbeta med aterforsdkring, det vill sdga att vi i var tur
forsdkrar oss mot vissa handelser. Det ar styrelserna som ansvarar for att arligen besluta om
aterforsakringsprogrammen. Malet med aterférsdkringshanteringen ar att uppna en sa effektiv och
andamalsenlig riskreducering som mojligt i syfte att pa basta satt uppna verksamhets- och affarsmal
med hansyn tagen till riskaptitenl. Som underlag for beslutet om katastrofaterférsakring anvinds
modellerade resultat for naturkatastrofer som kan drabba var skadeforsakringsverksamhet med en
aterkomstperiod pa upp till 200 ar. De modeller som anvands uppdateras regelbundet och fangar upp
klimatrelaterade férandringar i skademonster 6ver tiden.

| egenskap av kapitalforvaltare utgar var verksamhet fran placeringspolicyn, som antas av styrelsen i
respektive bolag. Den satter ramarna for bolagets placeringsverksamhet. Dessa ramar omfattar bland
annat hur kapitalet far placeras, bolagets etiska placeringskriterier och hur bolaget ska utéva sitt
dgande. Vi ar Overtygade om att aktivt dgande, med tydligt fokus pa att integrera hallbarhet i
affarsmodeller, ar viktigt for att vi ska kunna begransa den globala uppvarmningen.

En form av aktivt dgande ar att delta och rosta vid bolagsstammor. Vi har som ambition att narvara
vid samtliga bolagsstammor i de svenska bolag dar vi ar dgare. Sedan 2009 har Folksamgruppen stallt

1 Riskaptiten &r den nivd och gransvirden av risktagande som styrelserna beslutat om inom respektive
riskkategori for varje forsakringsbolag inom Folksamgruppen.



en hallbarhetsfraga till vd och/eller styrelseordférande vid de svenska bolagsstdmmor vi narvarar vid.
Syftet med detta ar att lyfta ansvaret for hallbarhet till vd och styrelseniva. Vara fragor och deras svar
kommuniceras via sociala medier och i en sarskild rapport pa hemsidan. Temat for fragorna beslutas
av styrelserna i moderbolagen Folksam Liv och Folksam Sak. Under 2019 stallde vi fragor kopplade till
klimatférandringarna och TCFD. Efter att alla ordinarie bolagsstammor avslutats for aret far
styrelserna sedan aterrapportering.

Ledning och organisation

Folksamgruppen har en gemensam koncernledning. Vice VD har det 6vergripande ansvaret for att
samordna, utvardera och rapportera Folksamgruppens hallbarhetsarbete. Inom organisationen
Kapitalférvaltning och hallbarhet finns Hallbarhetssektionen som har det strategiska ansvaret for att
utveckla hallbarhetsarbetet i Folksamgruppens alla bolag samt Ansvarsfullt 4gande, som ansvarar for
Folksamgruppens dgarstyrningsarbete och 0&vervakning av de etiska placeringskriterierna.
Affarsomrades- och enhetschefer ansvarar for att implementera och bedriva hallbarhetsarbetet inom
sina respektive ansvarsomraden, med stod fran Hallbarhetssektionen.

Hallbarhetskommittén utgors av sex ledamoter fran koncernledningen. Hallbarhetskommitténs
uppgift ar att bereda verkstdllande direktérens beslut i hallbarhetsrelaterade fragor s& som
ambitioner, prioriteringar och mal. Vidare ansvarar kommittén for den 6vergripande uppféljningen av
hallbarhetsarbetet inom Folksamgruppen.

Arbetet med att implementera TCFD

Folksamgruppens arbete med att implementera rekommendationerna fran TCFD har primart skett
genom tva arbetsgrupper. Den ena arbetsgruppen har utgatt fran var forsakringsverksamhet och den
andra har arbetat utifran var roll som kapitalforvaltare. Arbetsgrupperna har bestatt av olika
representanter for de aktuella verksamheterna, och de har rapporterat till chefen for
Kapitalforvaltning och hallbarhet.

Ur ett forsakringsperspektiv har vi fokuserat pa att inventera och kartlagga hur, och i vilka processer,
risker och mojligheter med klimatférandringar inkluderas idag. Inom arbetsgruppen for
kapitalforvaltning har det interna arbetet med klimatrelaterade risker och mojligheter framst
fokuserat pa noterade aktier och det tillgangsslag vi kallar for specialplaceringar. Vi har dven arbetat
med ranteplaceringar, bade hur vi investerar och genom investerardialoger, och vi har
klimatrelaterade mal for direktdgda fastigheter. Vi har dven arbetat med analyser av hur var
tillgangsportfolj skulle paverkas av fordandrade varden i energisektorn, till foljd av mojliga strandade
tillgangar vilket framgar mer under avsnittet Scenarioanalys. Bolagens &agarpolicy har vidare
uppdaterats, sa att det numera ar tydligt att vi forvantar oss att bolagen ska implementera TCFD och
att vi ska verka for att klimatférandringarna inkluderas i bolagens strategi och affarsmodell.

Strategi

Folksamgruppens vision ar att vdra kunder ska kdnna sig trygga i en hallbar vérld. Vi vill vara ledande
i forsakringsbranschen nar det gédller hallbarhet, och med var storlek har vi mojlighet att paverka
utvecklingen mot ett mer hallbart samhalle. Vi arbetar for att minska var negativa klimatpaverkan,
bade den vi sjalva givit upphov till samt fran vara produkter och investeringar.

Klimatrelaterade risker och mojligheter pa kort, medellang och lang sikt.

Inom Folksamgruppen identifieras klimatrelaterade risker och mojligheter pa kort sikt 1 - 5 ar,
medellang sikt 5 - 20 och lang sikt 20 - 100 ar. Sakforsdkringsavtalen ar kortsiktiga och kan férandras
varje ar medan avtalen for sparandeforsakringar 16per pa medellang sikt. Inom sparandeférsakringen,
exempelvis pensionssparande, vill kapitalférvaltningen kunna matcha de langa atagandena mot
kunder med langsiktiga placeringar. Fastighetsinvesteringar ar bland de mest langsiktiga tillgangarna.
Vardepapperstillgangar som rantor och obligationer har normalt sett I6ptider pa medellang sikt. Den
globala uppvarmningen som idag ar 1 grad kan redan pa kort sikt resultera i plotsliga skador och
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forluster, exempelvis genom mer frekventa vaderfenomen. Ytterligare medeltemperaturdkningar
kommer medfora gradvisa forandringar som riskerar att innebara stora negativa konsekvenser och
fysiska risker. Klimatforandringarna kommer att innebara bade risker och mojligheter for oss alla —
inklusive Folksamgruppen. Till exempel behover stora investeringar goras for att finansiera
omstéllningen till en hallbar varld, vilket kan skapa attraktiva mojligheter att investera i exempelvis
grona och hallbara obligationer.

Risker kan vara att vissa tillgangar och branscher kan férlora i varde da de blir utkonkurrerade av
exempelvis mer hallbara produkter, eller inte ldngre efterfragas pa grund av forandrade
konsumentbeteenden. Vissa branscher kan dven pa kort sikt paverkas av inférande, eller héjningar av,
priset pad utsldpp av vaxthusgaser alternativt andra typer av forbud och miljéskatter. Inom
skadeforsakringsverksamheten kan naturskadorna pa medellang sikt 6ka i omfattning och kan leda till
att kunder far svart att kunna forsakra sig vilket dventyrar var affarsmodell.

Klimatrelaterade risker och mojligheters paverkan pa organisationens affar och strategi.

Sakférsékring

Den barande tanken med skadeforsakringar och affairsmodellen &r att en forsakringstagare ska fa
ersattning for plotsliga och oférutsedda handelser samt betala en forsakringspremie som bidrar till att
tacka skadekostnaden over tid.

Risken for naturskador kan forstarkas som en féljd av férandringar i klimatet — exempelvis till foljd av
dkad nederbérd. Okade naturskador kan medféra att fysiska skador pa vissa platser till féljd av
exempelvis O6versvdmning, inte langre kan anses vara oférutsedda vilket skulle paverka var
affarsmodell och ersattningsmojligheter for vissa naturskador. En annan klimatrelaterad
forsakringsrisk kopplat till omstallning, ar att marknaden for bilforsakringar drastiskt minskar i takt
med att farre valjer att 4ga en egen bil. Idag utgor bilforsdkring en central del i den samlande affaren
och farre bilar innebar en lagre intjaning vilket kan leda till dyrare bilférsakringspremier.

Sparandeférsékring & kapitalférvaltning

En stor del av det kapital vi forvaltar &r vara kunders pensioner och langsiktiga sparande. For att kunna
erbjuda vara kunder en konkurrenskraftig avkastning och bidra till utvecklingen mot en trygg och
hallbar varld behover vi ha ett langsiktigt perspektiv pa vara investeringar. Det stéller harda krav pa
hur vi hanterar risker och hur vi valjer att placera kundernas pengar. | syfte att sprida riskerna bestar
var portfolj av olika tillgadngsslag sasom obligationer, noterade aktier, direktdgda fastigheter inom
Sverige och det vi kallar fér specialplaceringar.? Olika tillgdngsslag har olika egenskaper, och éver tid
kan vissa vara mer exponerade mot klimatrelaterade risker medan andra ha storre potential att fanga
de mojligheter klimatférandringarna for med sig.

Den storsta Overgripande klimatrelaterade risken ar att de foretag som vi investerat i inte ger
klimatrelaterade risker nédvandig uppmarksamhet. Det medfor att de till exempel ar oférberedda pa
vad forandringarna kan innebéra for deras verksamhet och att de heller inte arbetar med att vanda
den negativa utvecklingen. Pa kort sikt kan regleringar eller ett pris pa koldioxid medféra samre
I6nsamhet for branscher som ar starkt fossilberoende. | ett klimat med temperaturhéjning pa 2 grader,
med stigande havsnivaer pa langre sikt, kan vissa geografiska lagen dar vi dger och forvaltar fastigheter
vara hotade

En utmaning i dagens riskhantering av klimatrelaterade risker ar att majoriteten av bolagen annu inte
rapporterar klimatrelaterad information pa ett jamforbart satt. Nar det saknas robust information blir
det svart att ta beslut som skulle behévas infor storre strategiska fordndringar av vara

2 F6r en ndrmare presentation av Folksamgruppens olika tillgangsslag, se Folksamgruppens Ars- och
hallbarhetsrapport for 2019 som aterfinns pa folksam.se
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tillgdngsportfoljer. Vi ser darfér ett behov av standig utveckling och omvéarderingar av bade den
kunskap vi har och var investeringsstrategi.

Fordelning forvaltat kapital
Vid utgangen av 2019 forvaltade Folksamgruppen 455 miljarder kronor

= Rantebdrande m Noterade aktier Fastigheter Specialplaceringar

Motstandskraften hos organisationens strategier for olika klimatrelaterade scenarios

Strategi avseende sakforsakring

Vid ett klimatscenario hogre an 2 grader &r var bedomning att dagens strategi med hog
aterforsakringsgrad kan utmanas ur ett finansiellt perspektiv. Vid medeltemperaturdkning pa 3-4
grader kan det antas ett mycket osakert klimat med stora naturskador och 6kade fysiska risker vilket
driver upp aterforsakringspremien langt 6ver dagens nivaer. Detta skulle medfora att foretagets
kostnader 6kar, som i sin tur innebar hogre forsakringspremier for kunden eller att vissa naturskador
inte ingar i forsdkringsavtalet. Kunderna riskerar darmed att Iamnas utan skydd mot naturskador om
de inte har rad att betala valdigt hoga forsakringspremier.

Uppvarmning &r 2100 sc s

Fysisk paverkan 1,5¢C°

Havsnivaokning i meter 0,3-0,6 0,4-0,8 0,4-0,9 0,5-1,7
Sannolikhet for isfria arktiska somrar 1pa30 1pab 4pa6(63%) 6pa6(100%)
Frekvens av extrem-nederbord 17 % "+ 36 % "+ 70 % "+ 150 %
Okade brandrisk i skogar x1,4 x1,6 x2,0 x2,6
Population utsatt for varmebdljor x22 x27 x80 x300

Okad landareal exponerad for malaria " 12% 18 % " 29 % "\ 46 %

Tabellen dr hiimtad fran CRO FORUM Emergin Risk Initiative — Position Paper "The heat is on Insurability and Resilience in
a Changing Climate”. (Underlaget dr baserad pd data fran IPCCs rapport och andra kéllor listade i bibliography inel
Raftery et al, Schiosser et al, Knuston et al, Turco et al, Huang et al. Pretic et al, and Burke, Hsiang & Miguel)



Vid ett klimatscenario lagre an 2 grader ar var bedémning att dagens strategi med aterférsakring och
mojlighet att dndra pris och villkor &r motstandskraftig. Nar det handlar om att fordela kostnaderna
for risk ar forsakringspremien det huvudsakliga styrmedlet for ett forsakringsbolag. Nivan pa
premierna grundas pa sannolikheten att skador av olika omfattning intraffar. For skadeforsakringar
uppdateras forsakringsvillkoren vanligtvis arligen. Inom ramen for omvarldsbevakningen och
exempelvis skadehistorik foljer vi utvecklingen av till exempel naturskador, som sedan utgér underlag
for premiesattning och forsakringsvillkor.

Den viktigaste strategin som vi jobbar med for att mota klimatrelaterade férsakringsrisker ar
skadeforebyggande atgarder. For det basta for kunden och forsakringskollektivet dr de skador som
kan undvikas.

Vi hjélper vdra kunder att klimatsékra sig

Vara kunder blir redan idag paverkade av klimatférandringar, och vi marker dven att skadorna och
kostnaderna hanforliga till extrema vaderhandelser 6kat 6ver tid. Darfér jobbar vi pa flera sdtt med
klimatanpassning och skadeférebyggande atgarder. Genom vart proaktiva skadeférebyggande arbete
kan vi hjélpa kunden innan en skada uppkommit, vilket i forlangningen minskar vara utbetalningar.

Pa var hemsida finns rad till villadgare om hur de kan klimatsakra sina hem. Det rér sig bland annat
om att anldagga grona tak och att dranera husgrunden for att forebygga skador orsakade av hoga
vattenfléden. Vid akuta skaderisker kopplade till extremvader skickar vi dven SMS for att hjélpa vara
kunder att forebygga skador. Genom att hjdlpa vara kunder att vilja ratt, tdnka efter fére och
forhindra att en skada eller olycka intraffar kan vi bidra till tryggare kunder, lagre resursanvandning
och skadekostnader och darmed lagre forsakringspremier.

Miljomdrkta férsdkringar, Idgre forsékringspremier fér brénslesndla bilar och cirkulér skadereglering
Tyvarr intraffar det skador pa vara kunders hem, mobiler och andra tillhorigheter. Hur vi atgardar de
skador som intraffar 4r ett av de omraden dar vi som forsakringsbolag har storst indirekt
klimatpaverkan. Eftersom vi staller krav pa och utbildar vara leverantérer for att skaderegleringen ska
vara langsiktig, hallbar och effektiv ger det stora effekter for minskad klimatpaverkan. Att skadereglera
cirkulart, vilket bland annat innebér att aterbruka och atervinna kundernas skadade egendom, ar
centralt for att minska energi- och materialanvdndning. Det innebar lagre kostnader och i
forlangningen lagre forsakringspremier.

Utover det skadeforebyggande arbetet och den cirkuldra skaderegleringen arbetar vi genom olika
initiativ for att minska den klimatpaverkan som vi och vara forsdkrade kunder ger upphov till. For att
namna nagra ar vara villa-, fritidshus- och bilférsakringar certifierade enligt Bra Miljoval och vi erbjuder
rabatt p& premien fér kunder som kér, sidkra och branslesnéla bilar.?

Strategi avseende kapitalforvaltning

Folksamgruppens placeringskriterier galler for alla tillgangsslag. Vi har bade uteslutande kriterier och
paverkande kriterier. Vi paverkar de foretag som vi investerar i dar vi ser mojligheter att stalla om mot
en hallbar verksamhet. Malsattningen ar att var investeringsportfolj ska vara klimatneutral till 2050.

Vi vdljer in

Vi véljer in investeringar med hansyn till klimatet. En gron obligation ar en typ av finansiering dar
pengarna gar till att finansiera olika projekt for klimat- eller milj6forbattrande atgarder. Exempelvis
har vi investerat i en obligation fran Varldsbanken, vars syfte ar att lyfta fram hallbarhetsmal 13 om
att bekdmpa klimatférandringarna.* Vi har dven investerat i obligationer fér att méjliggora

3 Las mer om dem i Folksamgruppens Ars- och hallbarhetsrapport, som &terfinns pa folksam.se
4 Mer information om vara investeringar i gréna och hallbara obligationer kan du ldsa i var Ars- och
hallbarhetsrapport, som aterfinns pa var hemsida, folksam.se.


http://www.folksam.se/
http://www.folksam.se/

klimatanpassning, utgivna av Stockholm och Kristianstad som tidigt identifierat majliga risker forenade
med havsnivahoéjningen.

Inom tillgangsslaget specialplaceringar har vi bland annat investerat i en skogsfond med nordisk
inriktning. Ett av de tydligaste exemplen pa 6vergangen till en “low carbon economy” &r inom
bilindustrin, dar den traditionella bilmodellen med férbranningsmotor som drivs av fossila branslen
kommer att ersattas med exempelvis eldrift. Inom tillgdngsslaget specialplaceringar investerade vi
under 2019 bland annat i batteritillverkaren Northvolt.

Vi vdljer bort

Vi arbetar dven med att vélja bort investeringar med hansyn till klimatet. Vi utesluter investeringar i
koncerner dar 30 procent eller mer av verksamheten baseras pa termiskt kol, samt koncerner dér 30
procent eller mer av intdkterna harrér fran termiskt kol. Som exempel har det, tillsammans med andra
bolag som uteslutits ur var portfolj pa grund av bristande klimat- och miljéarbete, lett till att var
portfélj inom traditionell livforsakring har ett lagre koldioxidavtryck an sitt jamforelseindex. Folksam
Sak férbjuder all koppling till kol i sin portfdlj.

Folksam Liv, med dotterbolag, utesluter aven bolag dar tio procent eller mer av omsattningen kommer
fran oljesand. Folksam Liv, samt dotterbolagen KPA Pensionsférsdkring och KPA Livforsakring, har
under aret utvecklat sina utlandska aktieportfoljer. Portfoljernas hallbarhetsegenskaper forbattrades
genom att minska koldioxidavtrycket, samtidigt som innehavens sammanlagda ESG-betyg
forbattrades. Slutligen reducerade vi var exponering mot energibolag med hilften.” Genom att inte ta
bort bolagen helt ur portféljen kan vi fortfarande vara med och paverka bolaget i omstéllningen till en
hallbar varld, samtidigt som vi minskar omstéallningsriskerna i portféljen.

Vi paverkar

Klimatfragan har ocksa fatt ett 6kat fokus i var dgarstyrning. Genom att till exempel vara en aktiv del
av investerarinitiativet Climate Action 100+ med o6ver 300 investerare, samt genom att lyfta
klimatfragan pa bolagsstammor och i dgar- och investerarsamtal arbetar vi for att vara innehav sjélva
ska arbeta med klimatrelaterade risker och mojligheter. Detta har formaliserats ytterligare under 2019
genom att det inkluderas i respektive bolags dgarpolicy. Mer information om paverkansarbetet och
var agarstyrning aterfinns i avsnittet for riskhantering.

Under FNs klimatmote i New York i september 2019 lanserades den sa kallade Nettonollalliansen (UN
convened Net-Zero Asset owner Alliance), som Folksamgruppen ar en av initiativtagarna till. Genom
alliansen har Folksamgruppen atagit sig att placeringsportféljerna ska ha nettonollutslapp av
vaxthusgaser till ar 2050. Arbetet inom alliansen har pabdrjats under aret och blir en viktig del i
Folksamgruppens klimatarbete framgent.

5 Energisektorn innehdller bolag verksamma inom olje- och gasbranscherna



Scenarioanalys

Scenarioanalys ar en process for att identifiera och utvardera potentiella effekter av olika framtida
hadndelser. Scenarier ar hypotetiska konstruktioner och inte utformad for att leverera exakta resultat
eller prognoser. Istallet ar scenarioanalys ett satt for organisationer att 6vervaga hur framtiden kan se
ut om vissa trender fortsatter eller vissa villkor ar uppfyllda. Nar det géller klimatférandringar tillater
scenarier en organisation att utforska och utveckla en forstaelse for hur olika kombinationer av
klimatrelaterade risker, bada omstéllningsrisker och fysiska risker, kan paverka dess verksamhet,

strategier och ekonomiska resultat over tid.

En viktig del av TCFD &r scenarioanalyser fér olika koncentrationer av vaxthusgaser i atmosfaren (RCP®)

och vilken paverkan ett scenario kan ha pa foretagets affarsmodell och strategi.
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Folksamgruppen har analyserat tva scenarion dar bada tar utgangspunkt i en koncentration av
vaxthusgas motsvarande RCP 2.6. som motsvarar en global medeltemperaturékning runt 2 grader.
Bakgrunden till det valda scenariot ar var malsattning att var egen verksamhet ska vara klimatneutral

till ar 2030 och var portfolj klimatneutral till ar 2050.

Scenarioanalysen har gjorts i samband med den egna risk och solvensbedémning och delats upp i tva

Relafivc té
1850 - 1900

delscenarion. Ett for sakforsakringen och ett for sparandeforsakring & kapitalforvaltning.

® RCP star for Representative Concentration Pathways. En representativ koncentrationsvig (RCP) r en bana

for koncentration av vaxthusgas (inte utslapp) som antagits 2014 av IPCC (Intergovernmental Panel on Climate
Changewww. Fyra vagar har valts ut for klimatmodellering och forskning, som beskriver olika klimatframtider,
som alla anses vara mojliga beroende pa hur mycket vaxthusgaser som slapps ut under de kommande aren. De

fyra RCP: erna (+2,6, +4,5, +6,0, och 8,5) ar markta efter ett mojligt intervall med stralningsvarden under ar
2100 relativt forindustriella varden. RCP 1,9 motsvarar en global medeltemperaturékning pa 1,5 grader
Celsius. RCP 4,5 motsvarar 1,7-3,2 C°, RCP 6 motsvarar 2-3,7 C° och RCP 8,5 motsvarar 3,2-5,4 C°. Det finns

uppskattningsvis 1000 scenariovagar for de fyra RCPerna. Figur tagen fran Fuss et al. 2014.



Sakférsékringsscenariot

| sakforsdkringsscenariot antas att storre naturrelaterade skadehdndelser ¢kar i frekvens. Dessa
naturrelaterade handelser intraffar aterkommande men ar inte tillrdckligt omfattande for att var
skyddande strategi med aterforsakring trader in.

Naturrelaterade skadehdndelser motsvarande stormen Alfrida som intraffade 2019 och utgor det
kvantitativa underlaget for scenariot. | scenariot antas att det intraffar fyra separata handelser och att
respektive hindelse ligger under nivan for aterforsakringsskyddet. Effekten blir 6kade skadekostnader
och kraftigt 6kad belastning pa foretagens skadeorganisation. Sannolikheten utifran historiska data
motsvarar handelser som intraffar ungefar en gang pa tio ar. | scenariot antas samma utveckling, med
okad frekvens, daven de fyra kommande aren utan forandring av premienivaer, forsakringsvillkor eller
aterforsakringsskydd.

Skadorna beddms bade paverka skadekostnaden och &ven skaderegleringskostnaden.
Skadekostnaden paverkas i forsta hand av ersattning for sjdlva naturhandelserna. Utdver detta
beddms skadekostnaden for andra skador 6ka, da handlaggarna behdver prioritera naturskadorna och
pa sikt kan bemanningen dven behova forstarkas i skadeorganisationen.

Resultatet av scenarioanalysen visar att naturrelaterade skadehadndelser drivet av ett varmare klimat
har en kdnnbar paverkan pa resultatet men att bolagets solvensstéllning ar tillrackligt god for att
hantera scenariot.

Sparandeférsdkringsscenariot

| scenariot antas att vissa foretags fossila tillgangar inte blir mojliga att anvanda for att begransa
utslappen av vaxthusgaser. Aktievardet pa foretag med stora fossila tillgdngar skulle darmed sjunka
och inte langre ge avkastning till spararnas portfoljer.

Genom tillganglig information for den globala marknaden for noterade aktier har varden tagits fram
pa tillgdngliga olje- och gasreserver. Olje- och gasreserver klassificeras utifran olika sannolikhetsskalor
for lyckad utvinning: Bevisade — 90 procents sdkerhet for kommersiell utvinning. Troliga — 50 procent
sdkerhet for kommersiell utvinning. Mojliga — 10 procent sdkerhet for kommersiell utvinning.

Data har enbart funnits tillgdngligt fér de reserver som klassas som bevisade (den hogsta nivan), samt
for vad reserverna kan resultera i for moéjliga utslapp av vaxthusgaser. Detta har gett ett samlat varde
i mojliga utslapp for den globala aktiemarknaden. Bolagen har totalt cirka 161 miljarder fat
oljeekvivalenter i bevisade reserver av olja och gas. Dessa reserver innebar i mojliga utslapp av
vaxthusgaser ungefar 66 miljarder ton CO2. Baserats pa ett scenario fran International Energy Agency,
IEA, som ger en 50 procentig sannolikhet for att nd en temperaturdkning pa ca 1,75 grad har en sa
kallad CO2-budget’ anvénts. Den anger hur mycket koldioxid som far sldppas ut under ett givet
scenario. De mdjliga utsldappen fran bevisade reserver éverstiger IEAs CO2-budget och maste bli kvar
i marken for att nd malet om 1,75 grader. Ett antagande har darfor gjorts om att aktierna i bolagen
med olje- och/eller gasreserver blir vardelosa, for att pa sa vis inte riskera att underskatta effekten.

Resultatet visade att Folksamgruppens tillgangsvarden skulle bli marginellt paverkade (mellan 0,7%-
3% lagre tillgdngsvarden) av ett scenario dar fossila bolags aktier blev vardeldsa. Samtidigt ar vi
medvetna om att alla risker inte identifierats och att de kan fordandras, varfér behovet av aktivt
dgarskap fortsatt blir en viktig komponent i vart arbete for en mer hallbar framtid.

71 budgeten har utslapp fran icke-fossila branslen, sdsom utslapp till foljd av produktion av stal- och cement,
tagits bort for att ge en rattvisande bild. Vidare har de siffror som anvéants inte innehallit bidrag fran sa kallad
CCS teknologi (carbon capture and storage). CCS innebér att vaxthusgaser samlas in och lagras, for att pa sa

satt undvika att de kommer ut i atmosfaren (och bidrar till den globala uppvarmningen).



Fortsatt arbete
Inom ramen for var agarstyrning kommer vi fortsatta att diskutera klimatfragor med utvalda innehav
— bade i egen regi och genom olika samarbeten.

Under aret har vi fortsatt att fokusera pa i forsta hand de risker som klimatférandringarna kan
innebara och vilka mojligheterna ar, och hur vi bast tar tillvara pa dessa. | detta féljer vi dven EU:s
arbete med att ta fram en gemensam taxonomi for hallbara investeringar, som vi hoppas att vi som
investerare kan ha stor nytta av framover.

Riskhantering

Folksamgruppen har sedan manga ar forsakrat naturskador som ingar i riskkategorin forsakringsrisk.
Sedan nagra ar tillbaka identifieras ocksa klimatrelaterade verksamhetsrisker och kapitalforvaltningen
har haft uteslutande kriterier i vara investeringsportféljer som beaktar hallbarhetsrisker®. | och med
TCFD rapporteringen intensifieras arbetet med att identifiera ytterligare klimatrelaterade risker inom
befintliga riskkategorier och utveckla processer for att bestamma vilka klimatrelaterade risker och
majligheter som kan ha en materiell finansiell paverkan pa organisationen. De risker som aterfinns i
tabellen i avsnittet dr inte uttdmmande.

TCFD klassificerar klimatrelaterade risker i tva huvudsakliga risktyper — omstallningsrisker och fysiska
risker. Omstallningsrisker bestar av risker som uppkommer till foljd av omstallningen till en hallbar
varld, medan fysiska risker bestar av de fysiska effekterna av klimatférandringarna. Dessa huvudtyper
delas sedan in i ytterligare undergrupper. Klimatrelaterade mojligheter ar en lika viktig del i
rekommendationerna och anges inom fem omraden.

Omstallningsrisker

e Regulatoriska- eller policyrisker — till exempel 6kat pris pa utsldapp av vaxthusgaser

e Teknologiska risker — till exempel att ny teknik inte blir Ionsam, eller att existerande teknik blir
utkonkurrerad

e Marknadsrisker — till exempel férandrade kundbeteenden

e Varumarke/rykte — till exempel kritik fran kunder eller andra intressenter

Fysiska risker

e Plotsliga — till exempel 6kade stérningar och skador fran vaderfenomen
e Bestdende — till exempel héjda vattennivaer

Mojligheter
e Resurseffektivitet, energikallor, produkter & tjanster, marknader och resiliens.

Folksamgruppen har redan befintliga riskbegrepp som delas in i tre 6vergripande riskkategorier
Klimatrelaterade risker ingar i varierande grad i vara befintliga riskkategorier. Klimatrelaterade risker
behandlas inte annorlunda &@n andra risker, och stdlls inte i relation till andra risktyper i

8 Hallbarhetsrisker &r ett begrepp som férekommer i olika regelverk. Hallbarhet inkluderar tre orsaksomraden
dar 1) miljofaktorer, 2) sociala faktorer och 3) foretagsstyrningsfaktorer kan orsaka risker med konsekvenser
for foretagets maluppfylinad. Terminologin utgdr ifrén tre orsakskategorier som pé engelska bendmns ESG,
environmental (E), social (S) and governance (G).

Hallbarhetsrisker ar ingen egen kategori av risker utan férekommer som orsaker eller drivare till risker inom de
befintliga 6vergripande riskkategorier. Inom hallbarhetsomradet miljo, ar ett varmare klimat en orsak till att
bade finansiella och verksamhetsrisker uppstar. Dessa bendmns som klimatrelaterade finansiella risker,
forsakringsrisker och klimatrelaterade verksamhetsrisker.



Folksamgruppens 6vergripande/centrala riskhanteringssystem, eftersom klimatrelaterade risker ar en
del av de befintliga riskkategorierna:

e  Forsakringsrisk: Exempel pa handelser kan vara skadefall i form av bland annat naturskador,
Okad dodlighet, avbrutna premieinbetalningar eller aterkop av forsakringskapital.

o Finansiell risk: Exempel pa handelser kan vara aktiekursfall, fallande fastighetspriser eller
forandring av marknadsrdantor men &aven andra finansiella handelser som foérdandrad
kreditvardighet eller fallissemang hos motparter.

o Verksamhetsrisk: Exempel pa handelser kan vara dndrade marknadsforutsattningar, avbrott
och driftstérningar i forsakringsverksamheten, eller anpassning till nya regelverk eller nya
kundbehov ex 6kad efterfragan pa hallbara produkter.

Identifiera och beddma klimatrelaterade risker

Processen for att identifiera och mata potentiell storlek och paverkan fran klimatrelaterade risker
skiljer sig beroende pa kategori.

e Enskilda klimatrelaterade verksamhetsrisker bedoms utifran en sannolikhets- och
konsekvensskala dar paverkan bedoms utifrdan konsekvenser for kund och varumaérke,
finansiell paverkan och paverkan pa regel- och avtalsefterlevnad.

e FoOr klimatrelaterade forsakringsrisker ar det naturskador, till exempel extremvader, som
utgér huvudsakligt fokus. Genom berdkningar baserat pa faktiska skadehadndelser tas
modeller fram for sannolikheten att skador av olika finansiell omfattning intraffar i framtiden.
Dessa prognoser bygger sdledes pa historiska data. | nuldget finns ingen etablerad modell
framtagen som beaktar skadeutfall vid olika klimatscenarion runt 2 grader.

e  For klimatrelaterade finansiella risker kan stresstester goras for olika innehav dar ett scenario
ar att en eller flera klimathandelser paverkar marknaden som medfor ett plotsligt borsfall med
finansiell paverkan. Eller att vissa tillgdngar kan komma att paverkas starkt negativt av
klimatrelaterade handelser.

De klimatrelaterade risker som identifieras kan ldggas samman i ett eller flera klimatriskscenarion.
Déarefter kan den finansiella paverkan med hjilp av olika antaganden kvantifieras eller bedémas
kvalitativt i samband med foretagets egen risk- och solvensbedémning (ORSA). Se dven tidigare avsnitt
om Scenarioanalys.

Identifierade klimatrisker enligt TCFD:s rekommendationer. Risktabell A1 i TCFD:s rekommendationer.
Nedan aterfinns en icke-uttémmande lista 6ver de klimatrelaterade risker som vi identifierat att vi
skulle kunna drabbas av, dels sasom forsakringsgivare och inom ramen for var kapitalférvaltning.

Omstallningsrisker Potentiell finansiell paverkan for bolag Potentiell finansiell paverkan for

Folksamgruppen investerar i Folksamgruppen

Regulatoriska

Okade krav fran Framtida regulatoriska forandringar kan leda till Okade kostnader fér bolagen vi
regelverk, inkl. kade forbud mot viss verksamhet och/eller 6kade krav pa investerar i riskerar att paverka
rapporteringskrav rapportering. Det riskerar att leda till minskade avkastningen negativt.

intakter samt hogre kostnader for regelefterlevnad,
vilket kan paverka bolagens resultat och finansiella
stallning negativt.

Aven Folksamgruppen kan drabbas
av 6kade kostnader till foljd av
forandrade lagar och regler.

Okade kostnader for Bolag riskerar att fa 6kade kostnader om utslappen Okade kostnader for bolagen vi
utslapp av inte kan minskas i samma takt som priset for utsldpp  investerar i riskerar att paverka
vaxthusgaser till foljd Okar, vilket i sin tur riskerar att paverka bolagens avkastningen negativt.

av skarpt reglering resultat och finansiella stallning negativt.
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Marknad
Forandrade
kundbeteenden

Okade kostnader fér
ravaror

Vid en plotslig
omvardering av
klimatrelaterade risker
kan den finansiella
stabiliteten paverkas

Strandade tillgangar

Klimatforandringarna
riskerar att forstarka
andra risker sasom svalt
och vattenbrist.

Teknologi
Teknologiska
landvinningar

Sjalvkérande bilar

Produkter och tjanster med stor negativ
klimatpaverkan riskerar att fa en lagre

efterfragan, vilket i sin tur riskerar att paverka

bolagens resultat och finansiella stallning
negativt.

Forandringar i tillganglighet och prissattning

av ravaror, inklusive vatten, riskerar att leda

till 6kade kostnader, vilket i sin tur riskerar att

paverka bolagens resultat och finansiella
stallning negativt.

Hastiga forandringar i prissattning av
klimatrelaterade risker riskerar att paverka
bolagens finansiella stallning negativt.

Stora finansiella varden riskerar att ga om
intet nar vissa tillgangar inte kan
kommersialiseras till f6ljd av exempelvis
forandrade marknader eller regulatoriska
krav. Det riskerar att paverka bolagens
resultat och finansiella stallning negativt.

Det riskerar att bland annat leda till 6kade
migrationsstrommar och 6ka politiska

spanningar. Detta kan leda till forstarkningar

av andra marknadsrisker vilket kan paverka
bolagens resultat och finansiella stallning
negativt.

Traditionella varor och/eller produktionsmetoder riskerar att
bli omoderna, vilket riskerar att paverka forsaljningen
negativt. Det finns dven en risk att investeringar i ny teknik
inte genererar den avkastning man forvantat sig. Detta

Om bolagen vi investerar i drabbas av
minskad efterfrdgan pa de produkter
och tjanster man séljer, riskerar det att
paverka avkastningen negativt.

Okade kostnader fér bolagen vi
investerar i riskerar att paverka
avkastningen negativt.

Hojda oljepriser och/eller skatter kan
leda till farre fordon att forsakra.

Vid en plotslig omvardering av
klimatrelaterade risker kan den
finansiella stabiliteten paverkas, vilket i
sin tur kan paverka avkastningen och
Folksamgruppens finansiella stallning.

Avkastningen kan paverkas negativt om
Folksamgruppen har exponering mot
bolag vars tillgangar blir vardeldsa.

Okade systemrisker riskerar att paverka
Folksamgruppens finansiella stallning
negativt med hogre volatilitet och
osakrare forutsattningar for olika
investeringar pa langre sikt.

Okade kostnader for bolagen
vi investerar i riskerar att
paverka avkastningen
negativt.

medfor en risk att bolagens resultat och finansiella stallning

paverkas negativt.

For att klara omstallningen kommer dagens fordonsflotta pa
ca 5 miljoner bilar i Sverige behéva minska sina CO2 utslapp.
Sjalvkérande elbilar kan innebéra ett nytt satt att
transporteras sig i urbana miljéer och en allt storre del unga
vill inte dga en bil utan ansluter sig till en bildelningstjanst.

Traditionella bilféretag behover stalla om sina

affarsmodeller vilket kan sla ut och paverka avkastningen

kraftig.

For var
sakforsakringsverksamhet
kan det innebara farre
bilférsdkringar och en
krympande marknad.
Intaktsminskningar och
kostnadsbesparingar.
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Varumarke/Rykte

Forsamrad perception  Varumarken riskerar att skadas om det Avkastningen kan paverkas negativt om
av bolag forknippas med produkter eller tjanster med forsaljningen for de bolag vi investerar i
negativ klimatpaverkan, vilket kan leda till minskar, dessutom kan
minskad forsaljning. Detta medfor en risk att Folksamgruppens varumarke skadas av
bolagens resultat och finansiella stallning att forknippas med sadana bolag utan
paverkas negativt. att en trovardig forklaring och strategi

kan presenteras.

Identifierade klimatrisker enligt TCFD:s rekommendationer. Risktabell A2 i TCFD:s rekommendationer.
Nedan aterfinns en icke-uttommande lista 6ver de klimatrelaterade fysiska risker som vi identifierat
att vi skulle kunna drabbas av, dels sdsom forsdkringsgivare och inom ramen for var kapitalférvaltning.

Fysiska risker Potentiell finansiell paverkan for bolag Potentiell finansiell paverkan for
Folksamgruppen investerar i Folksamgruppen
Plotslig
Okade stérningar och  Bolagen riskerar att fa ligre intdkter till Lagre intdkter och hogre kostnader for bolagen
skador pa grund av foljd av minskad produktion, samt 6kade viinvesterar i riskerar att ha en negativ effekt pa
vader kostnader for transporter, vilket riskerar  avkastningen.
att paverka bolagens resultat och Som forsakringsgivare kan vi drabbas av 6kade
finansiella stallning negativt. kostnader till foljd av 6kade skador, som det
finns en risk att vi inte kan justera fullt ut genom
exempelvis hojda premier.
Bestaende
Okade kostnader pa Bolagen riskerar att kostnaderna for att Okade kostnader hos bolagen vi investerar i
grund av férandrade forsakra tillgdngar mot vaderrelaterade riskerar att paverka avkastningen negativt.
vadermonster och skador Okar. Bolag riskerar dven drabbas  Som forsakringsgivare kan vi drabbas av lagre
vattennivaer av kostnader for omlokalisering av intdkter till foljd av att vissa omraden och

anlaggningar. Detta riskerar att paverka tillgangars forsakringsbarheta minskar,

bolagens resultat och finansiella stallning exempelvis genom férbud att (ater-)bygga pa

negativt. vissa geografiska omraden. Hogre vattenstand
riskerar dven att 6ka antalet fuktrelaterade
skador.
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Identifierade méjligheter enligt TCFD:s rekommendationer. Tabell B1 i TCFD:s rekommendationer.
Nedan aterfinns en icke-uttdmmande lista 6ver de klimatrelaterade majligheter som vi ser att en
omstallning skulle kunna innebéara. Dels for oss som forsdkringsgivare och dels inom ramen for var
kapitalforvaltning.

Klimatrelaterade majligheter Potentiell finansiell paverkan fér  Potentiell finansiell paverkan fér

bolag Folksamgruppen Folksamgruppen
investerar i

Produkter och tjanster

Utveckla skadeforebyggande Skadeférebyggande tjanster minskar
tjanster i takt med 6kad kostnaderna for férsakringsfall i och med
digitalisering att skadan undviks.

Cirkular skadereglering Minskar skadekostnaderna

Miljomarkt skadereglering med Okar intdkterna néar efterfrdgan pa lag CO2
laga CO2 utslapp produkter blir viktigare for kunderna.
Lagre premier for hushall med Minskade kostnader for skador vid
decentraliserad elproduktion elavbrott

Nya produkter med lang livslingd, =~ Medvetna konsumenter kommer Okat aktiedgarvirde
lagt CO2 utslapp och mojligheten Oka efterfragan pa hallbara

till ateranvandning varor/tjanster

Resiliens

Investeringar i Okat marknadsvarde genom Battre forutsattningar att kunna generera

projekt/féretag som resiliensplanering, t.ex. egen sol-el avkastning 6ver tid jamfort med konkurrenter

bidrar till 6kad motstandskraftig infrastruktur och som inte har samma motstandskraft eller

motstandskraft mot byggnader. beredskap for klimatférandringar dvs minskad

klimatférandringar Okande pélitlighet av riskniva i tillgangsportfoljer.
leverantorskedjans formaga att
leverera under olika férhallanden. Investera i nya branscher som kan komma att
Okade intdkter genom nya vaxa fram i fall priset pa CO2-utslapp stiger
produkter/tjanster relaterat till kraftigt. Da kan féretag som tar hand om CO2
motstandskraft ex CCS teknik, utslapp till en lagre kostnad fa helt nya
matproduktion i marina miljéer. marknadsmojligheter och generera

aktiedgarvarde.

Energi

Investera i Varumarkesfordelar som leder till 6kad efterfragan pa Okat aktiedgarvirde

fornyelsebara varor/tjanster.

energikallor Lagre exponering mot fossila prisékningar och minder

exponering mot kostnader for CO2 utslapp.

Resurseffektivitet
Investera i Okat vérde for fasta tillgadngar t.ex. hdgre varde for Okat aktiedgarvarde
foretag/fastigheter/projekt energieffektiva fastigheter.
med hog energieffektivitet Lagre kostnader i foretag som ateranvander och
kraver mindre resurser i sina produktionsled.
Lagra kostnader for fossil energi om det anvands for
produktion.
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Hantera klimatrelaterade risker

Riskhantering for skadeforsdkring

Som del i arbetet med riskstyrning anvander sig Folksamgruppen av aterforsakring for delar av vara
klimatrelaterade forsakringsrisker. Genom aterforsakring kan klimatrelaterade forsakringsrisker
overforas till aterforsdkringsbolag, vilket reducerar den egna sarbarheten. Som vi beskriver i
strategiavsnittet arbetar vi dven aktivt med att hjalpa kunderna forebygga skador. Den framsta
mojligheten for oss som forsakringsbolag ar att vara en proaktiv aktor gallande klimatanpassning och
minskat klimatavtryck.

Klimatrelaterade verksamhetsrisker

Klimatrelaterade risker identifierats I6pande inom verksamhetsriskkategorin. Riskidentifieringen har
skett utifran Folksamgruppens vision och affarsmal och utgor en del i affarsplaneringen. Sedan
foregaende ar finns det en del i affarsplaneringen som avser hallbarhet. Dar
verksamhetsgemensamma aktiviteter for att hantera klimatrelaterade verksamhetsrisker planeras
och foljs upp som en del i den |6pande uppfdljningen. Exempel pa riskhanterande atgarder ar att
arbeta internt med att sdnka koldioxidanvandningen i skaderegleringen genom okad digitalisering
och cirkular skadereglering. En forutsattning for att hantera klimatrelaterade risker ar att forsta var
riskerna ar som storst och ett karteringsarbete ar startat for att kunna se var olika naturskador
intraffar.

Riskhantering for sparandeforsakring & kapitalforvaltning

Den storsta klimatrelaterade risken som tidigare namnts och som aterges i tabellen ovan ar att de som
givit ut de tillgangar vi investerat i, till exempel bolag, fonder och obligationer, inte ger
klimatrelaterade risker nodvandig uppmarksamhet. Mot bakgrund av detta har var utgangspunkt
under aret varit att lyfta fragan om klimatrelaterade risker i vart arbete med agarstyrning.

Noterade aktier

Under 2019 gjordes en storre forandring av den utlandska aktieportfoljen i syfte att forbattra
hallbarhetsnivan i portféljen samt minska de klimatrelaterade riskerna samtidigt som portféljens
risk- och avkastningsegenskaper holls intakt. Det har bland annat medfort att koldioxidavtrycket i
utlandska portféljen minskat med ca 30% samtidigt som antalet innehav halverades.

Vi lyfter fragan om klimatférdandringarna vid de svenska bolagsstdmmorna. Vi stdllde fragor om
klimatférandringarna och TCFD till 40 bolag. Vi markte att bolagen generellt kunde beskriva hur den
egna verksamheten paverkar omvérlden. Daremot var det tydligt att bolagen hittills i mindre
utstrdackning analyserat hur deras verksamhet kan komma att paverkas av klimatférdandringarna.
Genom att stalla fragan till verkstdllande direktor i respektive bolag vill vi som &dgare skicka en stark
signal om vikten av att i tid arbeta med klimatférandringarna.® Oavsett om det &r var fortjanst eller
inte ar vi glada att se att flera svenska bolag namner TCFD och/eller klimatet i sina arsredovisningar.
Vi har dven under aret haft uppfdljningsmoten med ett antal svenska bolag dar vi férdjupat
diskussionerna kring implementering av TCFD och utmaningar som ar férenade med arbete med
klimatrelaterade risker och mojligheter.

Utover vart svenska bolagsstimmoarbete ar vi dven med i olika investerarsamarbeten, bland annat:

e Net Zero Asset Owner Alliance som vi var med och grundade och som lanserades vid FN:s
klimatvecka (UN Climate Week) i september 2019. Tillsammans med andra pensions- och
forsakringsbolag har vi som mal att vara placeringsportfoljer ska ha nettonollutslapp av
vaxthusgaser till &r 2050. Aven om initiativet ar nystartat dr det tydligt att det ambitidsa
malet, som ar i linje med Parisavtalet, kommer att krdva mycket arbete. Folksamgruppen har

9 Var bolagsstammorapport dterfinns pa var hemsida, folksam.se dér alla frdgor och svar aterfinns.
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en representant i initiativets styrelse liksom i den arbetsgrupp som ar styrelsens forlangda
arm. Folksamgruppen ar daven med och delar ansvaret for den arbetsgrupp som leder
paverkansarbetet inom alliansen.

e (Climate Action 100+ som riktar sig mot cirka 160 globala bolag. Initiativet syftar till att bland
annat Oka foéretagens rapportering kring klimatrelaterade risker och majligheter, samt att
forma bolagen att satta tydliga mal och strategier for sitt klimatarbete.

e Viaraven sakallad lead investor i ett initiativ som riktar sig mot globala stal- och cementbolag
och deras del i en utveckling mot en mer hallbar varld. Stal- och cementindustrin dr branscher
som genererar stora utslapp av vaxthusgaser, men genom att stdlla om produktion och
utveckla innovativa tekniker kan utslappen minskas betydligt.

e Slutligen ar vi en del av ett initiativ som arbetar med att fa proteinkallor att bli mer hallbara,
dar minskad klimatpaverkan ar en viktig del.1°

Specialplaceringar och rintor

Inom tillgangsslaget specialplaceringar har vi under aret utvecklat en modell for uppfoljning av vara
investeringar. Ofta sker investeringarna i fonder, vilket gor oss till indirekta dgare av de underliggande
innehaven. Det staller krav pa att vi for en dialog med forvaltarna fér att informera om vara
forvantningar pa bland annat hallbarhetsfragor och hur de arbetar med bolagsstyrning.

Nar det géller tillgangsslaget rantor ar Folksamgruppen en stor investerare i grona obligationer. Grona
obligationer &r rantebarande vardepapper som anvands till milj6- och klimatrelaterade
investeringsprojekt. Investeringar i grona obligationer ar ett satt for oss att vara med och finansiera
omestallningen till en hallbar varld.

Vi traffar ocksa l6pande emittenter for att diskutera klimatrelaterade risker och méjligheter. Under
2019 har vi traffat svenska hypoteksforetag i vilkas obligationer Folksamgruppen har investerat.
Svenska bostadsobligationer utgér en stor andel av vara totala tillgangar och det &r darfor viktigt for
oss att proaktivt diskutera fragan tillsammans med bostadsinstituten.

Klimatrelaterade verksamhetsrisker

Under aret har vi fokuserat pa att fa en 6kad forstaelse for olika klimatrelaterade risker och hur dessa
kan paverka oss som kapitalforvaltare. En utmaning for oss ar att vi placerar i bolag med verksamhet
(direkt eller indirekt) 6ver hela varlden, vilket gor oss exponerade for klimatrelaterade risker globalt.
Det ar ett medvetet beslut att ha exponering mot flera sektorer och branscher som bedéms ha en stor
potentiell klimatpaverkan, till exempel energisektorn. Vi tror pa att man som aktiv dgare kan vara med
och driva positiv foérandring i branscher med stora utmaningar, som till exempel energi och
kraftsektorn. Vi arbetar darfér dels med hur vi allokerar kapitalet och dels hur vi agerar som &gare.

Mal och matetal

Folksamgruppen arbetar for att leva upp till Parisavtalets mal om att gora finansiella fléden forenliga
med en vag mot laga vaxthusgasutslapp och en klimatmassigt motstandskraftig utveckling. For den
egna verksamheten har vi satt som mal att ha netto-noll utslapp till ar 2030, enligt en faststalld
fardplan baserad pa Carbon law. Redan 2017 lyckades vi halvera utsldppen mot basaret (2002), och
den arliga minskningstakten for att nd malet &r ndrmare nio procent. De viktigaste atgarderna har varit
att minska energianvandningen, 6ka anvandningen av ursprungsmarkt el fran vind och vatten samt
minska resandet.

10 | 55 mer om vara initiativ och paverkansarbete i Ars- och hallbarhetsrapporten.
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Skadefdrsdkring

En av de vanligaste naturskadorna ar stormskador. | tabellen nedan redovisas den forvantade
skadekostnaden fore aterforsakring for stormrelaterade skador for Folksam Sak. Sammanstéllningen
belyser dels den forvantade arliga skadekostnaden, men ocksa den forvantade kostnaden for en storm
som intraffar en gang vart 200:e ar.

Skadekostnad relaterad till stormskador (miljoner kronor)

Forvantad arlig kostnad for handelser som intraffar vart 50:e ar 224,
0
Forvantad kostnad for handelse som intraffar vart 200:e ar 446,4

Kapitalférvaltning

Tillgdngen till tillforlitliga data &r avgbrande for att pa ett korrekt satt kunna anvanda sig av matetal. |
dagslaget finns mest data tillgdnglig inom tillgangsslaget noterade aktier, dar vi priméart anvander oss
av information frdn MSCI*'. Genom MSCI kan vi exempelvis se bolags utsldpp av vaxthusgaser (primért
inom scope 1 och 2).22 Vi samarbetar dven med olika leverantérer som levererar olika data till oss,
exempelvis analyser av utslappsminskningskurvor fér branscher och bolag. Detta ger oss battre
forutsattningar att forsta var vi som &dgare behover fokusera vara anstrangningar inom vart arbete
med agarstyrning.

Som aktor pa de finansiella marknaderna ar det tydligt att klimatrelaterad information i manga fall
antingen saknas, eller haller Iag kvalité. Darfor har vi och kommer fortsatta att arbeta for att fa fler
bolag att Oka tillgdngligheten och kvalitén pa deras klimatrelaterade information och att fa fler bolag
att implementera och rapportera i enlighet med rekommendationerna.

Da vi annu inte har tillgang till relevant och tillforlitliga data inom vara specialplaceringar ar det inte
nagonting som overvakas eller bedoms. Av vara tillgdngsslag har vi kommit langst med en tydlig
malstyrning kopplat till klimat och miljo for vara direktagda fastigheter. | 2019 var malet att minst 63
procent av den totala arean skulle vara miljocertifierad, samt att energianvandningen inte skulle
overstiga 102 kWh/kvm for hela bestandet. Utfallet blev 59 procent fér miljocertifieringen och
energianvandningen blev 108 kWh/kvm. Energianvandningen har under aret paverkats av ett tillskott
av nya férvarvade kontorsfastigheter med en hogre energianvandning per kvadratmeter. For 2020 ar
malet att 100 procent av arean for lokalbestandet (exklusive projektfastigheter) ska vara
miljocertifierad och att energianvdandningen ska minska med 3 procent fér hela bestandet.

Fortsatt arbete

Inom kapitalforvaltningen pagar ett utvecklingsarbete kring datahantering som bland annat syftar till
att samla finansiell- och hallbarhetsdata i ett verktyg i syfte att fortsatta integreringen av hallbarhet i
forvaltningen. Arbetet kommer att fortsatta under 2020.

For var noterade aktieportfolj pagar det aven utvecklingsarbete kring analyser av avkastningspaverkan
fran hallbarhetsparametrar generellt, dar utslapp av vaxthusgaser ar en del. Genom arbetet vill vi fa
en battre forstaelse for hur var forvaltningsmodell kan utvecklas i framtiden.

En av utmaningarna for oss som kapitalagare ar att fa tillgang till relevant data. Som ett led i detta
arbete sa uppmanade Folksamgruppen, tillsammans med Swedbank Robur och Alecta, till battre
klimatredovisning av Stockholmsbérsens bolag. Brevet skrevs under av respektive vd och riktades till

11 MSCI star fér Morgan Stanley Capital International och ar ett analysféretag som tillhandahaller olika index,
portfoljriskanalyser, prestationsanalys och olika finansiella styrverktyg till institutionella forvaltare.
12 L3s mer om vad som ingér i de olika scopen i avsnittet om Klimatavtryck.
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Stockholmsbodrsens ordférande. Brevet foljdes upp av ett méte mellan de olika organisationerna och
dialogen pagar fortfarande.

Klimatavtryck

Utsldpp av vaxthusgaser delas in i Scope 1, Scope 2 och Scope 3 scope i enlighet med den
internationella standarden fér matning, hantering och rapportering av vaxthusgasutslapp,
Greenhouse Gas Protocol.

e Scope 1 ar de direkta utsldappen fran organisationens egen verksamhet
e Scope 2 ir de utslapp som harror fran organisationens inkGp av energi
e Scope 3 ar de indirekta utslappen fran inkdp av varor och tjanster

Utsldpp fran den egna verksamheten

Berdkningarna av klimatavtrycket fran den egna verksamheten inkluderar vatten-, el- och
varmeforbrukning samt koldmedia fran Folksamgruppens verksamhetslokaler. Utsldapp fran papper,
trycksaker och kaffe inkluderas ocksa, och det gor dven tjansteresor med flyg, taxi och tag samt
bilresor med Folksamgruppens leasade bilar och anstalldas bilar som kors i tjansten. For utforligare
beskrivning av berdkningsmetoder, se Folksamgruppens Ars- och hallbarhetsrapport 2019.

Figur om Utslédpp egen verksamhet, ton CO;

Utslapp egen verksamhet, ton CO2e
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Folksamgruppens klimatavtryck fordelat i respektive scope

(ton CO2e)
2019 2018 2017
Bilresor med leasade bilar eller anstalldas bilar i tjanst 419 486 484
Kéldmedia 68 46 55
Totalt Scope 1 487 532 539
Varme till Folksamgruppens kontor 448 482 542
Verksamhets-el till Folksamgruppens kontor* 2 1 2
Totalt scope 2 450 483 544
Uppstromsutslapp fran elproduktion*® 101 115 114
Flygresor 501 729 875,5
Tagresor 0,5 0,61 0,6
Taxiresor 18 25 53
Trycksaker och papper 64 75 95
Kaffe 52 58 24
Vatten 3 3 2,6
Totalt scope 3 (exklusive Fastigheter och Aktieportfoljen) 740 1006 1165
Direktagda fastigheter: Fastighetsel* 251 217 176
Direktagda fastigheter: varme 3858 3188 2839
Direktdagda fastigheter: Vatten 61 53 37
Aktieportfoljens koldioxidavtryck 810493 944 430 1143394
Totalt Scope 3 inklusive fastigheter och aktieportféljen 815403 948894 1147611
*Utslappen for el ar berdknade enligt marknadsbaserad modell
Aktieportfdljens koldioxidavtryck
Koldioxidavtrycket i aktieportfoljerna paverkas av deras sammanséattning och hur bolagen arbetar
med att sdnka sina avtryck
Indikatorer®® TCFD indikatornamn 2018 2017
Totala koldioxidavtryck, ton CO,e Total Carbon Emissions 944 430 1143394
Koldioxidintensitet, ton CO,e/ aktieportfdljens marknadsvarde mnkr  carbon Footprint 8,2 8,8
Koldioxidintensitet, ton CO,e/ dgarandel av bolagens omsattning mnkr carbon Intensity 13,4 16,9
Koldioxidintensitet, viktat medeltal, ton CO,e/ mnkr Weighted Average Carbon Intensity 10,6 13,7

13 Nyckeltalen visar en 6gonblicksbild av hur aktieportféljens vaxthusgasutslapp ser ut. Observera att mattet inte
visar investeringarnas totala klimatpaverkan. Berdkningarna ar inte heltiackande och omfattar inte heller alla
indirekta utslapp. Berakningen av aktieportfoljen ar baserad pa senast tillgdngliga data fran MSCl och omfattar
utslapp motsvarande scope 1 och 2 enligt Greenhouse Gas (GHG) Protocol. Utsldppen av vaxthusgaser mats i
koldioxidekvivalenter (CO2e) vilket gér det mojligt att mata olika vaxthusgaser pa samma satt. Matningen
omfattar alla noterade svenska och utldndska bolag i aktieportfoljen per 31 december 2019. Berdkning grundas

pa data i USD vilket paverkar redovisade resultat i SEK.
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Folksamgruppen redovisar aktieportfoljens koldioxidavtryck med féljande indikatorer:

Totala koldioxidavtryck, ton CO,e. Visar det totala koldioxidavtrycket for aktieportfoljen
utifran dgd andel av bolagens sammanlagda utslapp.

Koldioxidintensitet, ton CO,e/ aktieportféljens marknadsvirde mnkr. Visar totala
koldioxidavtryck i forhallande till aktieportféljens marknadsvéarde.

Koldioxidintensitet, ton CO,e/ &garandel av bolagens omsattning mnkr. Visar totala
koldioxidavtryck per miljoner kronor i omséttning.

Koldioxidintensitet, viktat medeltal, ton CO,e/ mnkr. Visar portféljens exponering av
koldioxidintensiva bolag, dar summan av bolagens andel i portféljen (baserat pa
marknadsvarde) multipliceras med bolagens koldioxidintensitet i forhallande till omsattning.

Koldioxidutsldpp fran véra direktdgda fastigheter

Koldioxidavtrycket fran det forvaltade fastighetsbestandet inkluderar utslapp fran varme, vatten och
fastighetsel och foljs upp per kvadratmeteryta. Uppgifterna ar baserade pad graddagskorrigerad
varmeanvandning, for att jamforelser mellan olika ar ska kunna goras.

O B N W b U1 O N 0O ©

Koldioxidutsldapp per kvadratmeter (CO,/kvm), Atemp,
normalarskorrigerat

2015 2016 2017 2018 2019

Inkluderar utsldpp frdn virme, vatten och fastighetsel och avser CO2-avtrycket for hela det forvaltade bestdndet. Uppgifterna dr baserade pd
graddagskorrigerad varmeanvdndning for att jamforelser mellan olika dr ska kunna géras. En starkt bidragande orsak till 6kat koldioxidutsldpp 2019 dr
hégre utsldppsfaktorer for fidrrvirme i Stockholm och Malmé jamfort med foregdende dr.
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Bilaga 1 TCFD rekommendationer

Folksam har i arbetet med att analysera sitt klimatarbete anvant de férslag som finns i TCFD:s
rekommendationer.

Styrning
| avsnitt om styrning ingar att beskriva hur ledningen bedémer och hanterar klimatrisker och
maijligheter samt vilken kunskap och tillsyn styrelsen har i dessa fragor.

a) Beskriv styrelsens tillsyn 6ver klimatrelaterade risker och majligheter.

1. Process och hur ofta styrelsens och/eller styrelsens kommittéer (revison, risk, andra) informeras
om klimatrelaterade fragor.

2. Om styrelsen och/eller styrelsens kommittéer tar hansyn till klimatrelaterade fragor nar de ser
over strategier, storre forandringar, risk management, 6versyn av implementering av strategier och
avkastning etc.

3. Hur styrelsen 6vervakar utvecklingen gentemot mal for klimatrelaterade fragor.

b) Beskriv ledningens roll i att bedoma och hantera klimatrelaterade risker och méjligheter.
Féljande information kan inkluderas:

1. Om organisationen har tilldelat klimatrelaterade ansvarsomraden till ledningen och om sa ar fallet
huruvida sadana ledande befattningar rapporterar till styrelsen eller ett styrelseutskott och om
dessa uppgifter innefattar bedomning och/ eller hantering av klimatrelaterade fragor.

2. En beskrivning av organisationsstruktur.
3. Vilka processer som finns for att informera ledningen om klimatrelaterade fragor.

4. Hur ledningen 6vervakar klimatrelaterade fragor.

Strategi

| strategiavsnittet ingar att rapportera om aktuell och potentiell paverkan av klimatrelaterade risker
och majligheter pa organisationers affar, strategi och finansiell planering. For Andra Folksam som
kapitaldgare innebar att risker och mojligheter ska identifieras och beskrivas utifran fondens
investeringsstrategi.

a) Beskriv vilka klimatrelaterade risker och méjligheter som organisationen har identifierat pa
kort, medel och lang sikt.

1. Organisationen ska tillhandahalla féljande information:

i) En beskrivning av vad de anser vara relevanta kort, medium och langa
tidshorisonter, da hansyn tagits till organisationens tillgangar eller infrastruktur och
det faktum att klimatrelaterade aspekter ofta manifesteras oOver langre
tidshorisonter (medium till Iang tid).

ii) En beskrivning av specifika klimatrelaterade aspekter som potentiell kommer att
ske inom respektive tids horisont (kort, medium och Iang) som kan ha en materiell
finansiell paverkan pa organisationen.

iii) En beskrivning av de processerna som finns for att bestdmma vilka risker och
mojligheter som kan ha en materiell finansiell paverkan pa organisationen.

20



2. Organisationer skall 6vervaga att tillhandahalla en beskrivning av deras risker och méjligheter per
sektor och/eller geografier. | beskrivningen av klimatrelaterade aspekter ska organisationer referera
till Tabell A1 och A2 (Exempel pa klimatrelaterade risker och méjligheter och deras potentiella
finansiella paverkan).

b) Beskriv paverkan av klimatrelaterade risker och majligheter pa organisationens affir, strategi
och finansiella planering.

1. Kapitaldgare skall beskriva hur klimatrelaterade risker och maéjligheter ar integrerade i relevanta
investeringsstrategier. Detta kan beskrivas utifran hela fondens perspektiv, eller investeringsstrategi
eller individuella investeringsstrategier for olika tillgdngsslag.

c) Beskriv motstandskraften hos organisationens strategier ar for olika klimatrelaterade scenarios,
inklusive ett tvagraders eller ldgre scenario.

1. Organisationer skall beskriva hur motstandskraftiga deras strategier ar till klimatrisker och
mojligheter, hansyn tagit till en omstallning till en “lower-carbon economy” som ar i linje med ett
tvagraders scenario eller lagre och da det ar relevant for organisationen, scenarios med 6kade
fysiska klimatrelaterade risker.

2. Organisationer skall 6vervaga att diskutera:

i. Var de tror att deras strategier kommer att paverkas av klimatrelaterade risker och
moijligheter.

ii. Hur deras strategier kan komma att dndras for att  adressera potentiella risker och
moijligheter.

iii. Klimatrelaterade scenarios och deras tidshorisont(er).

3. Kapitaldgare som gor scenarioanalys skall 6vervaga att ge en diskussion om hur klimatrelaterade
scenarios anvands, for att informera om investeringar i specifika tillgangsslag.

Riskhantering

| detta avsnitt ska organisationen beskriva hur de identifierar, bedémer och hanterar
klimatrelaterade risker och mojligheter och hur dessa ar integrerade i organisationens 6vergripande
riskhantering. Kapitaldgare ska dven beskriva dialogaktiviteter med portfdljbolag och hur den totala
portféljen ar positionerad gentemot en omstallning till ett lagkoldioxidsamhalle.

a) Beskriv organisationens process for att identifiera och bedéma klimatrelaterade risker. En
viktig aspekt ar i denna beskrivning ar hur organisationen bestimmer den relativa betydelsen av
klimatrelaterade risker i relation till andra risker.

1. Organisationer skall beskriva om de tar hansyn till nuvarande och kommande regleringskrav
relaterade till klimatforandring (t.ex. utslappsbegransningar) och andra relevanta faktorer.

2. Organisationer skall 6vervaga att rapportera om:

i. Processer for att bedéma den potentiella storleken och paverkan (size and scope) pa
identifierade klimatrisker.

ii. Definitioner pa riskterminologin som anvands eller referens till existerande klassificerings
ramverk.
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3. Kapitaladgare skall beskriva, dar sa ar befogat, dialogaktiviteter med portféljbolag for att
uppmuntra battre rapportering och praxis relaterat till klimatrisker for att forbattra tillgangligheten
av data och kapitaldagares mojligheter att bedéma klimatrelaterade risker.

b) Beskriv organisationens processer for att hantera klimatrelaterade risker.

1. Organisationer skall beskriva sina processer for att hantera klimatrelaterade risker, inklusive hur
de tar beslut om att mitigera, 6verfora, acceptera eller kontrollera dessa risker.

2. Dessutom, skall organisationer beskriva sina processer for att prioritera klimatrelaterade risker,
inklusive hur beddomningen av betydelsen gors inom organisationen.

3. Organisationerna skall adressera de risker som ar relevanta som beskriv i Tabell A1 och A2, da
processen for att hantera klimatrisker beskrivs.

4. Kapitaldgare skall beskriva hur de bedomer att deras totala portfolj ar positionerad gentemot en
omstallning till “lowercarbon” energiutbud, produktion och anvandning. Detta kan inkludera en
forklaring av hur kapitaldgaren aktivt forvaltar portféljernas positioner i relation till omstallningen.

c) Beskriv hur processer for att identifiera, bedoma och hanterar klimatrelaterade risker ar
integrerade i organisationens overgripande riskhantering.

1. Organisationer skall beskriva hur deras processer for att identifiera, bedéma och hanterar
klimatrelaterade risker ar integrerade i organisationens overgripande riskhantering. Matetal och
mal | detta avsnitt ska organisationen rapportera om matetal och mal som anvands for att bedéma
och hantera relevanta klimatrelaterade risker och mojligheter da sadan information ar betydelsefull.

Mal & matetal
| detta avsnitt ska organisationen rapportera om matetal och mal som anvands for att bedéma och
hantera relevanta klimatrelaterade risker och majligheter da sadan information ar betydelsefull.

a) Rapportera de matetal som anvéands av organisationen for att bedoma klimatrelaterade risker
och majligheter i linje med dess strategi och risk management process.

1. Organisationer skall tillhandahalla nyckelmatetal som anvands for att mata och hantera
klimatrelaterade risker och maéjligheter, som beskrivs i Table A1 och A2.

2. Organisationer skall 6vervaga att inkludera matetal om klimatrelaterade risker som associeras
med vatten, energi, markanvandning och avfall dar de ar relevant och mojligt.

3. Dar klimatrelaterade aspekter ar betydelsefulla ska organisationer 6vervaga att beskriva om och
hur relaterade matetal ar inkluderat i kompensationspolicyer (remuneration policies).

4. Da det ar relevant skall organisationer ge sitt interna koldioxidpris och klimatrelaterade mojlighets
maétetal som t.ex. inkomster fran produkter och tjanster som designats for en lag-fossil ekonomi.
Matetal skall ges for bakat i tiden for att maojliggora en trendanalys. Utover detta, om det inte ar
uppenbart, skall organisationer ge en beskrivning pa metoderna som anvands for att berdkna eller
uppskatta klimatrelaterade matetal.

5. Kapitaldgare skall beskriva matetal som anvands for att bedoma klimatrelaterade risker och
mojligheter i varje fond eller investeringsstrategi. Da det ar relevant skall kapitaldgare ocksa beskriva

22



hur dessa matetal har férandrats 6ver tid. Dar sa ar lampligt skall kapitaldgare ge matetal som
anvands for investeringsbeslut och uppfoljning.

b) Rapportera Scope 1, Scope 2 och om det adr lampligt Scope 3 vaxthusgas (GHG) utsldapp, och de
relaterade riskerna.

1. Organisationen skall tillhandahalla sitt Scope 1 och Scope 2 utslapp av vaxthusgaser och, om
lampligt, Scope 3 utslapp och relaterade risker. Vaxthusgasutsldapp skall berdknas i linje med GHG
Protcols metodologi for att mojliggdra aggregering och jamforbarhet mellan organisationer och
jurisdiktioner. Om lampligt skall organisationer 6vervaga att lamna relaterade allmant accepterade
industrispecifika intensitetsmatt.

2. Vaxthusgasutsldpp och associerade métetal skall tillhandahallas bakat i tiden for att mojliggora
trendanalys. Da det inte ar uppenbart vilken metodologi som anvands for att berdkna eller uppskatta
ska dessa anges.

3. Kapitaldgare skall tillhandahalla koldioxidintensitet (viktat medeltal), da data finns tillgangligt eller
kan uppskatta, for varje fond eller investeringsstrategi. Utover detta kan kapitalagare tillhandahalla
andra matetal som de anser 6r betydelsefulla for beslutsfattande inklusive en beskrivning av
metodologin.

c) Beskriv malen som anvédnds av organisationen fér att hantera klimatrelaterade risker och
mdjligheter och avkastning gentemot malen.

1. Organisationer skall beskriva sina klimatrelaterade mal som de som relaterad till vaxthusgasavtal,
vattenanvandning, energianvandning etc, i linje med forvantade regulatoriska krav eller
markandsbegrédnsningar eller andra mal. Andra mal kan inkludera effektivitets eller finansiella mal,
tolerans for finansiell forlust, undvikande av vaxthusgasutslapp genom produktens livscykel, eller
mal fér nettoomséattning av produkter och tjanster som designats for en lag-fossil ekonomi.

2. | beskrivningen av sina mal skall organisationer 6vervaga att inkludera féljande:
i. Om malet ar absolut eller intensitetsbaserat
ii. Tidshorisonten for vilket malen &r satta

iii. Nyckelindikatorer (KPl:er) som anvands for att bedéma framstegen som gors gentemot malen.
Da det inte ar uppenbart skall organisationen uppge en beskrivning av vilka metoder som anvants
for att berdkna mal och atgarder
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