AVENSIA AB

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2021

OMTAG FOR TILLVAXT, JUSTERAT RORELSERESULTAT OKADE 25 %

NYCKELTAL JANUARI-MARS 2021

Nettoomsattning 92,9 (89,3) MSEK Rorelsemarginal 1,2(9,2) %
Rorelseresultat 1,2 (8,2) MSEK Kassaflode -3,8 (6,3) MSEK
Resultat efter skatt 0,3 (6,2) MSEK Resultat per aktie 0,01 (0,17) SEK

Robin Gustafsson tilltradde den 4 mars tjansten som tillférordnad vd. Robin ar en av bolagets
medgrundare och har tidigare varit vd i Avensia under perioden 2011-2018 samt koncernchef 2015-
2018. Sedan 2018 &r han ledamot i Avensias styrelse, vilket han dven var under perioden 2001-
2011. Robin Gustafsson ar dven ordforande och deldgare i A5 Invest AB, Avensias storsta enskilda
agare.

Avensias omsattning dkade i Q1 med 4 % jamfort med foregaende ar till 92,9 MSEK (89,3).
Rorelseresultatet i Q1 uppgick till 1,2 MSEK (8,2) vilket gav en rorelsemarginal pa 1,2% (9,2).
Perioden har belastats med kostnader for avgdende vd med 3,1 MSEK och nedskrivning av aktiverad
produktutveckling pa 6,0 MSEK. Justerat for dessa poster, var rérelseresultatet 10,3 MSEK (8,2) med
en rorelsemarginal pa 11,0% (9,2).

Kassaflodet for Q1 var -3,8 MSEK (6,3). Det lagre kassaflodet &ar kopplat till hogre kundfordringar
jamfort med féregdende ar dar kunderna har en tendens att skjuta betalningar 6ver manadssluten.
Avensia har vidare en skattefordran pa 8,0 MSEK bestdende av for mkt inbetald inkomstskatt under
2020. 2020 praglades vidare av ett aktivt arbete med Avensias rorelsekapital vilket hade positiva
effekter pa den jamférande perioden. Kassan uppgick vid kvartalets slut till 38,7 MSEK och

tillgénglig likviditet var 58,7 MSEK.
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VD:S KOMMENTARER

* Styrelsen tillsatte den 4 mars en tillférordnad vd med motiveringen att bolaget behovde ett nytt

00

ledarskap. Kvartalets rorelseresultat pekar pa en halsosam underliggande verksamhet, men samtidigt
som vi levererar prisvinnande I6sningar och tjanster till vara kunder har vi stor utvecklingspotential i

hur vi arbetar och levererar produkter och projekt.

< Efterfragan ar fortsatt god pa Avensias tjanster och produkter. Kundaktiviteten har varit god under
kvartalet, i synnerhet pa den norska marknaden dar vi slutit nya avtal med Stormberg och Brodrerne
Dahl. Vidare har en rad driftsattningar gjorts under perioden dar kunder tillsammans med Avensia

borjar arbetet med att utveckla och forbattra sin marknadsforing och forsaljning.

% Avensia fortsatter att rekrytera och bidra till utvecklingen fér duktiga medarbetare. Under kvartalet har
antalet medarbetare 6kat med 13 personer. Antalet medarbetare vid periodens utgang var 296 (236),
en 6kning med 25 %. Att ta hand om personalen och bidra till medarbetarnas utveckling ar helt

avgorande for Avensias framgang.

% Personalstyrkan har 6kat med 25 % och omsattningen med 4 % sedan forsta kvartalet 2020. Omsattning
bor over tid utvecklas nagot snabbare dn personalstyrkan i ett bolag som Avensia. Det har den senaste
tiden funnits brister i samordningen mellan férsaljning och projektleverans vilket lett till ett antal svaga

projektresultat.

%+ Avensia har startat upp ett antal produktutvecklingsinitiativ de senaste aren. De flesta har varit
begransade och nagra har blivit vasentliga delar i bolagets erbjudande. Vi har dock omvarderat
potentialen fér nagra av initiativen vilket lett till nedskrivningar om 6,0 MSEK under kvartalet. Det ar
viktigt att vaga driva initiativ med god potential, men lika viktigt att standigt utvardera
forutsattningarna och ibland fatta beslut att avbryta investeringen. Besluten som fattats under

kvartalet kommer skapa storre drivkraft i de initiativ och kunduppdrag som har storst potential.

< Coronapandemin satter sin pragel pa Avensias verksamhet. Den skapar efterfragan pa nya lésningar
inom modern handel, samtidigt som den paverkar bade Avensias och kundernas arbetssatt. | koncernen
pagar ett storre initiativ att definiera morgondagens arbetsplats. Helt tydligt dr att medarbetarna
efterfragar en fortsatt flexibel arbetsmiljo med ett stort inslag av hemarbete. Samtidigt som
distansarbete skapar vissa utmaningar 6ppnar det ocksa nya mojligheter att rekrytera utanfor befintliga

orter och atti dnnu hogre grad arbeta internationellt.
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KVARTAL ETT

JANUARI-MARS 2021

Under kvartalet tilltradde Robin Gustafsson som
tillférordnad vd for Avensia och ersatte Niklas

Johnsson.

Avensia fortsatte sin mangariga tillvaxtresa och

rekryterade nya experter som levererar kunskap
och teknik inom modern handel till kunder i hela
varlden. Storre nylanseringar under perioden var

Dometic och norska Megaflis.

Avensia har via partners forsaljning i stora delar
av varlden. Bolaget ar etablerat i Sverige, Norge,
USA, UK och Filippinerna. Avensia har under
senaste tiden haft stora framgangar i Norge vilka
under kvartalet krontes med utmarkelsen Inriver

Arets partner 2020 Norge.

FORSALINING OCH KUNDER

Efterfragan pa Avensias produkter och tjdnster ar
fortsatt god. Avensias forsaljning sker bade till nya
och befintliga kunder dar aterkommande kunder
historiskt har statt for en klar majoritet av

intakterna.

Under perioden har nya avtal slutits med Stormberg

och Brodrerne Dahl i Norge.

MEDARBETARE

Avensiakoncernen har per den siste mars 296
(236) anstallda, varav 28 % (26) ar kvinnor.

Eftersom bolaget ser en god fortsatt efterfragan

fortsatter rekryteringen. | ett tjdnsteforetag som
Avensia ar medarbetarna bolaget och férmagan
att finna och utveckla duktiga manniskor ar helt

avgorande for foretagets utveckling.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under det forsta

kvartalet uppgick till 92,9 MSEK (89,3).

Omsattning 12 man
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Figur 1: Nettoomsattning rullande tolv manader, MSEK

Rorelsens kostnader under kvartalet uppgick till
94,6 MSEK (83,8). Den storsta kostnadsposten
utgjordes av personalkostnader vilken uppgick
till 65,6 MSEK (52,5) eller 69,3 % (58,8) av
nettoomsattningen. Resterande

rorelsekostnader uppgick till 29,0 MSEK (31,3).
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Rorelseresultat 12 man
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Figur 2: Rorelseresultat rullande tolv manader, MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 1,2 MSEK (8,2).
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 0,3
MSEK (6,2). Perioden har belastats med
kostnader for avgdende vd med 3,1 MSEK och
nedskrivning av aktiverade produktsatsningar pa
6,0 MSEK. Justerat fér dessa poster, var
rorelseresultatet 10,3 MSEK (8,2) med en

rérelsemarginal pa 11,0% (9,2).

INVESTERINGAR

Under kvartalet aktiverade koncernen produkt-
utvecklingsutgifter med 0,9 MSEK (1,4).
Avskrivningarna under kvartalet var 6,4 MSEK
(0,6). Merparten av detta var en nedskrivning av
det bokférda vardet for produkten Storefront
Modern Pay. Bokfort varde pa dvriga immateriella
tillgangar i koncernen uppgick till 6,1 MSEK (7,2)
per den 31 mars och avser egenutvecklade och
forvarvade immateriella tillgangar. De materiella
investeringarna under kvartalet utgjordes till
storsta delen av arbetsplatsrelaterad dator- och
kontorsutrustning. De materiella anlaggnings-
tillgangarna i koncernen uppgick till 27,1 MSEK
(27,3) per den 31 mars varav 19,8 MSEK (19,8) ar

tillgdngar med nyttjanderatt (framst det framtida

vardet av hyrda kontorslokaler).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL
STALLNING

Under kvartalet var kassaflédet -3,8 MSEK (6,3).
Det lagre kassaflodet ar kopplat till hogre
kundfordringar jamfort med féregaende ar.
Avensia har vidare en skattefordran pa 8,0 MSEK
bestaende av for mkt inbetald inkomstskatt
under 2020. 2020 praglades vidare av ett aktivt
arbete med Avensias rorelsekapital vilket hade

positiva effekter pa den jamforande perioden.

Koncernen hade vid utgangen av perioden 38,7
MSEK (41,8) i likvida medel samt outnyttjade
krediter pa 20,0 MSEK (10,0). Det egna kapitalet
uppgick vid periodens slut till 60,6 MSEK (66,4)

och soliditeten till 34,9 procent (42,0).

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under
forsta kvartalet till 84,5 MSEK (85,6). Resultatet
efter finansiella poster uppgick till -3,0 MSEK
(6,2). De materiella anlaggningstillgangarna i
moderbolaget uppgick till 2,7 MSEK (3,7) per den

31 mars.

AKTIEN OCH AGARE
Avensia ar listat pa Nasdaq First North Growth

Market under namnet AVEN. Totalt hade
Avensia 3 251 aktiedgare vid utgangen av
kvartalet och antalet aktier uppgick till

36 850 918 st. Den 30 december 2020 uppgick

sista betalkurs for Avensias aktie till 16,85 SEK.
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Sista betalkurs den 31 mars 2021 uppgick till
14,00 SEK vilket motsvarar ett borsvarde pa ca
516 MSEK. Tabellen nedan askadliggor de fem
storsta dgarna per den 31 mars 2021.

Vidare information finns pa bolagets hemsida.

A5 Invest 9509 075
Valid Asset Management 8 000 000
Anders Wehtje Invest 3835000
Enter Smabolagsfond 1411305
Avanza Pension 1038 046
Ovriga 13 057 492
Totalt 36 850 918

Mangold Fondkommission AB ar sedan juni 2018
bolagets Certified Adviser och nas pa tel: +46
8 503 01 550, e-post: ca@mangold.se eller via

www.mangold.se.

FRAMTIDSUTSIKTER

Avensia kommer att fortsatta utvecklas som
koncern i takt med kundernas behov. Det ar
bolagets bedémning att efterfragan ar
strukturellt 6kande pa de marknader dar vi ar
verksamma och att denna efterfragan pa lang
sikt kommer att forstarkas i sparen av Covid-19.
Pa kort och medellang sikt kan efterfragan dock
paverkas negativt av den Overgripande
osdkerheten i omvarlden som Covid-19 har
inneburit. Resultatférandringar i koncernen
framover berdknas komma fran férandrad
forsaljning, debiteringsgrad, licensintakter,
projektstyrning och priser. Avensia [amnar inga

resultat- eller omsattningsprognoser.

RISKFAKTORER

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for risker
som kan paverka resultatet i hogre eller mindre
grad. Koncernens bolag paverkas bland annat av
verksamhetsrelaterade risker sdsom rekrytering
och personalomsattning, projektrisker, vara
storre kunders utveckling och kundforluster. Den
globala Corona-pandemin paverkar naturligtvis
Avensia likval som vara kunder.
Marknadsrelaterade risker inkluderar
konjunkturrisker. Finansiella risker och
marknadsrisker finns utforligt beskrivna pa
sidorna 22 och 23 i den senast lamnade
arsredovisningen fér 2020 som finns publicerad

pa bolagets hemsida.

VALBEREDNING

Valberedningen infér arsstamman 2021 bestar
av Robin Gustafsson (ordférande),
representerande A5 Invest, Anders Wehtje,
representerande Anders Wehtje Invest, samt Per
Wargéus, representerande Valid Asset
Management. For aktiedgare som dnskar komma
i kontakt med valberedningen sker detta via:
Valberedningen, Avensia AB, Vavaregatan 21,
222 36 Lund alternativt:

valberedningen@avensia.com .

ARSSTAMMA

Arsstamman dger rum den 5 maj 2021 klockan

17.00 digitalt samt pa Avensias kontor i Lund.

FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstdmman i Avensia att fatta
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beslut om en utdelning pa 30 6re per aktie for

2020, totalt 11,1 MKR.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
KVARTALET

Den handelse som fortsatt paverkat Avensias
verksamhet mest under kvartalet ar den globala

Corona-pandemin, beskrivet ovan.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
KVARTALET

Bolagets CSO Fredrik Esplund har valt att avsluta
sin anstallning, sista arbetsdag ar 30 juli 2021.
Sofia Aru kommer utses till tillférordnad CSO nar

Fredrik slutar.

SEGMENTSINFORMATION

Avensias verksamhet omfattar endast ett
rorelsesegment och bolaget hanvisar darfor till
balans- och resultatrdakning rérande redovisning

av rorelsesegment.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS). Delarsrapporten for
koncernen ar upprattad enligt IAS 34 Interim
Financial Reporting och Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
[dmnas saval i noter som pa annan plats i

deldrsrapporten.

De redovisningsprinciper som redogors for i
arsredovisningen fér 2020 har tillampats. De nya
eller andrade standards som tratt i kraft 2021
har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa

bolagets finansiella stallning.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Avensia har sedan 2016 arliga aktierelaterade
incitamentsprogram for samtliga
tillsvidareanstallda i Sverige. For mer
information om dessa program hanvisas till
Avensias arsredovisning for 2020 och styrelsens
forslag infor bolagstamman 2021, bada

tillgangliga pa bolagets hemsida.

RAPPORTTILLFALLEN

2021-07-22 Delarsrapport april-juni
2021-10-21 Delarsrapport juli-september

Denna delarsrapport har godkéants av styrelsen
och verkstallande direktoren foér publicering.
Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisor. Informationen ldmnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 5 maj 2021 kl. 13:00 CET.
For ytterligare information, kontakta garna:
Robin Gustafsson, vd

Telefon: +46 736 60 60 82

E-post: robin.gustafsson@avensia.com
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RESULTATRAKNING KONCERNEN | SAMMANDRAG

2021-01-01 2020-01-01

TKR 2021-03-31 2020-03-31
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 92912 89 303
Aktiverade utvecklingsutgifter 863 1450
Ovriga rorelseintakter 2017 1234
Summa rorelsens intakter 95792 91987

Rorelsens kostnader

Inkdpta varor och tjanster -13 382 -17 986
Ovriga externa kostnader -6 317 -8 654
Personalkostnader -65 647 -52 502
Avskrivningar/nedskrivningar av

materiella och immateriella tillgangar -9 286 -3133
Ovriga rérelsekostnader -8 -1508
Summa rérelsens kostnader -94 639 -83783
Rorelseresultat 1153 8204

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 4 3
Finansiella kostnader -260 -261
Resultat efter finansiella poster 897 7 946
Skatt -618 -1754
Periodens resultat 278 6192
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 278 6192

Data per aktie

Genomsnittligt antal aktier 36 850918 36301 824
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,01 0,17
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,01 0,17

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | KONCERNEN

2021-01-01 2020-01-01

TKR 2021-03-31 2020-03-31
Periodens resultat 285 6192
Ovrigt totalresultat:

Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 487 409
Summa totalresultat for perioden 772 6 601

Summa totalresultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 772 6 601

Poster som senare ska aterforas i resultatrakningen avser omrakningsdifferenser for utlandska koncernbolag.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

2021-01-01 2020-01-01
TKR 2021-03-31 2020-03-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 84 476 85610
Aktiverade utvecklingsutgifter 864 1450
Ovriga rorelseintakter 1820 1079
Summa rorelsens intdkter 87 160 88139
Rorelsens kostnader
Inkdpta varor och tjanster -17 230 -22182
Ovriga externa kostnader -7 902 -10 085
Personalkostnader -58 376 -47 296
Avskrivningar/nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -6 710 -917
Ovriga rérelsekostnader - -1497
Summa rorelsens kostnader -90 218 -81977
Rorelseresultat -3058 6162
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag - -
Ovriga ranteintékter och liknande poster 75 123
Ovriga rantekostnader och liknande poster -45 -50
Resultat efter finansiella poster -3028 6235
Skatt -630 -1766
Periodens resultat -3658 4469

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | MODERBOLAGET

2021-01-01 2020-01-01
TKR 2021-03-31 2020-03-31
Periodens resultat -3 658 4469
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen - -
Summa totalresultat fér perioden -3658 4469
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Koncernen Moderbolaget
TKR Not = 2021-03-31 2020-03-31  2020-12-31 2021-03-31  2020-03-31  2020-12-31
Tillgdngar
Goodwill 1751 1751 1751 - - -
Ovriga immateriella
anlaggningstillgangar 6078 7 201 10272 6 046 7 096 10203
Materiella anlaggningstillgangar 27 125 27 262 28 652 2 688 3704 2996
Finansiella anlaggningstillgangar 1 280 387 260 6115 10570 6114
Uppskjutna skattefordringar 742 - 705 - - -
Kortfristiga fordringar 98773 87078 83779 104 140 92 615 90 275
Likvida medel 1 38742 41816 41 480 16 031 31065 25274
Summa tillgangar 173 491 165 495 166 899 135 020 145 050 134 862
Eget kapital och skulder
Eget kapital 60591 69 445 59 264 46 280 63 658 49938
Obeskattade reserver - - - 15270 14 000 15270
Uppskjutna skatteskulder 3359 3030 3355 - - -
Langfristiga skulder 1 12 503 13374 15 405 1200 1239 1109
Kortfristiga skulder 1 97 038 79 646 88 875 72270 66 153 68 545
Summa skulder och eget kapital 173 491 165 495 166 899 135 020 145 050 134 862
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR
KONCERNEN
Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Omraknings- Balanserat Avensias  Totalt eget

TKR kapital kapital reserver resultat aktiedgare kapital

Eget kapital den 1 januari 2020 5445 - 429 56 972 62 846 62 846

Periodens totalresultat - - 409 6192 6 601 6 601

Transaktioner med dgare:

Incitamentsprogram - - - -2 -2 -2

Eget kapital den 31 mars 2020 5445 - 838 63 162 69 445 69 445

Periodens totalresultat - - -1181 -5071 -6 252 -6 252

Transaktioner med agare:

Nyemission 83 - - - 83 83

Utstdllda teckningsoptioner - 3471 - - 3471 3471

Utdelning - - - -10318 -10 318 -10318

Incitamentsprogram - - - 2835 2835 2835

Eget kapital den 1 januari 2021 5528 3471 -343 50 608 59 264 59 264

Periodens totalresultat - - 487 285 772 772

Transaktioner med dgare:

Incitamentsprogram - - - 555 555 555

Eget kapital den 31 mars 2021 5528 3471 144 51448 60591 60 591
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

TKR 2021-01-01 2020-01-01
2021-03-31 2020-03-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 897 7 946
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 7138 3593
Betald skatt -2136 -10 987
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore 5899 552
férandring av rérelsekapital
Forandringar av rorelsekapital
Minskning +/6kning - av fordringar -10 611 -2 899
Minskning -/6kning + av skulder 6 106 14 844
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1394 12 497
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -2243 -1453
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 005 -3279
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar -6 -170
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3254 -4 902
Finansieringsverksamheten
Forandring av rantebarande skulder -1 895 -1311
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1895 -1311
Periodens kassafléde -3755 6284
Likvida medel vid periodens boérjan 41 480 35401
Kursdifferens i likvida medel 1017 131
Likvida medel vid periodens slut 38742 41 816

Kassaflode fran erhallna rantor uppgar till 7 (3) och fran betalda réantor till -234 (-261). Réntorna ingar i kassaflédet fran den l6pande

verksamheten.
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NOTER

NOT 1 FINANSIELLA INSTRUMENT

For finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vérdet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Kategorier av finansiella tiligangar och skulder 2021-03-31 (2020-03-31) — Koncernen

TKR Kategori

Redovisat virde Verkligt virde

Finansiella tillgangar

Langfristiga fordringar 1
Kundfordringar 1
Likvida medel 1

Finansiella skulder

Langfristiga leasingskulder 1
Ovriga langfristiga skulder 1
Kortfristiga leasingskulder 1
Leverantdrsskulder 1

Kategori 1: Finansiella tillgangar och skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde.

280
(387)

73 465
(71 408)

38742
(41 816)

10 818
(12 135)

1200
(1239)

9837
(8 485)

19598
(14 811)

NOT 2 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget

2021-03-31  2020-03-31  2020-12-31  2021-03-31

2020-03-31  2020-12-31

280
(387)

73 465
(71 408)

38742
(41 816)

10 818
(12 135)

1200
(1239)

9837
(8 485)

19 598
(14 811)

Stéllda sékerheter 20 000 10 000 20 000 20 000

Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga

10 000 20 000

Inga Inga

NOT 3 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

2021-01-01 2020-01-01
2021-03-31 2020-03-31
Avskrivningar och nedskrivningar 8903 3786
Orealiserade kursdifferenser -2320 -191
Incitamentsprogram 555 -2
Ovrigt - -
Summa 7 138 3593
11
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