AVENSIA AB

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2018

GOD TILLVAXT - UTVAXLING PA GJORDA INVESTERINGAR

NYCKELTAL JANUARI-MARS 2018

Nettoomsattning 58,1 (37,8) MKR Rorelsemarginal 14,8 (10,2) %
Rorelseresultat 8,6 (3,9) MKR Kassaflode 5,5 (8,9) MKR
Resultat efter skatt 6,5 (2,9) MKR Resultat per aktie 0,18 (0,08) SEK

e Kvartalet bjod pa ett bra inflode av nya uppdrag och en fortsatt tillvaxt for Avensia. Under
kvartalet vixte nettoomséattningen med 54% till 58,1 MKR (37,8 MKR).

e Rorelseresultatet i kvartal ett uppgick till 8,6 MKR (3,9 MKR) vilket gav en rorelsemarginal pa
14,8% (10,2%). Det hogre resultatet ar en effekt av den fortsatta 6kningen av var omséattning
samt en god beldggning av den egna organisationen.

e Kassaflodet for kvartalet blev 5,5 MKR (8,9) eller 0,15 SEK (0,25) per aktie. Forra arets
kassafléde under kvartal ett var hogt beroende pa kalender- och skatteeffekter. Kvaliteten i
utestaende kundfordringar bedéms vara god.

VD:S KOMMENTARER

- Avensia fortsatter utvecklingen fran att vara ett renodlat expertféretag inom e-handel med
teknikfokus till att bli en strategisk affarspartner. Erbjudandet idag omfattar alltifran
overgripande strategisk radgivning till implementation av innovativa omnikanallésningar och
I6pande stdd och radgivning i den dagliga exekveringen av modern digital handel.

- Avensia fortsatter att vara en attraktiv arbetsgivare. Under kvartalet har antalet medarbetare
Okat fran 141 till 154 och den hoga rekryteringstakten fortsatter dven in i kvartal tva. Det
mojliggor fortsatt kraftigt tillvaxt men kommer ocksa att innebadra 6kade kostnader for
inskolning och utbildning framdver. Under kvartalet lanserades flera storre e-handelsldsningar
for bl a Stenstroms och Twilfit, den senare baserad pa Avensia Storefront.

- Investeringarna i produktutveckling kommer att accelereras framéver och under maj manad
tillsattes en nyinrattad tjanst som produktutvecklingschef. Avensia har under kvartalet 6ppnat
kontor i USA (Chicago) och Norge (Oslo) och i april invigdes bolagets nya lokaler i Lund och
Goteborg. Avtal har aven tecknats for nytt kontor i Stockholm med inflyttning i augusti 2018.
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KVARTAL 1

JANUARI-MARS 2018

Under kvartalet har Avensia levererat
strategiska radgivningstjanster inom digital
handel, tjanster for att implementera
innovativa omnikanallésningar samt |6pande
stod och radgivning i vara kunders dagliga
exekvering av modern digital handel; framst
till skandinaviska, men aven europeiska,

amerikanska och australiensiska kunder.

Inom strategiomradet marktes under kvartalet
en Okad efterfragan pa bade strategisk
radgivning och mer praktiskt orienterat stod i
den lopande verksamheten fran nya och
befintliga kunder. Avensias strategigrupp
vaxer kontinuerligt och bestar huvudsakligen
av personer med egen, praktisk erfarenhet av
olika aspekter av omnikanalhandel.
Strategiarbete leder ofta aven till att Avensia
far fortroendet att leverera nya system-
I6sningar for digital handel, vilket fortfarande
star for majoriteten av verksamheten. Inom
detta omrade fortsatter Avensia att utveckla
ramverket SCOPE vilket leder till hojd
prestanda, battre kundupplevelse och darmed
hogre forséaljning for de handlare dar denna
teknologi anvands. En vaxande del av
verksamheten ar Operations, d v s [6pande
stod till Avensias kunder for att sakerstalla att
deras digitala handelsplattform hela tiden ar
saker och tillganglig, att den klarar 6kande

trafikvolymer och att den hela tiden fortsatter

att utvecklas for att 6ka forsaljning och

konkurrenskraft.

Avensia Storefront som ar den produkt som
bade anvands i systemleveranser fran Avensia,
men framfor allt saljs genom ett globalt
partnernatverk, fick under kvartalet nya
kunder i Storbritannien, USA och Kanada.
Samarbetet med Microsoft har intensifierats
och Avensia Storefront ar nu tillganglig som
ledande e-handelslosning i Microsofts
Technology Centers i Stockholm och Milano,
vilket ger god exponering mot Microsofts
kunder, saljkar och globala partnerled. Aven
samarbetet med Episervers forsaljnings-
organisation, framfor allt pa den norda-
merikanska marknaden har gett bade direkt
forsaljning och upphov till nya lokala
partnerskap vilket ar bidragande orsaker till

Avensias etablering i Chicago, USA.

Nykundsférsaljningen har under kvartalet
huvudsakligen drivits av gemensamma
erbjudanden mellan Avensias helhets-
erbjudande med Avensia Storefront och
SCOPE, dar merparten av Avensias
projektforsaljning skett med dessa
komponenter som tydlig differentiering.
Investeringarna i SCOPE och Storefront
kommer att 6ka framdver for att fortsatta
behalla denna férdel dven i framtiden och pa
satt sakerstalla kundnytta och darav foljande

konkurrenskraft for Avensia.
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MEDARBETARE
Vid periodens slut uppgick antalet

medarbetare i koncernen till 154 (95), varav
27 (19) ar kvinnor. Medarbetarna ar
koncernens nyckelresurs och ett omfattande
vidareutbildningsprogram sjosattes under
april for att sdakra positionen som ledande

expertforetag inom digital handel.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under forsta
kvartalet uppgick till 58,1 (37,8) MKR. Den
Okade forsaljningen berodde framst pa 6kade

volymer av salda tjanster och produkter.

Rorelsens kostnader under kvartalet uppgick
till 49,7 (33,9) MKR. Den storsta
kostnadsposten utgjordes av personal-
kostnader vilken uppgick till 32,0 (19,2) MKR
eller 55,2 (50,9) procent av netto-
omsattningen under forsta kvartalet.
Resterande rorelsekostnader uppgick for

kvartalet till 17,7 (14,7) MKR.
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Figur 1 Nettoomsattning rullande tolv manader, MKR

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick

till 8,6 (3,9) MKR. Aktiveringar av
utvecklingskostnader har detta kvartal varit
0,0 (0,0) MKR. Resultat efter skatt for kvartalet
uppgick till 6,5 (2,9) MKR.

Rorelseresultat 12 man
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Figur 2 Rorelseresultat rullande tolv manader, MKR

Koncernens skattemassiga underskott for de
svenska bolagen uppgick till ca 5 (17) MKR per
2017-12-31 och en positiv skatteeffekt pa 22
procent pa hela det skattemassiga
underskottet var da aktiverad. Under forsta
kvartalet 2018 har koncernen I6st upp en
uppskjuten skattefordran om 1,1 (0,9) MKR,
som kostnadsforts som skattekostnad.
Koncernens skattemassiga underskott fér de
svenska bolagen uppgar diarmed till 0 (16)
MKR per 2018-03-31. | det danska
dotterbolaget fanns ett skattemassigt
underskott pa 2,3 (2,5) MDKK per 2017-12-31.

Ingen del av detta har aktiverats.
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INVESTERINGAR

Under kvartalet aktiverade koncernen inga
produktutvecklingsutgifter. De totala
immateriella tillgangarna i koncernen uppgick

till 4,5 (4,4) MKR per den 31 mars.

De materiella investeringarna i koncernen
under kvartalet utgjordes till storsta delen av
arbetsplatsrelaterad dator- och kontors-
utrustning. De materiella tillgdngarna i
koncernen uppgick till 1,4 (0,8) MKR per den

31 mars.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL
STALLNING

Under forsta kvartalet visar koncernen ett
kassafloéde fran den l6pande verksamheten pa

5,6 (9,1) MKR.

Koncernen hade vid utgangen av kvartalet
19,6 (17,8) MKR i likvida medel samt
outnyttjade krediter pa 10,0 (10,0) MKR.

Det egna kapitalet uppgar vid periodens slut
till 39,0 (31,7) MKR och soliditeten till 48,6
(56,1) procent.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick
under forsta kvartalet till 59,8 (37,8) MKR.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till
11,5 (5,0) MKR. De materiella tillgangarna i
moderbolaget uppgick till 1,4 (0,7) MKR per

den 31 mars.

AKTIEN OCH AGARE
Avensia ar listat pa Nasdaq OMX First North

Premier under namnet AVEN. Totalt hade
Avensia 2 917 aktiedgare vid utgangen av
kvartalet och antalet aktier uppgick till

35544 379 st. Den 2 januari 2018 uppgick
forsta betalkurs for Avensias aktie till 8,24 SEK.
Sista betalkurs den 29 mars 2018 uppgick till
8,48 SEK vilket motsvarar ett borsvarde pa ca

301 MKR.

Tabellen nedan askadliggor de fem storsta
dgarna per den 31 mars 2018. Ytterligare

information finns pa bolagets hemsida.

A5 Invest 9509 075
Valid Asset Management 8 758 911
HHW Invest 3 560 000
Avanza Pension 1047303
Joérgen Bertilsson 949 429
Ovriga 11719661
Totalt 35 544 379

Remium Nordic AB ar bolagets Certified
Adviser och nas pa tel: +46 8 454 32 00 eller

www.remium.se.

FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstdmman i Avensia att
fatta beslut om en utdelning pa 18 6re per

aktie for 2017, totalt 6,4 MKR.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Avensia kommer att fortsatta utvecklas som
bolag i takt med kundernas behov. Det ar
bolagets bedomning att efterfragan ar
langsiktigt 6kande pa de marknader dar vi ar
verksamma.

Resultatférbattringar i koncernen framover
berdknas komma fran 6kad forséljning, okat
produktinnehall i leveransmixen, utokade
forvaltningsatagande och efterhand

forbattrade priser.

Avensia lamnar inga resultat- eller

omsattningsprognoser.

RISKFAKTORER

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for vissa
risker som kan paverka resultatet i hogre eller
mindre grad. Koncernens bolag paverkas
bland annat av verksamhetsrelaterade risker
sasom rekrytering, projektrisker, vara storre
kunders utveckling och kundférluster.
Marknadsrelaterade risker inkluderar
konjunkturrisker. Finansiella risker och
marknadsrisker finns utforligt beskrivna i den

senast lamnade arsredovisningen for 2017.

Ingen forandring har skett vad galler
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer sedan
den senast lamnade arsredovisningen for
2017, som finns publicerad pa bolagets

hemsida.

VALBEREDNING

Valberedningen infor arsstimman 2018 bestar
av Anders Cedervall (ordforande)
representerande Valid Asset Management i
Skane AB, Jorgen Brandt representerande A5
Invest AB och Carl-Fredrik Herslow
representerande HHW Invest AB. For
aktiedgare som onskar komma i kontakt med
valberedningen sker detta via:
Valberedningen, Avensia AB, Vdvaregatan 21,
222 37 Lund alternativt:

valberedningen@avensia.com.

ARSSTAMMA

Arsstamman ager rum den 17 maj 2018 k.
17:00 pa Avensias nya kontor i Lund. Kallelse
till arsstamma offentliggjordes den 18 april pa
bolagets hemsida och i Post & Inrikes

Tidningar samt annonseras i Dagens Industri.

Arsredovisning samt 6vriga enligt
aktiebolagslagen erforderliga handlingar finns
tillgangliga pa bolagets kontor i Lund och pa

bolagets hemsida.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
KVARTALET

Efter kvartalets utgang, 2 april, tilltradde
Niklas Johnsson som ny vd och koncernchef.
Niklas kommer ndarmast fran en tjanst som
Services Director pa Microsoft och har varit

ledamot i Avensias styrelse sedan 2013.
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SEGMENTSINFORMATION

Avensias verksamhet omfattar endast ett
rorelsesegment och bolaget hanvisar darfor
till balans- och resultatrdakning rorande

redovisning av rorelsesegment.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS). Delarsrapporten
for koncernen ar uppréattad enligt 1AS 34
Interim Financial Reporting och
Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS
34 Delarsrapportering lamnas saval i noter

som pa annan plats i delarsrapporten.

De redovisningsprinciper som redogors for i
arsredovisningen fér 2017 har tillampats. Inga
nya eller andrade standards som tratt i kraft

2018 har haft nagon vasentlig paverkan.

Den 1 januari 2018 har tva nya standarder

tratt ikraft som koncernen tillampar:

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, som
ersatt tidigare standarder for
intaktsredovisning. Med nuvarande kundavtal
har inte inférandet av IFRS 15 fatt nagon

vasentlig paverkan.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgangar och
skulder. Overgéngen till ny modell for
redovisning av forvantade kreditforluster
enligt IFRS 9 har inte paverkat redovisningen
da koncernen inte haft nagra betydande

kreditforluster.

RAPPORTTILLFALLEN
2018-07-25 Delarsrapport apr-jun 2018

2018-10-18 Delarsrapport jul-sep 2018

Denna delarsrapport har godkants av
styrelsen och verkstallande direktéren for
publicering. Denna rapport har inte granskats

av bolagets revisor.

Denna information ar sddan information som
Avensia ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande

den 17 maj 2018 kl. 13:30 CET.

For ytterligare information, kontakta gérna:
Niklas Johnsson, VD
Telefon: +46 73 550 5003

E-post: niklas.johnsson@avensia.com
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RESULTATRAKNING KONCERNEN | SAMMANDRAG

2018-01-01 2017-01-01
TKR 2018-03-31 2017-03-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 58 103 37765
Ovriga rérelseintakter 224 34
Summa rérelsens intdkter 58 327 37799
Rorelsens kostnader
Inkdpta varor och tjanster -10 583 -8 547
Ovriga externa kostnader -6 528 -5 684
Personalkostnader -32 048 -19218
Avskrivningar/nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -452 -344
Ovriga rérelsekostnader -95 -136
Summa rorelsens kostnader -49 706 -33929
Rorelseresultat 8621 3870
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella kostnader -40 -40
Resultat efter finansiella poster 8581 3830
Skatt -2125 -933
Periodens resultat 6 456 23897
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6 456 2 897
Data per aktie
Antal aktier 35544 379 35544 379
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 0,18 0,08

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | KONCERNEN

2018-01-01 2017-01-01
TKR 2018-03-31 2017-03-31
Periodens resultat 6 456 2 897
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen - -
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen 140 -6
Summa totalresultat for perioden 6 596 2891
Summa totalresultat for perioden hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6596 2891

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen avser omrakningsdifferenser for utlandska koncernbolag.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

2018-01-01 2017-01-01
TKR 2018-03-31 2017-03-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 59 757 37829
Ovriga rorelseintakter 203 32
Summa rérelsens intdkter 59 960 37 861
Rorelsens kostnader
Inkdpta varor och tjanster -10 949 -8 632
Ovriga externa kostnader -7 296 -6 010
Personalkostnader -30 076 -18 028
Avskrivningar/nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -102 -58
Ovriga rérelsekostnader -89 -133
Summa rérelsens kostnader -48 512 -32 861
Rorelseresultat 11 448 5000
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintdkter och liknande poster 55 57
Ovriga riantekostnader och liknande poster -40 -41
Resultat efter finansiella poster 11 463 5016
Periodens resultat 11 463 5016

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |

MODERBOLAGET

2018-01-01 2017-01-01
TKR 2018-03-31 2017-03-31
Periodens resultat 11 463 5016
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen - -
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen - -
Summa totalresultat for perioden 11463 5016
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Koncernen Moderbolaget

TKR Not  2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31  2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 4 485 4400 4831 - - -
Materiella anlaggningstillgdngar 1429 786 1493 1397 737 1457
Finansiella anlaggningstillgdngar 441 3211 1603 7 208 8456 7 156
Kortfristiga fordringar 1 54 177 30264 46 994 62 359 37161 53442
Likvida medel 1 19 649 17 805 14 004 13 660 13413 8755
Summa tillgangar 80 181 56 466 68 925 84624 59 767 70 810
Eget kapital och skulder

Eget kapital 38 960 31676 31523 47 456 37137 35993
Kortfristiga skulder 1 41221 24 790 37 402 37168 22630 34 817
Summa skulder och eget kapital 80 181 56 466 68 925 84 624 59 767 70 810

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR
KONCERNEN

Ovrigt Innehav utan

Aktie- tillskjutet ~ Omriknings-  Balanserat Avensias bestimmande  Totalt eget
TKR kapital kapital reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Eget kapital den 1 januari 2017 5331 5232 -24 17 928 28 467 - 28 467
Periodens summa totalresultat - - -6 2 897 2891 - 2891
Transaktioner med &gare:
Incitamentsprogram - - - 318 318 - 318
Eget kapital den 31 mars 2017 5331 5232 -30 21143 31676 - 31676
Periodens summa totalresultat - - 84 3064 3148 3148
Transaktioner med dgare:
Utdelning - -5232 - -100 -5332 - -5332
Incitamentsprogram - - - 2031 2031 - 2031
Eget kapital den 1 januari 2018 5331 - 54 26 138 31523 - 31523
Periodens summa totalresultat - - 140 6 456 6 596 - 6596
Transaktioner med dgare:
Incitamentsprogram - - - 841 841 - 841
Eget kapital den 31 mars 2018 5331 - 194 33435 38 960 - 38 960
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

TKR 2018-01-01 2017-01-01
2018-03-31 2017-03-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 8581 3830

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 1176 673

Betald skatt -1261 -585

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 8496 3918

forandring av rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital

Okning av fordringar -6 738 -549
Okning av kortfristiga skulder 3809 5681
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5567 9 050

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -63 -129
Kassaflode fran investeringsverksamheten -63 -129
Periodens kassaflode 5504 8921
Likvida medel vid periodens bérjan 14 004 8887
Kursdifferens i likvida medel 141 -3
Likvida medel vid periodens slut 19 649 17 805

Kassaflode fran erhallna rantor uppgar till - (-) och fran betalda rantor till -40 (-40). Réntorna ingar i kassaflodet fran den I6pande
verksamheten.
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NOTER

NOT 1 FINANSIELLA INSTRUMENT

For finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder 2018-03-31 (2017-03-31) — Koncernen

Lanefordringar och

Finansiella skulder
varderade till

kund- upplupet
TKR fordringar anskaffningsvarde Summa
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 48 549 48 549
(25 864) (25 864)
Likvida medel 19 649 19 649
(17 805) (17 805)
Totala finansiella tillgangar 68 198 68 198
(43 669) (43 669)
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 11613 11613
(8391) (8391)
Totala finansiella skulder 11613 11 613
(8391) (8391)

NOT 2 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget
2018-03-31  2017-03-31 2018-03-31  2017-03-31
Stallda sakerheter 10 000 10 000 10 000 10 000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
11
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