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Informationsbroschyr dver specialfonden Case
Safe Play

Informationsbroschyr fér nedan angivna fond &ar upprattad i enlighet
med lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Den senaste arsberéttelsen finns
tillganglig pa www.casefonder.se.

Information om férvaltande bolag

Fondforvaltare

Fondens forvaltas av Case Kapitalférvaltning AB, ("Bolaget”), org. nr.
556967-4509, Box 5352, 102 49 Stockholm. Bolaget ar en forvaltare
av alternativa investeringsfonder med ett aktiekapital pa 1 200 000
SEK. Bolaget, med sate och huvudkontor i Stockholm, bildades 2014-
03-18. Bolaget har ocksa kontor i Vaxjo, Géteborg och Bastad.
Bolaget &r ett dotterbolag till Proficio Investment AB.

Bolagets verksamhet

Bolaget, som star under Finansinspektionens tillsyn, bedriver en aktiv
kapitalférvaltning. Verksamheten &r inriktad p& forvaltning av de tre
specialfonderna Case Safe Play, Case Fair Play och Case All Star.

Styrelse
Jirgen Conzen, Styrelseordférande, Emil Lundstrom, Ledamot,
Mathias Bénnemark, Ledamot,

VD
Johan Andrassy

Klagomalsansvarig
Johan Andrassy

Revisor
Bolagets tillika fondernas revisor &ar Ernst & Young AB, Box 7850, 103
99 Stockholm, med Carl Rudin som utsedd auktoriserad revisor.

Uppdragsavtal

Exempel p& aktiviteter som kan innebdra intressekonflikter &r:

e Tillhandahallande av forvaltarregistrering, utférande av
fondadministration, upprattande av andelséagarregister,
analys, hantering av vardepapperslan, kapitalférvaltning,
investeringsradgivning och/eller andra radgivningstjanster
till fonden

e Delaktighet i bankrorelse, vardepappershandel inklusive
valutahandel, derivathandel, utlaning, méakleri, market
making eller andra finansiella transaktioner med fonden,
antingen for egen rakning eller for andra kunders rékning.

For att potentiella intressekonflikter inte ska paverka fonden och dess
investerare negativt ar forvaringsinstitutet och évriga verksamheter
inom Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt atskilda.
Forvaringsinstitutets verksamhet skots alltid utifran att tillvarata
fondandelségarnas intressen och enligt gallande marknadsvillkor.

Ersattningspolicy

Bolaget har, for att framja en sund riskhantering, antagit en
ersattningspolicy som anger bl.a. de grundlaggande principerna for
hur ersattning till Bolagets anstallda ska faststéllas och utbetalas.
Erséattningspolicyn innebér sammanfattningsvis att Bolagets
ersattningssystem ska vara utformat s att det gynnar bade Bolagets
och de forvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de
ersattningar som utbetalas inte far dventyra Bolagets langsiktiga
resultat eller ekonomiska stéllning. De ersattningssystem som
tillampas far inte heller leda till incitament for anstéallda att handla pa
ett satt som stér i konflikt med fondernas, dess investerares och
ovriga kunders intressen.

Fullstandiga uppgifter om Bolagets ersattningspolicy finns tillgangliga
pa Bolagets webbplats.

Ansvarsfulla investeringar

Bolaget har ingéatt avtal med FCG Fonder AB avseende funktionen for
riskhantering samt med DLA Piper avseende funktionen for
regelefterlevnad. Bolaget har lagt ut sin funktion for internrevision till
FCG Risk & Compliance AB. Uppdragen regleras av skriftliga avtal
som det star Bolaget fritt att sdga upp om det &r i andelsagarnas
gemensamma intresse. Bolaget har &ven ingatt avtal med externa
parter om distribution av fondandelar. For en aktuell férteckning éver
fondbolagets distributdrer hanvisas till Bolaget.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
vardepappersfonder ska fondernas tillgangar forvaras av ett
forvaringsinstitut. Forvaringsinstitut & Swedbank AB (publ),
("Swedbank”) org. nr 502017-7753, med sé&te och huvudkontor i
Stockholm, adress Brunkebergstorg 8, 105 34 Stockholm. Bolagets
huvudsakliga verksamhet ar bankverksamhet.

Forvaringsinstitutet ska bland annat dvervaka fondens penningfléden,
forvara fondens tillgangar och verkstélla Bolagets instruktioner.
Vidare ska forvaringsinstitutet tillse att férséljning och inlésen av
fondandelar, vardering av fondandelar och anvandning av fondens
medel sker i enlighet med lag och fondens fondbestammelser.

Swedbank AB (publ) har uppdragit at State Street Bank att agera
sammanhallande fér vardepapper som férvaras utanfor Sverige.
Swedbank AB (publ) har rutiner for att kunna identifiera, hantera,
Overvaka och redovisa eventuella intressekonflikter. Eftersom
forvaringsinstitutet &r en del av Swedbank AB kan intressekonflikter
uppsta mellan férvaringsinstitutets verksamhet och andra
verksamheter inom Swedbank AB samt dess dotterbolag.
Forvaringsinstitutet har genom lag en skyldighet att identifiera och
hantera sadana intressekonflikter samt dartill redovisa
intressekonflikterna for fondens investerare.

Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom att
integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika investeringsprocesser.
Analysen av internationella bolag utgér fran de principer som
omfattas av FN Global Compact, inklusive de underliggande
konventioner och riktlinjer som stéder dessa principer. Med
utgangspunkt i dessa analyser avstar Case fran att placera i bolag
som bryter mot internationella normer for miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en omséttning
Overstigande 5% hanforligt till produktion av alkohol, spel, pornografi,
tobak, fossila brénslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Sustainalytics for att identifiera
bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot internationella normer.
Sustainalytics kompetens inom omradet for ansvarsfulla investeringar
och bredd vad géller bevakning av internationella bolag méjliggor en
fortgdende kontroll av alla vara innehav.

Las mer om Bolagets policy for ansvarsfulla
investeringar, kriterier och urvalsprocess

under rubriken "Om Case/Ansvarsfulla investeringar” pa
casefonder.se.

Information om fonden

Fondens namn
Fondens namn &r Case Safe Play och fonden &r en specialfond enligt
lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Andelsklasser i fonden
Fonden har tvé& andelsklasser som &r olika ifrdga om avgiftsstruktur,
krav p& minsta forsta insattning och villkor for distribution. Fonden goér
i Ovrigt ingen skillnad mellan andelsklasserna. Narmare information
om hur andelsklasserna skiljer sig at finns i avsnitten om kop och
forsaljning av fondandelar, avgifter och villkor for distribution.
Andelsklasserna har féljande beteckningar.

e  Andelsklass A (Allman — Mixed fee)

e  Andelsklass B (Distributdr — Fixed fee)
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Ansvarig forvaltare
Fonden forvaltas av Tom Andersson, huvudansvarig forvaltare, och
Andreas Rask.

Fondens malgrupp
Fonden vander sig till investerare som har en langre
placeringshorisont &n tre r.

Fondens mal

Case Safe Play ar en specialfond med innehav i bland annat storre
finansiella bolag i Nordeuropa vilket bade ar en specifik sektor och ett
begransat geografiskt omrade for vilka det fér narvarande saknas
indexproducenter som tillhandahaller ett relevant jamforelseindex.

Malsattningen &r att fonden pa lang sikt ska 6vertraffa den

genomsnittliga vardeutvecklingen for jamforbara fonder med samma
placeringsinriktning.

Fondens investeringsstrategi

Case Safe Play ar en aktivt forvaltad rantefond som till vervagande
del placerar i rantebarande finansiella instrument emitterade av
europeiska foretag. Fonden kommer att investera i
foretagsobligationer och foretagskrediter med hog kreditvardighet, 1ag
kreditvardighet eller i féretag som saknar kreditrating.

Fonden far placera sina tillgangar i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Placeringar far ske i svensk eller utlandsk valuta.

Fonden far placera i 6verlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument med bade lagre kreditvardighet (High
Yield) och hégre kreditvardighet (Investment Grade). Darutéver far
fonden placera i finansiella instrument som saknar kreditrating och
dar fondbolaget har gjort en egen bedémning av kreditvardigheten.

Forvaltaren avgér fondens sammanséttning vad galler kreditkvalitén
pa fondens innehav. Andelen innehav utgivna av emittenter med
lagre respektive hogre kreditvardighet kan variera.

Fonden kan placera i hybridinstrument, till exempel efterstéllda
foretagsobligationer eller konvertibler, som kan konverteras till eller
bytas ut mot aktier. Fonden kan darmed komma att inneha aktier.
Innehav av aktier far dock uppga till hégst 10 procent av fondens
varde.

Derivatinstrument kan anvandas for att effektivisera forvaltningen.

Fonden kommer att folja den vid var tid gallande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har
faststallts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka hallbarhetsaspekter
som ska beaktas i fondférvaltningen. Ytterligare information finns pa
www.casefonder.se.

Allméan riskinformation

Marknaden for foretagsobligationer kan vid speciella tillfallen ha
samre likviditet vilket kan medféra att tillgangarna kan bli svara att
sélja vid en viss tidpunkt och till ett visst pris. Vid extraordinéara
marknadsforhallanden kan fonden tillfalligt stangas for handel vilket
innebdr att du som andelsagare under denna period inte kan
genomfdra din inldsenorder inom normal handlaggningstid.

Fonden stravar efter att ha en genomsnittlig ranteduration, d.v.s.
genomsnittlig &terstdende rantebindningstid, som i normalfallet ligger
mellan 1-3 ar. Rantedurationen kommer dock under vissa perioder
vara bade kortare och langre, dock hogst 10 &r. Fonden valutasakrar i
normalfallet samtliga innehav i utlandsk valuta vilket minskar
valutarisken i fonden.

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva, matt som
arlig standardavvikelse dver en rullande tredrsperiod, normalt ska
uppga till mellan 2 och 7 procent. Den efterstravade genomsnittliga
risknivan kan komma att dver- eller underskridas.

Fondens riskprofil

Den risk som &r forenad med att placera i rantefonder paverkas av
vilken l6ptid fondens innehav har samt det rddande laget pa
rantemarknaden. Placeringar i rantebérande vardepapper med langre
I6ptider medfor en hogre risk eftersom marknadsvéardet p& sddana
vardepapper paverkas i hogre grad av ranteférandringar. Vardet pa
rantebarande vardepapper kan sjunka om marknadsrantorna stiger
men vardet kan aven 6ka om marknadsréantorna sjunker.

Fonden har en hogre risk &n en traditionell rAntefond men lagre risk
an en blandfond eller aktiefond. D& fonden investerar i rantebarande
vardepapper ar fonden exponerad mot kreditrisk. Denna risk ar
vasentlig eftersom fonden investerar i vardepapper med varierande
kreditvardighet. Hog kreditrisk medfér normal stérre kurssvangningar
men ger samtidigt mdjlighet till hégre avkastning.

Fonden tillhor kategori 3 pa den europeiska risk- och
avkastningsindikatorn, dar kategori 1 indikerar lagre risk och lagre
maojlig avkastning och kategori 7 indikerar hdgre risk och hogre méjlig
avkastning. Kategori 1 innebar inte att fonden ar riskfri. Fonden kan
med tiden flytta bade till hoger och till vanster pa skalan. Det beror pa
att indikatorn bygger pa historiska data som inte &r en garanti for
framtida risk/avkastning.

Specialfonder har stdrre frihet i valet av placeringar én traditionella
vardepappersfonder och férvaltarens kompetens och bedémningar
paverkar i hogre grad fondens risk- och avkastningsprofil.

Marknadsrisk

Risken bestar i att ett vardepapper minskar i varde till foljd av
férandringar i marknadslaget. En nedgang i marknad som en foljd av
en konjunkturnedgang, ovantade varldshandelser, naturkatastrofer
etc. ar exempel pa marknadsrisk. Fonden har en stark koppling till
foretagsobligationsmarknaden och rérelser p& denna marknad
kommer paverka fondens kurs.

Likviditetsrisk

Risken bestar i att innehaven blir svarvarderade, inte kan avyttras vid
en viss tidpunkt eller avyttras till ett rimligt pris.

Transparensen och likviditeten pa foretagsobligationsmarknaden &ar
samre an p& exempelvis aktiemarknaden. Likviditetsrisken i
foretagsobligationsfonder &r darfor vanligtvis hdgre &n i korta
rantefonder och aktiefonder.

Risken varierar mellan olika féretagsobligationer och kan aven variera
Gver tid och beroende pa marknadslaget. Risken &r generellt sett
hogre i tillgdngar med hogre kreditrisk. Under mer stressade
marknadsforhallanden dar efterfrdgan pa foretagsobligationer minskar
kan storre uttag ur fonden medfora att tillgangar far avyttras till
ofdrdelaktiga priser samt att inlésen av fondandelar i extrema fall ej
kan ske omedelbart efter begaran. Risken stéaller 6kade krav pa
portféljens sammansattning. Likviditetsrisken utvérderas regelbundet i
fondens tillgangar.

Valutarisk

Risken bestar i att vardepapper vid placeringar i annan valuta minskar
i varde som foljd av forandringar i valutakursen. Fondens placeringar i
utlandsk valuta valutasékras mot den svenska kronan. Avsikten ar att
fonden vid var tid ska vara valutasékrad i sin helhet.

Kreditrisk

Obligationer eller andra réntebarande instrument utgivna av
emittenter med ett lagre kreditbetyg betraktas i allménhet som
vardepapper med en hogre kreditrisk och stérre risk for
betalningsinstéllelse, jaAmfort med vardepapper som ar utgivna av
emittenter med ett hogre kreditbetyg. Kreditvardigheten (solvensen
och betalningsviljan) for en emittent kan férandras kraftigt dver tiden.
Om en emittent inte kan betala rénta och nominellt belopp i tid kan
obligationen forlora mycket, eller hela sitt varde. Kreditrisken gar att
minska genom att placera i flera olika féretag. Fonden &r investerad i
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vardepapper vars kreditkvalitet kan forsdmras, och det finns darmed
en risk att emittenten inte kan uppfylla sina dtaganden. Om
emittentens kreditbetyg nedgraderas kan vardet sjunka pa de
obligationer eller derivatinstrument som &r knutna till denna emittent.
Varje enskilt innehavs kreditvardighet utvarderas I6pande av
forvaltarna

Ranterisk

Den risk som beskriver en réantefonds kanslighet fér &ndrade
marknadsrantor. Risken innebar att vardet pa innehaven kan sjunka
till foljd av att marknadsréntan andras. Rénterisken kan vara hogre i
denna typ av rantefond jamfort med en kort réntefond. Detta &ar en
foljd av att fonden placerar i tillgangar med langre rantebindningstid
vilket vanligtvis bidrar till 6kade kurssvangningar men ocksa majlighet
till hégre avkastning. Fonden stravar efter att, i normalfallet, ha en
genomsnittlig ranteduration, d.v.s. genomsnittlig aterstaende
rantebindningstid, pa 2-5 &r. Rantedurationen kommer dock under
vissa perioder vara bade kortare och langre, dock hogst 10 r.

Aktiv risk
Eftersom fonden saknar ett jamférelseindex kan inte aktiv risk
redovisas.

Anvéndning av derivatinstrument

eller forandrade riskmatt eller limiter paborjas ett arbete med en
oversyn.

Om riskmatt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i fonden ar
avsevart hogre an vad som féljer av fondens riskprofil ska Bolaget ta
fram en handlingsplan for hantering av likviditetsrisken.

For att sékerstalla att Bolaget kan hantera en fondandelségares
begaran om inlésen utan negativ paverkan for 6vriga
fondandelsdgare ska fonden endast investera i likvida tillgngar enligt
lag och andra forfattningar samt efterstrava att ha tillracklig likviditet
for att vid var tid kunna lésa in andelar pa begéaran fran
fondandelsagarna.

Aktuell information om risk- och likviditetshantering samt finansiell
havstang och uppgift om eventuell andel icke likvida tillgdngar lamnas
i &rsberattelse och halvarsredogorelse for fonden

Principer och rutiner for vardering av
tillgangarnai fonden

Fonden har majlighet att uppna havstangseffekt via anvandandet av
derivatinstrument, vardepapperslan samt belaning. Det innebar att
fondens exponering mot marknaden kan komma att dverstiga
fondférmdgenheten, vilket iteorin innebar att det &r mojligt fér fonden
att forlora mer an fondférmoégenheten. Omfattningen av
havstangseffekten begransas dock av fondbestammelserna.

| de fall fonden anvander derivat som en del av forvaltningsstrategin
kan den totala sdval som den aktiva risknivan férandras pa ett
omfattande satt.

Syftet med anvandandet av derivat kan vara att skydda fonden mot
viss risk, t.ex. valutarisker. Det kan &ven vara att skapa
havstangseffekter i fondens marknadsexponering for att pa sa sétt
dra nytta av forvaltarens aktuella tro p& marknaden. Derivat anvands
ocksa for att mer effektivt exponera fonden for de direkta
marknadsrisker som fonden vid varje tillfalle énskar ha.

Fonden forvantas i normallaget ha en derivatbruttoexponering pa
ungeféar 100 % av fondens varde vilket innebér att fonden varken &r
under- eller 6verexponerad. Normallaget kan komma att understigas
eller 6verstigas. Fondens sammanlagda bruttoexponering som hanfor
sig till derivatinstrument kan maximalt uppga till 150 procent av
fondens vérde.

Néar fonden gor transaktioner med finansiella OTC- derivat, kan det ge
upphov till motpartsrisk. For att reglera motpartsrisken har Bolaget
som rutin att ing& sakerhetsavtal med motparterna. Sakerheter
accepteras i enlighet med gallande forfattningar och ESMA:s riktlinjer.

Fondens riskbedémningsmetod

Utgangspunkten &r att samtliga innehav av finansiella instrument i
Fonden alltid ska vérderas till marknadsvarde av extern part. Harmed
avses i regel senaste betalkurs, eller om sadan saknas, senaste
kopkurs. Om sadana kurser saknas, eller om kurserna enligt Bolagets
bedomning ar missvisande, far Bolaget faststélla vardet pa objektiva
grunder.

Rantebarande innehav varderas dagligen, i forsta hand enligt
marknadsdata som hamtas fran extern leverantor. Innehav som inte
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad ska varderas minst
manadsvis, dock ska ny vardering ske dagligen om s ar pakallat,
exempelvis om ny relevant information har offentliggjorts. Grunden for
véardering av OTC- derivat &r antingen ett tillforlitligt aktuellt
marknadsvarde for instrumentet, eller om ett sadant varde inte finns
att tillgd, en prissattningsmodell som anvander en lamplig erkand
metod.

Vardering av en andelsklass innehav och berékning av andelsvardet
gors varje bankdag. Andelsvéardet kallas NAV, det vill sdga Net Asset
Value per unit och baseras p& marknadsvardet p& andelsklassens
tillgangar efter avdrag for totala forvaltningskostnader delat med
antalet fondandelar. NAV kursen &r den kurs till vilken man kan
teckna och lésa in fondandelar.

Publicering av NAV

Vérdet av en fondandel publiceras dagligen pé bl.a. Bolagets
webbplats.

Kop och foérsaljning av fondandelar

Fonden anvénder Atagandemetoden som riskbedémningsmetod for
att berékna sammanlagda exponeringar som hanfor sig till
derivatinstrument.

Risk- och likviditetshantering

Likviditetsrisken i fonden beror pa fondens ataganden samt innehav.
Atagandena bestér i att fondandelsigarna har méjlighet sélja sina
andelar — enligt de villkor som definieras i fondens fondbestammelser
— samt ¢vriga ataganden i fonden, som till exempel kan uppsta vid
utfardande av derivatinstrument eller korta positioner i aktier.

Bolaget kontrollerar I6pande att fonden har en lamplig
sammansattning av likvida tillgdngar samt att atagandena ligger inom
de ramar som géller fér fonden. For detta syfte finns dels riskmatt
som 6vervakas och eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tillampas
fore fondernas investeringar. For att félja upp att riskmatten samt
limiterna &r lampliga och tillrdckliga genomfors regelbundna
stresstester. Om stresstesterna indikerar att det finns behov av nya

Fonden &r 6ppen dagligen for kop och férsaljning av fondandelar.

Anmalan om teckning skall ske pa sarskild blankett som
tillhandahalles av Bolaget eller pa annat satt som Bolaget vid var tid
anger.

Anmalan om teckning skall vara Bolaget, eller den som anges pa den
sarskilda blanketten, tillhanda senast kl. 16.00 (kl. 13.00 vid
halvdagar) for att avraknas till den bankdagens forsaljningspris.
Betalningslikvid ska vara fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet
tillhanda senast péaféljande dag kl. 11.00.

Om pengarna kommer fondens bankkonto tillhanda efter ovan
angivna tidpunkt sker forvarvet istallet vid nastféljande handelsdag till
den teckningskurs som da faststalls.

Begéaran om inlésen av fondandelar skall vara Bolaget, eller den som
anges pa den sarskilda blanketten, tillhanda senast kl. 16.00 (k.
13.00 vid halv bankdag) for att avraknas till den bankdagens
inlésenpris. Begaran om inldésen skall vara skriftlig. Begaran om
inlosen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Vid inlésen av
fondandelar utbetalas inlésenlikviden senast fem bankdagar efter
handelsdagen.



Priset vid teckning och inlésen av fondandelar &r fondandelsvardet pa
handelsdagen. Ovan angivna rutiner innebar att forséljning och
inlosen sker till en for andelségaren vid tidpunkten for begéran om
forsaljning och inlésen okand kurs.

Anmaélan om kop eller inlésen av fondandelar far inte kurslimiteras.
Begéaran om inldsen far endast aterkallas om bolaget sa medger.

Minsta forsta inséattning i Andelsklass A (Allman — Mixed fee) ar SEK
5 000, darefter ingen begransning. Minsta forsta inséattning i
Andelsklass B (Distributdr — Fixed fee) &r SEK 1 000 000 eller lagre
belopp som i enskilt fall godtas av Bolaget, darefter ingen
begransning.

Utdelningspolicy

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Bolaget kan dock besluta om att utdelning skall ske om det, enligt
Bolagets beddmning, &r i andelségarnas intresse att utdelning
lamnas. | det fall Bolaget beslutar om utdelning, ska grunderna for
utdelningen utgoras av avkastning pa andelsklassens medel eller
annat utdelningsbart belopp. Ifall Bolaget beslutat om utdelning, sker
den under april manad aret efter rakenskapsaret och tillkommer
andelsagare som pa av Bolaget faststalld utdelningsdag &ar
registrerad for fondandel. Ifall Bolaget beslutat om utdelning ska
Bolaget, fér pa fondandel belépande utdelning efter avdrag for
eventuell preliminar skatt, forvarva nya fondandelar fér den
andelsagares rakning som pa av Bolaget faststélld dag &r registrerad
for fondandelen. P4 i forvag gjord begaran kan utdelning, ifall
utdelning beslutats av Bolaget, efter avdrag for eventuell preliminar
skatt, aven utbetalas till fondandelsagares konto.

Andelsagarregister och personuppgifter

Teckning och inldsen bekréftas skriftligen av Bolaget och verkstélls
genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive
avregistreras i det andelsagarregister som finns upprattat for varje
fond. Registret fors av Bolaget. Registrering av andelsinnehav &r
avgorande for ratten till andelar i en fond och darav foljande
rattigheter.

Redovisning till andelsagarna sker i form av bekraftelse pa utforda
order, halvarsbesked samt arsbesked. Fondandelar kan ocksa vara
forvaltarregistrerade. | dessa fall ar det banken eller
vardepappersbolaget som ar ansvarigt gentemot fondandelsagarna
for registrering av innehavet samt férmedling av information fran
Bolaget.

Personuppgifter som lamnas av fondandelsagarna behandlas av
Bolaget i syfte att Bolaget ska kunna fullgéra sina ataganden mot
fondandelségarna samt till fullgérande av forpliktelser enligt lag och
foreskrifter. Personuppgifter som lamnas till Bolaget kommer att
behandlas av Bolaget i enlighet med vid var tid gallande forfattning.
Behandling av personuppgifter kan &ven komma att ske hos Bolaget i
marknadsforingssyfte. Lamnade personuppgifter kan komma att
uppdateras och kompletteras med personuppgifter frdn andra
register.

En fondandelségare har ratt att kostnadsfritt erhalla besked frén
Bolaget om registrerade personuppgifter. Begéaran ska vara skriftlig.
Detsamma géller begéran om réttelse av felaktig personuppgift eller
begéran om att Bolaget inte ska anvanda personuppgifterna for
direktmarknadsféring.

Avgifter

Andelsklass A (Allman — Mixed fee)

Ersattning utgar med ett fast belopp motsvarande hogst 0,95 procent
per ar, beraknat fortlopande pa andelsklassens varde. Ersattningen
beréknas dagligen med 1/365-del och tas kollektivt ur andelsklassen
vid utgdngen av varje manad. Den gallande fasta forvaltningsavgiften
uppgar for narvarande till 0,85 procent per ar, beraknat fortlopande pa
andelsklassens vérde.

Case Safe Play ar en specialfond med innehav i hégavkastande
foretagsobligationer. Fokus ar mot storre finansiella foretag (banker
och forsakringsbolag) med séate i Nordeuropa vilket bade ar en
specifik sektor och ett begransat geografiskt omrade for vilka det for
narvarande saknas indexproducenter som tillhandahaller ett relevant
jamforelseindex.

Utover fast forvaltningsavgift utgar en resultatbaserad avgift
motsvarande ett belopp om 15 procent av andelsklassens
dveravkastning. Overavkastning definieras som den del av
totalavkastningen som dverstiger andelsklassens jamforelsenorm.
Jamforelsenormen definieras som OMRX-TBILL.

Den resultatbaserade avgiften berdknas dagligen och tas ur
andelsklassen vid utgangen av varje manad.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som understiger
OMRX-TBILL och andelsklassen efterféljande dag uppnéar en
totalavkastning som déverstiger OMRX-TBILL skall inget
resultatbaserat arvode utga forran tidigare perioders underavkastning
kompenserats. Om andelsklassens avkastning &r negativ, men anda
overstiger OMRX-TBILL kan resultatbaserad avgift utgd. Avgorande
ar andelsklassens relativa avkastning mot OMRX-TBILL.
Andelsklassen tillampar ett s.k. "high water mark” vilket innebar att
andelsklassen maste notera en ny hdgsta niva, i relativ avkastning,
mot OMRX-TBILL for att en ny resultatbaserad avgift ska utga. High
water mark férandras med OMRX-TBILL. Den modell som
andelsklassen tillampar avseende resultatbaserad avgift &r kollektiv.

Den resultatbaserade avgiften beréknas efter avdrag for den fasta
ersattningen. Om en andelsagare léser in sina fondandelar nar
andelséagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift.

For exempel pa berakning av resultatbaserad avgift, se Bilaga 1,
”Arvodesberakning”.

Andelsklass B (Distributor — Fixed fee)

Ersattning utgar med ett belopp motsvarande hogst 1,05 procent per
ar, beraknat fortlopande pa andelsklassens varde. Ersattningen
beraknas dagligen med 1/360-del och tas kollektivt ur andelsklassen
vid utgdngen av varje manad. Den géllande fasta férvaltningsavgiften
uppgar for narvarande till 0,95 procent per ar, beraknat fortlopande pa
andelsklassens vérde.

Redovisning av analyskostnader

Ur fondens medel ska erséttning betalas till Bolaget for dess
férvaltning av fonden. Forvaltaren svarar for fondens kostnader foér
férvaringen av fondens egendom samt tillsyn och revisorer.

Courtage och andra kostnader hanférliga till kop och foérséljning av
finansiella instrument belastar fonden. Antalet andelar avrundas
nedat till fyra decimaler. Avrundning av storleken av arvodet sker
nedat till narmast hela krontal.

Ingen forsaljnings- eller inlésenavgift utgar.

Bolaget erhdller extern investeringsanalys i arbetet med forvaltningen
av Fonden. Tidigare har betalning fér analysen skett till maklarfirmor
med de transaktionskostnader, sa kallad courtage, som betalats av
fonderna vid aktiehandeln. Sedan februari 2015 separeras kostnaden
for extern investeringsanalys fran transaktionskostnaden.

Kostnaden for analystjanster belastar Bolaget och inte fonden,
transaktionskostnaderna belastar fonden och darmed andelsagarna.
Vid handel pa rantemarknaden utgdr oftast inget courtage, da
handeln sker med en s.k. spread (skillnaden mellan kdp- och
séljkurs).

Andring av fondbestammelser

Bolaget har mdjlighet att &ndra Fondens fondbestammelser. En
s&dan andring ska understéllas Finansinspektionen for godkannande.
Andringarna kan paverka Fondens egenskaper s&som t.ex. Fondens
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Nar &ndringen godkants
ska de andrade fondbestammelserna héllas tillgangliga hos Bolaget
och férvaringsinstitutet.



Historisk avkastning

Fondens historiska avkastning framgar av Bilaga 2, ”’Historisk
fondfakta”.

Senaste arsberéattelse och senaste beraknade
nettotillgdngsvardet

Bolaget uppréttar en arsberattelse och halvarsredogorelse for fonden.
Handlingarna finns tillganglig hos fondbolaget senast fyra manader
fran rakenskapsarets utgang (arsberattelse) samt senast tvd manader
fr&n halvarets utgang (halvarsredogérelse). Arsberéttelser och
halvarsredogorelser tillhandahalls fondandelsigare kostnadsfritt pa
begaran. Handlingarna finns ocksa tillgangliga pa Bolagets
webbplats.

Den senaste arsberattelsen for fonden publicerades den 28 april
2020. Nettotillgdngsvardet (NAV) for andelar i Andelsklass A (Allman
— Mixed fee) uppgick den 31 december 2019 till 5 333 564 349 kr
(138,5353 kr per andel).

Den senaste beraknade NAV-kursen for en fondandel i varje fond och
andelsklass offentliggors pa Bolagets webbplats.

Principer for likabehandling av investerare

investeringstjansten eller ndgon annan till ersattning fran
Bolaget.

. Forsékringsforetag som investerar i fonden inom ramen for
avtal med forsakringstagare samt under forutsattning av att
det finns ett skriftligt avtal mellan Bolaget och
forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor, som
enligt sin lydelse omfattar forsékringsforetagets
investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar forsékringsforetaget, forsékringsdistributdren eller
nagon annan till ersattning fran Bolaget.

Upphorande och 6verlatelse av verksamhet

Fonderna tillampar den s.k. likabehandlingsprincipen i enlighet med
12 kap. 5 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och 4 kap. 10 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Case Kapitalforvaltning har ingatt samarbetsavtal med ett antal
personer och féretag om marknadsforing av bolagets fonder. Case
betalar I6pande ersattning till dessa personer for deras
marknadsforing enligt individuellt férhandlade avtal. Ersattning
betalas med dels en viss procentsats p& den fasta
forvaltningsavgiften for fonderna (exklusive erséattning till
forvaringsinstitut), dels en viss procentsats pa den rorliga
forvaltningsavgiften for fonden. Den procentuella ersattningen pa den
fasta forvaltningsavgiften varierar mellan 0%-70% och pa den rorliga
forvaltningsavgiften mellan 0%-50%.

TillAtna investerare

Om Bolaget vill upphéra med férvaltningen av en fond ska
forvaringsinstitutet dverta forvaltningen av Fonden. Bolaget kan
overlata forvaltningen till annat institut, men maste da ha
Finansinspektionens tillstand. Overtagandet far ske tidigast tre
manader efter det att forandringarna kungjorts, om inte
Finansinspektionen ger tillstand att Iata Fonden ga éver tidigare.

Om Finansinspektionen skulle aterkalla Bolagets tillstdnd, om Bolaget
tréder i likvidation eller forsatts i konkurs ska forvaltningen av Fonden
omedelbart tas Over av forvaringsinstitutet.

Information om upphdrande och dverlatelse av verksamhet ska finnas
att tillg& hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt kungéras i Post-
och Inrikes Tidningar.

Fondens rattsliga stallning och de viktigaste
rattsliga féljderna av en investering i fonden

Varken Fonden eller Bolaget &r eller avses bli registrerade i enighet
med vid var tid gallande United States Securities Act 1933, United
States Investment Advisers Act 1940 eller annan motsvarande
lagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller annat land.
Fondbestammelserna innehaller darfor vissa inskrankningar nar det
géller vilka fysiska och juridiska personer som kan vara andelsagare i
Fonden. For att Bolaget ska kunna félja begransningarna ska den
som vill teckna andelar i Fonden lamna uppgift om nationell hemvist
och andra forhallanden som Bolaget bedomer vara relevanta fran tid
till annan. Andelséagare ska i forekommande fall meddela férandringar
av sadana forhallanden.

Fondandelarna samt rattigheterna till dessa far endast
vidareoverlatas till en non-U.S. Person (som det definieras i
Regulation S till United States Securities Act 1933) och maste ske
genom en transaktion utanfér USA som undantas i Regulation S till
United States Securities Act 1933. Om Bolaget bedomer att en
investerare inte har ratt att teckna eller inneha andelar i Fonden enligt
begransningarna ovan har Bolaget ratt att dels vagra teckning av
andelar, dels utan féregdende samtycke lésa in andelar for dennes
rékning.

Villkor for distribution

Fonden &r ingen egen juridisk person och kan déarfér inte forvarva
rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden
kan inte utmatas. Fonden kan inte fora talan infér domstol eller ndgon
annan myndighet. Bolaget foretrader fondandelségarna i alla juridiska
och ekonomiska fragor som ror fonderna. Bolaget beslutar vidare om
den egendom som ingér i fonderna samt utévar de rattigheter som
harrér fran egendomen. Forvaltningen av fonderna sker uteslutande i
fondandelsagarnas gemensamma intresse och utifran respektive
fonds mal och placeringsinriktning enligt fondbestammelserna.
Bolagets verksamhet regleras i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. En fonds tillgangar 4gs gemensamt av de
fondandelsagare som har tecknat andelar i fonden. Andelarna i en
andelsklass &r lika stora och medfor lika ratt till den egendom som
ingar i fonden. En fondandel kan inlosas, dverlatas och pantsattas.
Fondernas tillgangar forvaras av Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet handlar oberoende i forhallande till Bolaget och
uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

Pa sa satt sakerstalls att fondandelsagarna inte paverkas negativt om
Finansinspektionen skulle aterkalla Bolagets tillstand att driva
fondverksamhet eller om Bolaget &r foremal for tvangslikvidation eller
forsatt i konkurs.

Skatteregler

Andelsklass B (Distributor — Fixed fee) &r 6ppen endast for:

. Investerare som investerar i fonden inom ramen for avtal
om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, eller motsvarande svensk eller
utlandsk reglering, samt under forutséttning av att det finns
ett skriftligt avtal mellan Bolaget och den som
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin lydelse
omfattar investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte beréttigar den som tillhandahaller

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas svenska
fondandelsagare arligen for sitt fondinnehav. Underlaget for
schablonskatten utgérs av vardet pa fondandelsagarens fondinnehav
vid ingangen av beskattningsaret. Pa vardet

av fondandelarna beréknas en schablonintéakt som utgors av 0,4
procent av underlaget. Schablonintékten tas sedan upp i
inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. Det motsvarar
en beskattning pa 0,12 procent av fondandelarnas varde. Den arliga
schablonintakten redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men
det sker inget avdrag for preliminar skatt.

Om fonden lamnar utdelning beskattas fondandelsagaren for
utdelningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30 procent
preliminarskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket.

Vid avyttring/inlésen av fondandelar beskattas en kapitalvinst med en
skattesats pa 30 procent, medan en kapitalférlust far dras av. Vinsten
eller forlusten ska redovisas som inkomst av kapital. Kapitalvinster



och kapitalférluster vid inlosen/avyttring av fondandelar redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men inget skatteavdrag gors.

Om fonden &r knuten till investeringssparkonto, fondférsakring, IPS
eller premiepension géller sarskilda skatteregler. Aven fér juridiska
personer och fondandelsagare bosatta i utlandet géller sarskilda
regler. Beskattningen kan paverkas av individuella omstéandigheter.
Den som &r oséker pa eventuella skattekonsekvenser bor séka
experthjalp.

Sedan den 1 januari 2012 &r svenska vardepappersfonder och
specialfonder inte skatteskyldiga for inkomsterna i fonden.
Beskattningen i fonden har ersatts av en schablonskatt som tas ut av
fondandelséagarna enligt vad som anges ovan.

Skadestand

Ansvarsforsakring

Bolaget har en ansvarsforsékring for att tdcka eventuella
skadestandsansprak.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Om en fondandelsagare tillfogas skada genom att Bolaget eller en
uppdragstagare overtratt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa vardepappersfonder, andra forfattningar som reglerar
Bolagets verksamhet, interna instruktioner med grund i en forfattning
som reglerar Bolagets fondverksamhet eller fondbestdmmelserna,
ska Bolaget ersatta skadan.

Fonden kan enligt fondbestammelserna utfora (i)

transaktioner med totalavkastningsswappar och (ii)

transaktioner for vardepappersfinansiering i form av:
e Utlaning eller inlaning av vardepapper

. Ko6p- och aterforsaljningstransaktioner respektive salj- och
aterkopstransaktioner

o Aterkdpstransaktioner
e  Marginalutlaning

Fonden forvéntas inte anvénda sig av ovan namnda transaktioner



Bilaga 1 - Berakningsexempel rorligt arvode Andelsklass A (Allméan — Mixed fee)

Exemplet nedan illustrerar hur den resultatbaserade avgiften for
Andelklass A (Allman — Mixed fee) beréknas. Den resultatbaserade
avgiften uppgar till 15% av éveravkastningen mot OMRX-TBILL efter
fast forvaltningskostnad samt kostnader for andelsklassens lépande
forvaltning, sdsom kostnader for kop och forsaljning av vardepapper.
Om andelsklassens avkastning dr negativ, men anda Gverstiger
OMRX-TBILL kan resultatbaserad avgift utgd. Avgorande ar
andelsklassens relativa avkastning mot OMRX-TBILL. Andelsklassen
tillampar ett sk "high water mark” vilket innebar att andelsklassen
maste notera en ny hogsta niva i relativ avkastning mot OMRX-TBILL

Exempel 1. Andelségares utveckling dver hela perioden

for att en ny resultatbaserad avgift ska utgd. High water mark
férandras med OMRX-TBILL. Resultat flyttas mellan kalenderar.
Avgiften tas ut kollektivt. Den resultatbaserade erséattningen beréknas
dagligen och tas ur andelsklassen vid varje manadsskifte. Vid varje
dag justeras andelsvardet (NAV) for eventuellt uppkommen
resultatbaserad avgift. | exemplet nedan antas att det redan gjorts
avdrag for fast avgift och kostnader for fondens I6pande forvaltning,
sasom kostnader for kép och forsaljning av vardepapper. Beloppen
har avrundats till jagmna kronor.

Dag Upprdknat Varde fore Periodens Jamforelse- Resultat- Resultat- Avkastning  NAV Ackumulerad
high water resultatbaserad avkastning fore norm baserad baserad mot avkastning for
mark avgift resultatbaserad avgift avgift jamforelse- andels-

avgift i procent norm klassen

0 100,000 100,000 100

1 101,000 110,000 10% 1% 1,35 1,23% 9% 108,65 10,00%

2 109,737 97,380 -11% 1% 0,00 0,00% -12% 97,38 -2,62%

3 110,834 107,118 10% 1% 0,00 0,00% 9% 107,12 7,12%

4 111,942 128,542 20% 1% 2,49 1,94% 19% 126,05  28,54%

5 119,749 123,878 -4% -5% 0,62 0,50% 1% 123,26 23,88%

6 129,422 124,105 0% 5% 0,00 0,00% -5% 124,11  24,11%

7 129,422 124,105 0% 0% 0,00 0,00% 0% 124,11 24,11%

Dag 1 utgdr resultatbaserad avgift, eftersom andelsklassen gar battre
an OMRX-TBILL.

Dag 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom andelsklassen gar
samre an OMRX-TBILL.

Dag 3 presterar andelsklassen battre &n OMRX-TBILL men nagon
resultatbaserad avgift tas inte ut. Forst nar andelsklassen noterar en
ny hégsta niva och éverstiger high water mark utga ren ny
resultatbaserad avgift.

Dag 4 presterar andelsklassen battre an OMRX-TBILL och eftersom
andelsklassen noterat en ny hogsta niva utgér resultatbaserad avgift.

Dag 5 Under denna dag har andelsklassen en negativ avkastning
men overtraffar dock OMRX-TBILL. Detta innebar att andelsklassen
noterat en ny hogsta niva for relativ avkastning mot OMRX-TBILL och
resultatbaserad avgift utgar.

Dag 6 utgdr ingen resultatbaserad avgift eftersom andelsklassen
presterar sdmre &n OMRX-TBILL.

Dag 7 utgdr ingen resultatbaserad avgift eftersom andelsklassen

varken overtraffat OMRX-TBILL eller noterat en ny hogsta niva i
relativ avkastning (high water mark).
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Bilaga 2 - Historisk fonddata

20191231 20181231 20171231 20161231 20151231 20141231 20131231 20121231 200112317

Fandférmégenhket, mkr 5334 4653 4501 2054 200z 1710 1383 1166 1050
Sindelskurs, kr 136.54 13344 133,21 126,35 121,36 120,13 116,34 103,55 103,65
|kestdende andelar 38459688 35435557 33TETIIE 16433726 16 417 341 14 228846 1335109 10646627 10131713
Lkdelning , mkr - - - - - - - - 2d.80
Ltdelning per andel, kr - - - - - - - - 2.85
Tatalavkastning fére prestationsarvade, > 6,11 1.09 5.33 d, 76 1.78 3.87 T.0 5.71 d, 32
Referensranta, 0 - 0,54 0.5 07T 0,65 0.27 047 0,85 1.21 163
Tatalavkastning efter prestationsarsode, 5.36 1,30 d.54 d.03 147 3,31 E.20 560 3,65
Omsattningshastighet, ganger 0,50 0.43 0,33 0,38 0.41 0,46 1.02 1.40 0,85
Risk, standardawvikelse, 3 148 210 2,22 2.21 214 1,35 214 201 2,03
.a.rlig fast farvalningsawgift, 1,00 1.00 1,00 1,00 1.00 1,00 1.00 1.00 1,00
Debiterad fdrvaltnings awgift [fast och Rarlig), w4 1,76 1.20 1,85 1,66 1.30 1,60 1868 z.03 1,41
Bulig augift, =" 1.03 103 1.04 1.05 104 1.02 102 103 1.01
TEA, total kostnadsandel #4° 1,76 1.2d 1,83 1.7 1.34 162 1.9 212 142
Farvaltningskostnad fér engangsinsstining 10000 kr 180 123 208 173 133 166 134 220 165
Transaktionskostnader, kkr - - - - 15 148 - a0 33
Transaktionskostnader i procent av omsattningen, - - - - - - - - -

Insattningsawgift, - - - - - - - - -

Minsta farsta insatning, kr 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000

Uttagszwgift masimalt, -

" Fonden startade 2011-01-03

° procent av genomsnittlig fondfdrmagenhet
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Bilaga 3 - Fondbestdammelser for Case Safe Play

1 8 Fondens rattsliga stéllning
Fondens namn ar Case Safe Play, nedan kallad fonden.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och i tillampliga
delar lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Verksamheten bedrivs, férutom enligt ndmnda lagar, enligt
fondbestammelserna, bolagsordningen fér Case
Kapitalférvaltning AB samt de foreskrifter i dvrigt vilka

utfardats med stdd av lag eller forfattning.

Fondférmdgenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt.
Andelarna i en andelsklass ér lika stora samt medfor lika ratt
till den egendom som ingdr i fonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. | stéllet ar det
fondforvaltaren, Case Kapitalférvaltning AB, som foretrader
fondandelsagarna i alla juridiska och ekonomiska fragor som
ror fonden. Fonden ar daremot ett sjalvstandigt skatteobjekt.

Fonden har tva andelsklasser som &r olika ifrdga om
avgifter, krav p& minsta forsta insattning och villkor for
distribution. Fondbestammelserna ar i 6vrigt gemensamma
for de tva andelsklasserna. Narmare information om hur
andelsklasserna skiljer sig at finnsi9 § och 11 § .
Andelsklasserna har féljande beteckningar.

e  Andelsklass A (Allman — Mixed fee)

e  Andelsklass B (Distributor — Fixed fee)

Case Safe Play riktar sig till allménheten med de

begransningar som féljer av 9 § och 17 8.

2 8§ Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Case Kapitalforvaltning AB, med

organisationsnummer 556947-4509 nedan kallat "Bolaget”

eller "Forvaltaren".

3 § Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Swedbank AB

(publ) med organisationsnummer 502017-7753, nedan kallat
"Forvaringsinstitutet”. Forvaringsinstitutets uppgift ar att
verkstalla de beslut av Bolaget som avser fonden.
Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och férvara den
egendom som ingar i fonden samt se till att férsaljning och
inlésen av fondandelar sker i enlighet med
fondbestammelserna, att fondandelarnas varde beréknas
enligt fondbestammelserna, att tillgdngarna i fonden utan
drojsmal kommer institutet till handa och att medlen i fonden

anvands enligt fondbestammelserna.

4 8 Fondens karaktar
Case Safe Play ar en rantefond. Minst 50 % av fondens

varde ska normalt vara placerat i rantebérande finansiella

instrument emitterade av europeiska foretag. Fonden har
karaktar av en rantefond med relativt 1&g risk. Fonden
kommer att investera i féretagsobligationer och
foretagskrediter med hog kreditvardighet, 1&g kreditvardighet

eller i féretag som saknar kreditrating.

Malséttningen ar att fonden pa lang sikt ska évertraffa den
genomsnittliga vardeutvecklingen fér jamférbara fonder med

samma placeringsinriktning.

5 § Fondens placeringsinriktning
Fonden far placera sina tillgangar i 6verlatbara vardepapper,

penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar

och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar far ske i svensk eller utlandsk valuta.
Valutaderivat far anvandas for att valutasakra fondens
innehav mot svenska kronor om Forvaltaren bedémer att
den kan gynna fonden, men det kommer inte att utgora ett

obligatoriskt inslag i férvaltningen.

Fonden far placera i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med bade lagre kreditvardighet
(High Yield) och hogre kreditvardighet (Investment Grade).
Darutover far fonden placera i finansiella instrument som
saknar kreditrating och dar fondbolaget har gjort en egen

beddmning av kreditvardigheten.

Forvaltaren avgor fondens sammanséttning vad géller
kreditkvalitén pa fondens innehav. Andelen innehav utgivna
av emittenter med lagre respektive hdgre kreditvardighet kan

variera.

Fonden kan placera i hybridinstrument, till exempel
efterstéllda foretagsobligationer eller konvertibler, som kan
konverteras till eller bytas ut mot aktier. Fonden kan darmed
komma att inneha aktier. Innehav av aktier far dock uppga till
hdgst 10 procent av fondens varde.

Fonden far placera i derivatinstrument under forutsattning att
underliggande tillgdngar utgors av eller hanfor sig till nagot
av de tillgdngsslag som anges i 5 kap. 12 § lagen (2004:46)

om véardepappersfonder.

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva,
maétt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande
tredrsperiod, normalt ska uppga till mellan 2 och 7 procent.
Den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att

over- eller underskridas.

Fonden kommer att félja den vid var tid géllande policyn for

ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har



faststéllts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka
héllbarhetsaspekter som ska beaktas i fondférvaltningen.

Information om policyn finns i fondens informationsbroschyr.

Fonden avviker fran nedan angivna bestammelser i lagen

(2004:46) om vardepappersfonder i féljande avseenden:

Overlétbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument

5 kap. 6 § 1 st och 2 st 1 p: Fonden far placera hogst 100
procent i obligationer och andra skuldférbindelser som getts
ut eller ar garanterade av en stat, av en kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av
nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom
EES ar medlemmar. Skuldférbindelserna méaste dock
komma frdn minst sex olika emissioner och de som kommer
frn en och samma emission far inte éverstiga 30 procent av
fondens varde. Undantaget i detta stycke far endast
tillampas vid stressade marknadsforhallanden och nar det
foreligger pataglig risk for att stressade
marknadsforhallanden &r pa vég att uppstd. Med stressade
marknadsforhallanden avses betydande kursnedgangar
ifrdga om s&dana finansiella instrument som normalt innehas

av fonderna.

5 kap. 6 § 1 st, 2 st 3 p och 3 st: Fonden far placera hogst 20
procent av fondens varde i 6verlatbara vardepapper utgivna
av en och samma emittent och/eller emittenter i en och
samma foretagsgrupp under forutsattning att de innehav
som overstiger 5 procent tillsammans uppgar till hgst 50

procent av fondens varde.

Medel pa konto hos kreditinstitut
5 kap. 11 8: Fonden far placera medel p& konto hos
kreditinstitut till hogst 40 procent av fondens medel i ett och

samma kreditinstitut.

Derivatinstrument

5 kap. 13 § 2 st: Fonden far ha en sammanlagd exponering
som héanfor sig till derivatinstrument som 6verskrider fondens
véarde. Fondens sammanlagda exponering som hanfor sig till
derivatinstrument kan dock maximalt uppga till 150 procent
av fondens véarde. Detta innebar &ven en avvikelse fran 25
kap. 6 § Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9).

Fondandelar

5 kap. 15-16 §8: Fonden far placera hogst 10 procent av

fondens medel i andelar i andra fonder eller fondforetag.

Ovrigt
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5 kap. 19 § 1 st 2 p: De i lagparagrafen avsedda tillgangarna
far, for obligationer och andra skuldférbindelser, inte
Overstiga 20 procent av de instrument som getts ut av en

och samma emittent.

5 kap. 23 8 1 st: Bolaget far i fondverksamheten ta upp
penninglan till ett belopp motsvarande hogst 40 procent av
fondens varde. Fondens tillgangar kan komma att lamnas

som s&kerhet for upptagna lan.

6 8§ Marknadsplatser
Fondens medel far i huvudsak placeras i finansiella

instrument som handlas pa en reglerad marknad inom EES
eller p& en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far
aven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r

reglerad och 6ppen for allmanheten.

7 § Sarskild placeringsinriktning
Nedan anges narmare vilka tillgangar och strategier

forvaltaren far anvanda sig av vid forvaltningen av fonden:

Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 5 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument (inklusive OTC-
derivat) som ett led i placeringsinriktningen. Inom ramen for
detta kan derivatinstrument bl.a. anvandas for att minska
kostnader och risker samt for att 6ka avkastningen och

skapa havstang i fonden.

Fonden far anvanda sig av s&dana tekniker och instrument
som avses i 25 kap. 21 § i Finansinspektionens foreskrifter

(2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

8 § Vardering

Fondens varde beraknas dagligen som fondens tillgangar
minus skulder. Samtliga belopp anges i svenska kronor.
Tillgngar och skulder som &r noterade i utlandsk valuta

raknas om till noterad kurs.

Tillgangar
a) Finansiella instrument varderas till

marknadsvéarde. Harmed avses den vid
varderingstidpunkten senast noterade betalkursen
eller, om s&dan inte finns, den senaste kopkursen.
For overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5
§ lagen (2004:46) om vardepappersfonder skall
Bolaget strava efter att erhalla extern vardering
frdn oberoende part alternativt en extern vardering

med ledning av gjorda avslut i marknaden.



Omsadana kurser respektive extern vardering
saknas eller om dessa enligt Bolagets bedémning
ar missvisande, far Bolaget pa objektiva grunder
faststélla vardet.

b) Bank och évriga likvida medel pa konto samt
upplupen ranta

c) Ovriga fordringar.

Skulder
a) Skulder inklusive skatteskulder.
b)  Upplupna férvaltningskostnader:
i. ersattning till fondbolaget,
ii. erséttning till férvaringsinstitut,

iii. ersattning till tillsynsmyndighet.

Vardet av en fondandel berdknas som aktuell andelsklass
varde delat pa antalet utestdende fondandelar i
andelsklassen. Vardet av en fondandel skall beréknas av
Bolaget varje borsdag och tillkdnnages senast nastfoljande
bankdag. Antalet fondandelar avrundas till fyra decimaler.
Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till narmaste

hela krontal.

For OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde baserat pa
allméant vedertagna varderingsmodeller enligt nedan:

e  europeiska optioner, Black & Scholes

e  europeiska indexoptioner, Black 76

e amerikanska optioner och évriga derivat,

numeriska metoder sdsom binomial trad.

9 § Forsaljning och inlésen av fondandelar
Fonden &r normalt 6ppen for forséljning och inlésen av

fondandelar varje bankdag. Fonden ar ej 6ppen for
férsaljning och inlosen sddana bankdagar d& vardering av
fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att en eller flera av de
boérser, auktoriserade marknadsplatser och andra reglerade
marknader som fondens handel sker pa helt eller delvis ar
stangda. sk
Forsaljningskurs och inldsenskurs for fondandelarna
offentliggors varje bankdag pa Bolagets hemsida.
Forsaljning eller inlésen sker till en for fondandelségaren vid

tillfallet fér begaran om forsaljning eller inlésen okéand kurs.

Begaran om forsaljning respektive inlésen av fondandelar far
aterkallas endast om fondbolaget medger det. Begaran om
forsaljning och inlésen maste vara fondbolaget tillhanda fore
kl. 16.00 (kl. 13.00 vid halv bankdag) for att férsaljning och
inlosen skall ske till den kurs som faststélls den dagen

begéran kom fondbolaget tillhanda.

Vid kdp av fondandelar skall dessutom likvidbeloppet vara
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bokfort pa fondens bankkonto fore kl. 11.00 bankdagen efter
genomfort kop. | annat fall bokfors kopet den dag da
teckningslikviden kommit fonden tillhanda, dock foére klockan
11.00.

Anmalningsformular, som tillhandahalls av Bolaget, skall
vara komplett ifyllt innan forsta andelskopet kan genomféras.
Darefter anges endast kundnummer vid investering av
fondandelar.

Vardet av fondandel berdknas normalt varje bankdag av
fondbolaget. Fondbolaget beréknar dock ej fondandelsvéarde
om fonden ar sténgd for forsaljning och inlésen med hansyn
till de férhallanden som anges i denna bestammelse forsta
stycket och § 10. De principer som anvands vid faststéllande
av fondandelsvardet anges i § 8. For en begaran om
forsaljning respektive inldsen som inkommer till fondbolaget
néar fonden &r stangd for forsaljning och inlésen i enlighet
med vad som anges i denna bestammelse forsta stycket
samt § 10 faststalls fondandelsvardet normalt pafoljande
bankdag.

Om likvida medel for att verkstélla inlésen behdver anskaffas
genom forsaljning av fondens egendom, skall férsaljning av
egendomen ske sa snart som mgjligt. Skulle en sadan
forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga
fondandelsagares intresse, far fondbolaget emellertid, efter
anmalan till Finansinspektionen, helt eller delvis avvakta
med inlésen. Inlésen skall i de ovan ndmnda fallen
verkstéllas s& snart som méjligt efter det att avslut om
aktuella férsaljningar har gjorts. ikl
Andelsklassernas olika krav pa minsta forsta insattning
e Andelsklass A (Allman — Mixed fee): Minsta forsta
insattning i andelsklassen ar SEK 5 000, darefter
ingen begransning.
e Andelsklass B (Distributor — Fixed fee): Minsta
forsta insattning i andelsklassen ar SEK 10 000,

dérefter ingen begrénsning.

Villkor for distribution (tillatna investerare i Andelsklass

B)

Andelsklass B (Distributor — Fixed fee) ar dppen endast for:

e Investerare som investerar i fonden inom ramen

for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 8
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering,
samt under forutséttning av att det finns ett
skriftligt avtal mellan Férvaltaren och den som
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och
att investeringen inte beréttigar den som
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon

annan till ersattning fran Férvaltaren. ik



. Forsékringsforetag som investerar i fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare samt under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan Forvaltaren och forsakringsforetaget eller
en forsakringsdistributdr, som enligt sin lydelse
omfattar forsékringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar forsékringsforetaget,
forsakringsdistributéren eller ndgon annan till

ersattning fran Forvaltaren.

10 § Extraordinéara forhallanden
Fonden kan komma att stdngas for férsaljning och inlésen

for det fall sddana extraordinara férhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras

pa ett satt som sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt.

11 § Avgifter och erséattningar
Ur fondens medel ska ersattning betalas till Bolaget for dess

forvaltning av fonden. Forvaltaren svarar for fondens
kostnader for forvaringen av fondens egendom samt tillsyn

och revisorer.

Courtage och andra kostnader hanférliga till kép och
forsaljning av finansiella instrument belastar fonden. Antalet
andelar avrundas nedat till fyra decimaler. Avrundning av

storleken av arvodet sker nedat till narmast hela krontal.

Andelsklass A (Allméan — Mixed fee)

Forvaltningsavagift (fast avgift)

Ersattning utgar med ett belopp motsvarande hogst 0,95
procent per ar, beraknat fortiopande pa andelsklassens
véarde. Ersattningen beréknas dagligen med 1/365-del
(1/366-del vid skottar) och tas kollektivt ur andelsklassen vid

utgangen av varje manad.

Resultatbaserad avgift

Resultatbaserad avgift utgar med ett belopp om 15 procent
av andelsklassens dveravkastning. Overavkastning
definieras som den del av totalavkastningen som overstiger
OMRX-TBILL.

Den resultatbaserade avgiften beraknas dagligen och tas ur
andelsklassen vid utgdngen av varje manad. Om
andelsklassen en viss dag uppnar en totalavkastning som
understiger OMRX-TBILL och andelsklassen efterféljande
dag uppnar en totalavkastning som Gverstiger OMRX-TBILL
skall inget resultatbaserat arvode utgé forran tidigare
perioders underavkastning kompenserats. Om
andelsklassens avkastning ar negativ, men anda 6verstiger
OMRX-TBILL kan resultatbaserad avgift utgd. Avgérande &ar
andelsklassens relativa avkastning mot OMRX-TBILL.

Andelsklassen tillampar ett sk "high water mark” vilket
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innebar att andelsklassen maste notera en ny hdgsta niva, i
relativ avkastning, mot index for att en ny resultatbaserad
avgift ska utga. High water mark férandras med OMRX-
TBILL. Den modell som andelsklassen tillampar avseende

resultatbaserad avgift ar kollektiv.

Den resultatbaserade avgiften beraknas efter avdrag for
andelsklassens fasta erséattning. Om en andelségare l6ser in
sina fondandelar nar andelségaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare

erlagd resultatbaserad avgift.

For exempel pa berakning av den resultatbaserade avgiften,

se Bilaga 1, "Arvodesberakning”, till Informationsbroschyren.

Andelsklass B (Distributdr — Fixed fee)

Ersattning utgar med ett belopp motsvarande hégst 1,05
procent per ar, beraknat fortidpande p& andelsklassens
varde. Ersattningen beréknas dagligen med 1/365-del
(1/366-del vid skottar) och tas kollektivt ur andelsklassen vid

utgangen av varje manad.

12 § Utdelning
Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Bolaget kan dock besluta om att utdelning skall ske om det,
enligt Bolagets beddmning, &r i andelségarnas intresse att
utdelning lamnas. | det fall Bolaget beslutar om utdelning,
ska grunderna for utdelningen utgoras av avkastning pa
andelsklassens medel eller annat utdelningsbart belopp. Ifall
Bolaget beslutat om utdelning, sker den under april manad
aret efter rakenskapsaret och tillkommer andelséagare som
pa av Bolaget faststalld utdelningsdag &r registrerad for
fondandel. Ifall Bolaget beslutat om utdelning ska Bolaget,
for pa fondandel belopande utdelning efter avdrag for
eventuell preliminar skatt, forvarva nya fondandelar fér den
andelsagares rakning, som pa av Bolaget faststalld dag ar
registrerad for fondandelen. P& i férvag gjord begaran kan
utdelning, ifall utdelning beslutats av Bolaget, efter avdrag
for eventuell preliminar skatt, &ven utbetalas till

fondandelsagares konto.

13 § Investeringsfondens réakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

14 § Halvarsredogorelse och arsberattelse,

andring av fondbestammelser
Bolaget skall uppratta halvarsberéattelse och arsberéttelse

inom tva respektive fyra manader efter halvarsskiftet och
rékenskapsarets utgang. Arsberéttelse och halvarsberéttelse
skall hallas tillgangligt hos Bolaget och Foérvaringsinstitutet

samt tillstallas de andelsagare som inte avsagt sig detta.



Beslutar Bolaget om a&ndring av dessa fondbestammelser,
skall beslutet understéllas Finansinspektionen for
godkannande. Beslut skall offentliggéras genom att hallas
tillgéngligt hos Bolaget och Férvaringsinstitutet samt

tillkannages p& sa satt Finansinspektionen anvisar.

15 § Pantsattning och 6verlatelse
Vid pantséttning skall panthavare och/eller pantséttare

skriftligen underratta Bolaget. Av underréattelsen skall framga
vem som ar andelségare, panthavare, vilka fondandelar som
omfattas av pantsattningen och eventuella begrénsningar av
pantsattningens omfattning.

Underrattelsen skall undertecknas av pantséttaren. Bolaget
skall i registret dver fondandelséagare ta in uppgift om
pantséttning och skriftligen underratta pantsattaren darom.
Nar pantsattningen har upphdrt skall Bolaget, efter anmalan
fran panthavaren, ta bort uppgiften om pantsattning i

registret.

16 § Ansvarsbegransning
Utan att frAnga vad som stadgas i lagen (2013:561) om

forvaltare av alternativa investeringsfonder galler
nedanstdende betraffande Bolagets eller

Forvaringsinstitutets ersattningsskyldighet.

Bolaget eller Forvaringsinstitutet &r inte ansvariga for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetséatgérd, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler a&ven om Bolaget och Forvaringsinstitutet ar foremal

for eller sjalva vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte erséttas av
Bolaget eller Forvaringsinstitutet, om de varit normalt
aktsamma. Bolaget eller Forvaringsinstitutet &r i intet fall

ansvariga for indirekt skada.

Bolaget eller Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg anlitat eller anvisats

av Bolaget.

Bolaget eller Forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada
som uppkommer for Bolaget, andelsagare i fonden eller
annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillAmpas mot Forvaringsinstitutet betraffande

vardepapper.

Foreligger hinder for Bolaget eller Forvaringsinstitutet att helt

eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal p& grund av
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omstandighet som anges i andra stycket denna paragraf, far
&tgarden uppskjutas till dess hindret upphort. | handelse av
uppskjuten betalning skall Bolaget eller Forvaringsinstitutet
inte erlagga dréjsmalsranta.

Om ranta ar utfast, skall Bolaget eller Forvaringsinstitutet

betala ranta efter den rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av omstandigheter som anges
i andra stycket denna paragraf, forhindrad att ta emot
betalning for fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid
under vilket hindret férelegat ratt till rnta endast enligt de

villkor som gallde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Fonden riktar sig till allménheten med foljande

begrénsningar.

Fonden riktar sig inte till sddana investerare vars teckning
eller innehav av andel i fonden innebér eller medfor risk for
(i) 6vertradelse av svensk eller utlandsk lag eller foreskrift,
(ii) att fonden eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
Bolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta
enligt tillampliga forfattningar i Sverige, eller (iii) att fonden
drabbas av betydande kostnader som inte ligger i

andelségarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA eller
juridiska personer med sate i USA eller andra U.S. Persons
(som det definieras i vid var tid gallande Regulation S till
United States Securities Act 1933).

Om Bolaget beddmer att en investerare inte har rétt att
teckna eller inneha andelar i fonden enligt begransningarna i
denna paragraf har Bolaget ratt att dels vagra teckning av
andelar, dels utan féregdende samtycke I6sa in andelar for

dennes rakning.

Fondbestammelserna godkandes av Finansinspektionen 1
april 2021. Informationsbroschyren publicerades 1 april
2021.



