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Informationsbroschyr éver
specialfonden Case All Star

Informationsbroschyr for nedan angivna fond ar upprattad i
enlighet med lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter
(2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Den senaste arsberattelsen finns tillganglig pa
www.casefonder.se.

Information om férvaltande bolag

Fondforvaltare

Fondens forvaltas av Case Kapitalférvaltning AB, ("Bolaget”),
org. nr. 556967-4509, Box 5352, 102 49 Stockholm. Bolaget
ar en forvaltare av alternativa investeringsfonder med ett
aktiekapital p& 1 200 000 SEK. Bolaget, med sate och
huvudkontor i Stockholm, bildades 2014-03-18. Bolaget har
ocksé& kontor i Vaxjo, Goteborg och Bastad. Bolaget &r ett
dotterbolag till Proficio Investment AB.

Bolagets verksamhet

Bolaget, som star under Finansinspektionens tillsyn, bedriver
en aktiv kapitalférvaltning. Verksamheten ar inriktad pa
diskretionar forvaltning at foretag, institutioner och
privatpersoner samt forvaltning av specialfonderna Case
Safe Play, Case Fair Play och Case All Star.

Styrelse

Jurgen Conzen, Styrelseordférande,
Emil Lundstrém, Ledamot,

Mathias Bonnemark, Ledamot,

VD
Johan Andrassy

Klagomalsansvarig
Johan Andrassy

Revisor

Bolagets tillika fondernas revisor ar Ernst & Young AB, Box
7850, 103 99 Stockholm, med Carl Rudin som utsedd
auktoriserad revisor.

Uppdragsavtal

utanfor Sverige. Swedbank AB (publ) har rutiner for att
kunna identifiera, hantera, 6vervaka och redovisa eventuella
intressekonflikter. Eftersom forvaringsinstitutet ar en del av
Swedbank AB kan intressekonflikter uppst& mellan
forvaringsinstitutets verksamhet och andra verksamheter
inom Swedbank AB samt dess dotterbolag.
Forvaringsinstitutet har genom lag en skyldighet att
identifiera och hantera sadana intressekonflikter samt dartill
redovisa intressekonflikterna for fondens investerare.

Exempel p& aktiviteter som kan innebara intressekonflikter
ar:

e Tillhandahallande av férvaltarregistrering,
utférande av fondadministration, uppréattande av
andelségarregister, analys, hantering av
vardepapperslan, kapitalforvaltning,
investeringsradgivning och/eller andra
radgivningstjanster till fonden;

e Delaktighet i bankrorelse, vardepappershandel
inklusive valutahandel, derivathandel, utléning,
makleri, market making eller andra finansiella
transaktioner med fonden, antingen fér egen
rékning eller for andra kunders rékning.

For att potentiella intressekonflikter inte ska paverka fonden
och dess investerare negativt ar forvaringsinstitutet och
ovriga verksamheter inom Swedbank AB funktionellt och
organisatoriskt atskilda. Forvaringsinstitutets verksamhet
skots alltid utifran att tillvarata fondandelsagarnas intressen
och enligt géllande marknadsvillkor.

Ersattningspolicy

Bolaget har ingatt avtal med FCG Fonder AB avseende
funktionen for riskhantering samt med DLA Piper avseende
funktionen for regelefterlevnad. Bolaget har lagt ut sin
funktion for internrevision till FCG Risk & Compliance AB.
Uppdragen regleras av skriftliga avtal som det star Bolaget
fritt att sdga upp om det ar i andelsdgarnas gemensamma
intresse. Bolaget har dven ingatt avtal med externa parter
om distribution av fondandelar. For en aktuell férteckning
over fondbolagets distributdrer hénvisas till Bolaget.

Forvaringsinstitut

Bolaget har, for att framja en sund riskhantering, antagit en
ersattningspolicy som bl.a. anger de grundlaggande
principerna for hur erséttning till Bolagets anstéllda ska
faststéllas och utbetalas. Erséattningspolicyn innebar
sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem ska vara
utformat sd att det gynnar bade Bolagets och de forvaltade
fondernas langsiktiga intressen och att de ersattningar som
utbetalas inte far aventyra Bolagets langsiktiga resultat eller
ekonomiska stéllning. De ersattningssystem som tillampas
far inte heller leda till incitament for anstallda att handla pa
ett satt som stér i konflikt med fondernas, dess investerares
och dvriga kunders intressen.

Fullstédndiga uppgifter om Bolagets ersattningspolicy finns
tillgangliga pa Bolagets webbplats.

Ansvarsfulla investeringar

Enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
vardepappersfonder ska fondernas tillgangar férvaras av ett
forvaringsinstitut. Forvaringsinstitut & Swedbank AB (publ),
("Swedbank”) org. nr 502017-7753, med séate och
huvudkontor i Stockholm, adress Brunkebergstorg 8, 105 34
Stockholm. Bolagets huvudsakliga verksamhet &r
bankverksamhet.

Forvaringsinstitutet ska bland annat évervaka fondens
penningfloden, férvara fondens tillgangar och verkstalla
Bolagets instruktioner. Vidare ska forvaringsinstitutet tillse att
forséljning och inlésen av fondandelar, vérdering av
fondandelar och anvandning av fondens medel sker i
enlighet med lag och fondens fondbestammelser.

Swedbank AB (publ) har uppdragit at State Street Bank att
agera sammanhallande for vardepapper som forvaras

Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom
att integrera héllbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag
utgar fran de principer som omfattas av FN Global Compact,
inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som
stoder dessa principer. Med utgangspunkt i dessa analyser
avstar Case fran att placera i bolag som bryter mot
internationella normer for miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omséattning 6verstigande 5% hanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila bréanslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Sustainalytics for att
identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot
internationella normer. Sustainalytics kompetens inom
omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd vad galler
bevakning av internationella bolag mojliggor en fortgaende
kontroll av alla vara innehav.

L&s mer om Bolagets policy for ansvarsfulla
investeringar, kriterier och urvalsprocess

under rubriken "Om Case/Ansvarsfulla investeringar” pa
casefonder.se.


http://www.casefonder.se/

Information om fonden

Fondens namn

Fondens namn ar Case Case All Star. Fonden ar en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Ansvarig forvaltare
Ansvariga forvaltare &r Tom Andersson och Andreas Rask.

Fondens malgrupp
Fonden véander sig till investerare som har en langre
placeringshorisont &n fem ar.

Fondens mal

Malséattningen ar att fonden pa lang sikt ska évertraffa
vardeutvecklingen for fondens jamforelseindex SIX Portfolio
Return Index (SIXPRX).

Fondens investeringsstrategi

och fondandelar som inte ingar i fonden s.k.
blankning. Fonden har darvid erhdllit undantag
frdn 5 kap. 23 § 1 st punkt 3 LVF.

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index
(SIXPRX). Fondens avkastning kommer att avvika fran sitt
jamforelseindex och avvikelsen kan fran tid till annan vara
betydande.

Fondens placeringsstrategi innebar en normal omsaéttning av
Fondens tillgangar.

Allman riskinformation

Case All Star &r en aktivt forvaltad fond. Case All Star
startade sin verksamhet den 31 oktober 2017 och har som
specialfond har friare placeringsbestammelser &n
traditionella vardepappersfonder. Fonden har en langsiktig
placeringshorisont och en aktiv investeringsstrategi som
fokuserar p& bolagsval snarare &n branschval. Fonden
investerar i de bolag som vi anser vara attraktivt varderade i
forhallande till bolagets framtida intjaningspotential.

Fondens innehav bestar normalt av omkring 15 till 25 bolag.
Fonden kan aven innehalla fler bolag &n sa, men aldrig farre
an tio. Tillgdngarna far aven placeras i aktierelaterade
6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, pa
konto hos kreditinstitut och i andelar i fonder. Fonden far
aven placera i ranterelaterade 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut
for att effektivisera likvidhanteringen samt tillfalligtvis om
fondforvaltaren med hansyn till marknadslaget anser det
nodvandigt. Fondens tillgangar far aven placeras i
derivatinstrument sdsom ett led i Fondens
placeringsinriktning.

Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens vérde i
fondandelar.

Fonden avviker fran lagen (2004:46) om vardepappersfonder
(LVF) i féljande avseenden:

e  Fonden far placera i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument frdn en och samma
emittent till ett varde motsvarande maximalt 10
procent av Fondens varde. Utbver detta far fonden
placera i tva innehav fr&n en och samma emittent.
Vardet av ett av dessa innehav far maximalt uppga
till 20 procent av Fondens véarde. Dessa tva
innehav far dock tillsammans inte 6verstiga 30
procent av Fondens varde. Denna regel far
utnyttjas for endast en emittent at gangen. Fonden
kommer alltid att besta av innehav fr&n minst tio
olika emittenter. Bestammelsen avviker fran 5 kap.
6 § forsta stycket och andra stycket punkt 3 LVF.

. Fonden kommer att bestd av maximalt 30 olika
emittenter.

e Underliggande tillgangar till derivatinstrument far
utgoras av eller hanfora sig till 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
finansiella index, rantesatser, vaxelkurser eller
valutor.

e  Fonden far sélja 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument

Sparande i fonder &r férenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses oséker avkastning. Det som
vanligtvis avses med en fonds risk ar hur mycket fonden
forandrats i varde Over tid. Placeringar i fonder kan bland
annat inbegripa risker kopplade till aktie-, obligations-, och
valutamarknaderna exempelvis i form av foréandringar i
priser, rantor och kreditvardighet m.m. Nagra av dessa
riskfaktorer presenteras kortfattat nedan. En fond innehaller
ofta placeringar i eller exponering mot tillgadngsslagen aktier,
obligationer och valutor. Aktier ar generellt sett férknippade
med en hogre risk an obligationer och valutor. Risk och
mdjlighet till hdgre avkastning h&nger samman. En sparare
behover ta ndgon form av risk for att kunna fa ersattning i
form av hogre avkastning. Ofta kan en kombination av
placeringar i olika tillgangsslag erbjuda den enskilde
spararen onskad riskspridning. Vardet pa en fond bestams
av vardeforandringarna pa de tillgangar som fonden placerat
i. Det innebar att fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sakert att man far tillbaka hela det insatta
kapitalet.

Fondens riskprofil

Fonden tillhér kategori 5 pa den europeiska risk- och
avkastningsindikatorn, dar kategori 1 indikerar Iagre risk och
lagre mojlig avkastning och kategori 7 indikerar hogre risk
och hdgre mojlig avkastning. Kategori 1 indikerar dock inte
en riskfri fond. Kategori 7 betyder hdg risk for bade upp- och
nedgangar i andelsvéardet.

Aktiefonder ger normalt storst méjlighet till hog vardetillvaxt
pa l&ng sikt. Men en placering i en aktiefond innebar ocks&
en hogre risk, eftersom kurserna kan svanga kraftigt pa
aktiemarknaden. Placeringen av fondmedlen koncentreras
till en region, vilket dkar risken i Fonden. Fonden placerar i
ett relativt fatal investeringar vilket &ven det 6kar risken i
Fonden. En hogre koncentration av aktier leder ocksa till
hdgre bolagsspecifik risk och hégre likviditetsrisk. Andelen
stora respektive sméa bolag kommer att variera éver tiden.
Investeringar i sm& och medelstora foretag medfér normalt
en hogre risk &n investeringar i storre foretag. Fondens
placering av tillgdngarna i olika branscher minskar dock
risken i Fonden.

Nedan féljer en beskrivning av fondens specifika risker som
finns pa grund av dess placeringsstrategi.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses de makroekonomiska prisrisker
som finns p& marknaden, t.ex. férandringar i priset pa
rantebarande instrument, aktier, valutor och ravaror.
Investeringar har olika kéanslighet for olika marknadsrisker
varfor deras pris varierar i olika grad. Marknadsrisken har
stor paverkan pé investeringens varde.

Aktieplaceringar inneb&ar marknadsrisk da priset pa aktier
varierar. Fonden &ger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar. Bolagets
investeringsfilosofi bygger pa investeringar i vardepapper
som efter fundamental analys bedéms ha god kurspotential
till en rimlig riskniva. Investeringsfilosofin bygger pa en



indexoberoende forvaltning. Bolaget anvander derivat i ringa
omfattning.

Foretagsrisk

Risk som beror p4 ett visst féretags specifika forutsattningar
och innebar i varsta fall att foretaget gar i konkurs. Denna
risk gar att minska genom att placera i flera olika, i stallet for
bara n&got enstaka, foretag, &ven kallat diversifiering.
Forandring i externa faktorer kan f& stor genomslagskraft i
en specifik bransch. Det kan avse ny teknik, nya verktyg,
myndighetsbeslut, reglering mm.

Fonden investerar normalt i olika slags verksamheter och
branscher for att balansera denna typ av risk. Fondens
forvaltningsmodell balanserar mellan varde- och
tillvaxtinvesteringar.

Likviditetsrisk

Med Fondens likviditetsrisk avses risk for att placeringarna i
Fonden inte kan realiseras inom planerad tid eller till dnskat
pris. Detta kan inverka pa Fondens vardeutveckling om man
blir tvungen att realisera fondplaceringarna vid en ogynnsam
tidpunkt. Likviditetsrisk kan forekomma i exceptionella
marknadslagen, da till exempel vissa vardepapper inte
handlas aktivt eller skillnaden mellan kop- och séljnoteringar
for vardepappren &r stor eller saknas helt. Verkstallandet av
fondinlosen kan da ta langre tid i ansprak an normalt och i
vissa fall kan verkstéllandet avbrytas.

Valutarisk

Valutarisk kan uppsta om en fond placerar i finansiella
instrument som ar utfardade i andra valutor &n fondens
basvaluta. Detta innebar att fonden da ar utsatt for valutarisk
pa grund av forandringar i vaxelkurserna. Det kan paverka
vardet pa placeringarna bade positivt och negativt.

Fondens valutarisk ar mycket begransad pa grund av att
Fonden i huvudsak investerar i finansiella instrument
noterade i SEK. Tidvis kan Fonden dock ha en begransad
andel av férmdgenheten placerad i vardepapper noterade i
andra valutor.

Hallbarhetsrisk

Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for
att analysera hur en miljérelaterad, social

eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om
den skulle intraffa, skulle ha en faktisk

eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens
véarde. Risken att en investerings

avkastning drabbas negativt av hallbarhetsrisker varierar
beroende pé foretagets specifika

verksamhet, produkter, tillgdngsslaget och geografiska
narvaro.

Bolaget avser att vélja bort innehav med vasentliga
hallbarhetsrisker och innehav i verksamheter som kan anses
vara skadliga for samhallet eller miljon. For att kunna styra
och prioritera arbetet ska Bolaget upprétta en intern

analys- och bevakningslista. Om fonden skulle investera
eller att stanna kvar som investerare i ett

bolag pa bevakningslistan tillampas en systematisk
uppfoljning av hallbarhetsriskerna.

Utover ovanstdende tar Bolaget del av hallbarhetsdata fran
externa leverantorer for att beddma miljérelaterad, social
eller styrningsrelaterad hallbarhetsrisk. Detta verktyg
forstarker &ven Bolagets finansiella bedémning av
investeringen eftersom ESG-aspekter i teorin bor leda till
béttre avkastning i fonden.

Bolaget har gjort bedémningen att hallbarhetsriskernas
troliga inverkan p& avkastningen i fonden &r begransad
utifrdn nuvarande investeringsstrategi.

Aktiv risk
Aktiviteten i fonden kan matas pé flera olika sétt. Ett vanligt
maéitt ar Aktiv risk (eng. Tracking Error) som visar hur mycket

fondens historiska avkastning har varierat i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex. Nivan pa aktiv risk skiljer
sig at mellan olika fondkategorier (aktier, rantor) da de
underliggande marknadernas volatilitet skiljer sig at. Aktiv
risk beraknas enligt branschstandard och baseras p&
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Anvandning av derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett samlingsnamn for instrument som
far sin avkastning fr&n underliggande tillgangar.
Instrumenten ar avtal om att kdpa eller sélja den
underliggande tillgangen vid ett framtida forutbestamt datum
till ett forutbestamt pris. Avtalets vardeférandring bestams till
stor del av vardeférandringen i den underliggande tillgangen.
Vanligt forekommande derivatinstrument &ar terminer,
optioner och swapavtal. En egenskap med derivatinstrument
ar att de ger innehavaren majlighet att fa hela
vardeférandringen i det underliggande instrumentet, utan att
betala dess fulla pris. Risken vid till exempel optionsaffarer
ar att marknadspriset faller under det i avtalet faststéllda
priset, vilket lamnar avtalet utan varde eller resulterar i en
skuld. For vissa derivatinstrument kan sma prisforandringar i
den underliggande tillgangen orsaka en stor prisférandring i
derivatinstrumentet.

| de fall Fonden anvénder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala saval som den aktiva
risknivan forandras pa ett omfattande satt. Syftet med
anvandandet av derivat kan vara att skydda Fonden mot viss
risk, t.ex. valutarisker. Det kan aven vara att skapa
havstangseffekter i Fondens marknadsexponering for att p&
sd sétt dra nytta av forvaltarens aktuella tro pa marknaden.
Derivat anvands ocksa for att mer effektivt exponera Fonden
for de direkta marknadsrisker som Fonden vid varje tillfalle
onskar ha. Underliggande tillgangar till derivatinstrument far
utgoras av eller hanfora sig till 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser,
vaxelkurser eller valutor.

Fondens riskbeddmningsmetod

Fonden anvander Atagandemetoden som
riskbedémningsmetod for att berékna sammanlagda
exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument.

Risk- och likviditetshantering

Likviditetsrisken i fonderna beror pa fondernas ataganden
samt innehav. Atagandena bestar i att fondandelsagarna har
maojlighet sélja sina andelar — enligt de villkor som definieras
i fondens fondbestammelser — samt 6vriga ataganden i
fonden, som till exempel kan uppsté vid utfardande av
derivatinstrument eller korta positioner i aktier. Bolaget
kontrollerar I6pande att fonden har en lamplig
sammansattning av likvida tillgdngar samt att tagandena
ligger inom de ramar som géller for fonden. For detta syfte
finns dels riskmétt som Gvervakas och eventuellt limiteras,
dels rutiner som ska tillampas fore fondernas investeringar.
For att folja upp att riskmatten samt limiterna &r lampliga och
tillrackliga genomfors regelbundna stresstester. Om
stresstesterna indikerar att det finns behov av nya eller
forandrade riskmatt eller limiter paborjas ett arbete med en
6versyn. Om riskmatt eller limiter indikerar att
likviditetsrisken i fonden &r avsevart hogre an vad som foljer
av fondens riskprofil ska Bolaget ta fram en handlingsplan
for hantering av likviditetsrisken. For att sékerstélla att
Bolaget kan hantera en fondandelségares begaran om
inlésen utan negativ paverkan for 6vriga fondandelsagare
ska fonden endast investera i likvida tillgangar enligt lag och
andra forfattningar samt efterstrava att ha tillrécklig likviditet
for att vid var tid kunna I6sa in andelar pa begaran fran
fondandelséagarna.

Aktuell information om risk- och likviditetshantering samt
finansiell havstang och uppgift om eventuell andel icke
likvida tillgéngar lamnas i arsberattelse och
halvarsredogoérelse for fonden



Principer och rutiner for vardering av
tillgangarna i fonden

Utgangspunkten &r att samtliga innehav av finansiella
instrument i Fonden alltid ska varderas till marknadsvéarde av
extern part. Harmed avses i regel senaste betalkurs, eller om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas,
eller om kurserna enligt Bolagets bedémning ar missvisande,
far Bolaget faststalla vardet pa objektiva grunder.
Réantebarande innehav varderas dagligen, i forsta hand
enligt marknadsdata som hamtas frn extern leverantor.
Innehav som inte &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad ska varderas minst manadsvis, dock ska ny
vardering ske dagligen om sa ar pakallat, exempelvis om ny
relevant information har offentliggjorts. Grunden for
véardering av OTC-derivat ar antingen ett tillforlitligt aktuellt
marknadsvarde for instrumentet, eller om ett sadant varde
inte finns att tillgd, en prissattningsmodell som anvander en
lamplig erkédnd metod.

Véardering av en fonds innehav och berékning av
andelsvardet gors varje bankdag. Andelsvardet kallas NAV,
det vill saga Net Asset Value per unit och baseras pa
marknadsvardet pa fondens tillgangar efter avdrag for totala
forvaltningskostnader delat med antalet fondandelar. NAV
kursen ar den kurs till vilken man kan teckna och lésa in
fondandelar.

Publicering av NAV

svenska dddsbon, alternativt kupongskatt for den som ar
bosatt i utlandet. Utdelningen férdelas mellan
utdelningsberattigade fondandelsagare utifran vardet av
respektive fondandelsagares fondandelar. For det fall en
fond eller viss andelsklass &r utdelande beslutar Bolagets
styrelse arligen om den utdelning som ska utbetalas till
fondandelsagarna. Grunden for utdelning ar avkastningen pa
fondens medel och berakningen ska utga fran avkastningen
pa fondens medel fran féregaende rakenskapsar, dvs.
6kningen av fondférmogenheten under rakenskapséaret med
justering for in- och utfloden som beror pa teckning och
inlosen av fondandelar samt eventuella kvarstdende
restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare ar.
Styrelsen far emellertid faststélla utdelningen till ett hogre
eller lagre belopp &n Fondens avkastning om detta ligger i
fondandelségarnas gemensamma intresse.

Andelsagare och personuppgifter

Vardet av en fondandel publiceras dagligen pabl.a. Bolagets
webbplats.

Kop och férséljning av fondandelar

Fonden &r 6ppen dagligen fér kdp och forsaljning av
fondandelar.

Anmalan om teckning skall ske pa sarskild blankett som
tillhandahalles av Bolaget eller p& annat satt som Bolaget vid
var tid anger. Anmalan om teckning skall vara Bolaget, eller
den som anges pa den sarskilda blanketten, tillhanda senast
kl. 16.00 (kl. 13.00 vid halvdagar) for att avraknas till den
bankdagens forsaljningspris. Betalningslikvid ska vara
fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet tillhanda senast
paféljande dag kl. 11.00. Om pengarna kommer fondens
bankkonto tillhanda efter ovan angivna tidpunkt sker
forvarvet istéllet vid nastféljande handelsdag till den
teckningskurs som da faststalls.

Begéran om inldsen av fondandelar skall vara Bolaget, eller
den som anges pa den sarskilda blanketten, tillhanda senast
kl. 16.00 (kl. 13.00 vid halvdagar) for att avraknas till den
bankdagens inldsenpris. Begaran om inldésen skall vara
skriftlig. Begaran om inlésen far aterkallas endast om
Bolaget medger det. Vid inlésen av fondandelar utbetalas
inlésenlikviden senast fem bankdagar efter handelsdagen.

Priset vid teckning och inlésen av fondandelar &ar
fondandelsvardet pa handelsdagen. Ovan angivna rutiner
innebar att forséljning och inlésen sker till en fér
andelsagaren vid tidpunkten for begaran om férséljning och
inldsen okand kurs.

Anmalan om kop eller inlésen av fondandelar far inte
kurslimiteras. Begéaran om inlésen far endast aterkallas om
bolaget s& medger.

Minsta forsta inséttning i Fonden ar SEK 5 000, déarefter
ingen begréansning.

Utdelningspolicy

Teckning och inlésen bekraftas skriftligen av Bolaget och
verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras
respektive avregistreras i det andelsagarregister som finns
uppréttat for varje fond. Registret fors av Bolaget.
Registrering av andelsinnehav ar avgoérande for ratten till
andelar i en fond och déarav féljande rattigheter. Redovisning
till andelsagarna sker i form av bekréaftelse pa utférda order,
halvarsbesked samt arsbesked. Fondandelar kan ocksa
vara forvaltarregistrerade hos bank eller vardepappersbolag
vilket innebar att fondandelsagaren ar anonym for Bolaget. |
dessa fall ar det banken eller vardepappersbolaget som ar
ansvarigt gentemot fondandelsagarna for registrering av
innehavet samt férmedling av information fran Bolaget.
Personuppgifter som lamnas av fondandelsagarna
behandlas av Bolaget i syfte att Bolaget ska kunna fullgéra
sina dtaganden mot fondandelsagarna samt till fullgérande
av forpliktelser enligt lag och foreskrifter. Personuppgifter
som lamnas till Bolaget kommer att behandlas av Bolaget i
enlighet med vid var tid géllande forfattning. Behandling av
personuppgifter kan aven komma att ske hos Bolaget i
marknadsforingssyfte. Lamnade personuppgifter kan komma
att uppdateras och kompletteras med personuppgifter fran
andra register. En fondandelsagare har ratt att kostnadsfritt
erhalla besked fran Bolaget om registrerade personuppgifter.
Begéran ska vara skriftlig. Detsamma géaller begéaran om
rattelse av felaktig personuppgift eller begéaran om att
Bolaget inte ska anvanda personuppgifterna for
direktmarknadsforing.

Avgifter

Fonden &r normalt sett inte utdelande men kan anda komma
att lamna utdelning om detta skulle bedémas vara
skattemassigt fordelaktigt for andelséagarna i
fonden/andelsklassen som kollektiv, t.ex. om sadan
utdelning skulle erfordras for att undvika att fondens resultat
beskattas i tva led. Vid utdelning fr&n fonden innehalls
preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige och

Ur fondens medel ska ersattning betalas till Bolaget for dess
forvaltning av fonden. Forvaltaren svarar fér fondens
kostnader for forvaringen av fondens egendom samt tillsyn
och revisorer. Ersattningen utgar med ett belopp
motsvarande hogst 0,5 procent per ar, beraknat fortlopande
pa fondens varde. Ersattningen beraknas dagligen med
1/365-del och tas kollektivt ur fonden vid utgdngen av varje
manad.

Utover fast forvaltningsavgift utgar en resultatbaserad avgift
motsvarande ett belopp om 25 procent av Fondens
dveravkastning. Overavkastning definieras som den del av
totalavkastningen som dverstiger fondens jamforelseindex.
Jamforelseindex definieras som SIX Portfolio Return Index
(SIXPRX). Avrakning av prestationsbaserad ersattning sker
den sista bankdagen varje manad.

Den prestationsbaserade ersattningen skall beréaknas éver
den tidsperiod som stréacker sig fran det avrakningstillfalle d&
fonden senast var beréttigad till prestationsbaserad
ersattning, fram till aktuellt avrakningstillfélle. Fonden
tillampar ett s.k. "high water mark” vilket innebar att Fonden
maste notera en ny hogsta niv4, i relativ avkastning, mot
index for att en ny resultatbaserad avgift ska utga. High
water mark férandras med jamforelseindex. Den modell som
Fonden tillampar avseende resultatbaserad avgift ar
kollektiv.

Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den
fasta ersattningen. Om en andelségare l6ser in sina



fondandelar nar andelségaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare
erlagd resultatbaserad avgift. Courtage och andra kostnader
hanforliga till kdp och forséljning av finansiella instrument
belastar Fonden. Antalet andelar avrundas nedat till fyra
decimaler. Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till
narmast hela krontal.

Ingen forsaljnings- eller inlosenavgift utgar.

For exempel pa berakning av resultatbaserad avgift, se
Bilaga 1, ”Arvodesberakning”.

Redovisning av analyskostnader

Tillatna investerare

Bolaget erhdller extern investeringsanalys i arbetet med
forvaltningen av Fonden. Tidigare har betalning for analysen
skett till maklarfirmor med de transaktionskostnader, sa
kallad courtage, som betalats av fonderna vid aktiehandeln.
Sedan februari 2015 separeras kostnaden for extern
investeringsanalys fran transaktionskostnaden. Kostnaden
for analystjanster belastar Bolaget och inte fonden,
transaktionskostnaderna belastar fonden och darmed
andelsagarna. Vid handel pa rantemarknaden utgar oftast
inget courtage, da handeln sker med en s.k. spread
(skillnaden mellan kdp- och saljkurs).

Andring av fondbestammelser

Varken Fonden eller Bolaget ar eller avses bli registrerade i
enighet med vid var tid gallande United States Securities Act
1933, United States Investment Advisers Act 1940 eller
annan motsvarande lagstiftning i USA, Kanada, Japan,
Australien eller annat land. Fondbestammelserna innehaller
déarfor vissa inskréankningar nar det géller vilka fysiska och
juridiska personer som kan vara andelsagare i Fonden. For
att Bolaget ska kunna félja begransningarna ska den som vill
teckna andelar i Fonden lamna uppgift om nationell hemvist
och andra forhallanden som Bolaget bedomer vara relevanta
fran tid till annan. Andelsagare ska i forekommande fall
meddela férandringar av sddana férhallanden.
Fondandelarna samt rattigheterna till dessa far endast
vidareéverlatas till en non-U.S. Person (som det definieras i
Regulation S till United States Securities Act 1933) och
maste ske genom en transaktion utanfor USA som undantas
i Regulation S till United States Securities Act 1933. Om
Bolaget beddmer att en investerare inte har ratt att teckna
eller inneha andelar i Fonden enligt begransningarna ovan
har Bolaget ratt att dels vagra teckning av andelar, dels utan
foregdende samtycke I6sa in andelar for dennes rakning.

Upphotrande och overlatelse av
verksamhet

Bolaget har mgjlighet att &ndra Fondens fondbestammelser.
En sadan andring ska understallas Finansinspektionen for
godkannande. Andringarna kan paverka Fondens
egenskaper sdsom t.ex. Fondens placeringsinriktning,
avgifter och riskprofil. Nar &ndringen godkéants ska de
andrade fondbestammelserna hallas tillgangliga hos Bolaget
och férvaringsinstitutet.

Historisk avkastning

Fondens historiska avkastning framgar av bilaga 2,
”Historisk fondfakta”.

Senaste arsberéttelse och senaste
berdknade nettotillgangsvardet

Bolaget upprattar en arsberattelse och halvarsredogérelse
for fonden. Handlingarna finns tillganglig hos fondbolaget
senast fyra manader fran rakenskapsarets utgang
(arsberattelse) samt senast tvd manader fran halvarets
utgdng (halvarsredogérelse). Arsberattelser och
halvarsredogorelser tillhandahalls fondandelsagare
kostnadsfritt pa begaran. Handlingarna finns ocksa
tillgangliga pa Bolagets webbplats.

Den senaste arsberattelsen for fonden publicerades den 28
april 2020. Nettotillgangsvéardet (NAV) for fondens andelar
uppgick den 31 december 2019 till 80 104 509 kr (102,8745
kr per andel).

Den senaste beraknade NAV-kursen for en fondandel i varje
fond offentliggérs pa Bolagets webbplats.

Principer for likabehandling av
investerare

Om Bolaget vill upphéra med forvaltningen av en fond ska
forvaringsinstitutet dverta forvaltningen av Fonden. Bolaget
kan overlata forvaltningen till annat institut, men maste da ha
Finansinspektionens tillstand. Overtagandet far ske tidigast
tre manader efter det att forandringarna kungjorts, om inte
Finansinspektionen ger tillstand att Idta Fonden g 6ver
tidigare.

Om Finansinspektionen skulle aterkalla Bolagets tillstand,
om Bolaget tréder i likvidation eller férsatts i konkurs ska
forvaltningen av Fonden omedelbart tas éver av
forvaringsinstitutet. Information om upphérande och
overlatelse av verksamhet ska finnas att tillga hos Bolaget
och forvaringsinstitutet samt kungoéras i Post- och Inrikes
Tidningar.

Fondens rattsliga stéllning och de
viktigaste rattsliga foljderna av en
investering i fonden

Fonderna tillampar den s.k. likabehandlingsprincipen i
enlighet med 12 kap. 5 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och 4 kap. 10 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

Case Kapitalforvaltning har ingatt samarbetsavtal med ett
antal personer och féretag om marknadsforing av bolagets
fonder. Case betalar I6pande ersattning till dessa personer
for deras marknadsféringsarbete enligt individuellt
forhandlade avtal. Erséttningen betalas med en viss
procentsats pa den fasta forvaltningsavgiften for fonderna
(exklusive ersattning till férvaringsinstitut).

Den procentuella ersattningen pa forvaltningsavgiften
varierar mellan 0% - 70%

Fonden &r ingen egen juridisk person och kan darfor inte
forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Egendom
som ingdr i fonden kan inte utmatas. En fond kan inte fora
talan infor domstol eller ndgon annan myndighet. Bolaget
foretrader fondandelségarna i alla juridiska och ekonomiska
frdgor som ror fonderna. Bolaget beslutar vidare om den
egendom som ingdr i fonderna samt utévar de rattigheter
som harror fran egendomen. Forvaltningen av fonderna sker
uteslutande i fondandelségarnas gemensamma intresse och
utifrdn respektive fonds mal och placeringsinriktning enligt
fondbestdmmelserna. Bolagets verksamhet regleras i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. En fonds
tillgdngar 4gs gemensamt av de fondandelségare som har
tecknat andelar i fonden. Andelarna i en fond &r lika stora
och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. En
fondandel kan inlésas, éverlatas och pantsattas. Fondernas
tillgangar forvaras av Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet
handlar oberoende i férhallande till Bolaget och uteslutande i
fondandelségarnas gemensamma intresse. Pa sa sétt
sékerstalls att fondandelsagarna inte paverkas negativt om
Finansinspektionen skulle aterkalla Bolagets tillstand att
driva fondverksambhet eller om Bolaget ar foremal for
tvangslikvidation eller férsatt i konkurs.

Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas svenska
fondandelségare arligen for sitt fondinnehav. Underlaget for
schablonskatten utgérs av vardet pa fondandelséagarens
fondinnehav vid ingdngen av beskattningsaret. P& vardet av
fondandelarna beréknas en schablonintakt som utgors av



0,4 procent av underlaget. Schablonintakten tas sedan upp i
inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. Det
motsvarar en beskattning p& 0,12 procent av fondandelarnas
varde. Den arliga schablonintakten redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men det sker inget avdrag for
preliminar skatt.

Om fonden ldmnar utdelning beskattas fondandelségaren for
utdelningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30
procent preliminarskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket.

Vid avyttring/inldsen av fondandelar beskattas en kapitalvinst
med en skattesats pa 30 procent, medan en kapitalférlust far
dras av. Vinsten eller forlusten ska redovisas som inkomst
av kapital. Kapitalvinster och kapitalférluster vid
inlosen/avyttring av fondandelar redovisas p& kontrolluppgift
till Skatteverket, men inget skatteavdrag gors.

Om fonden &r knuten till investeringssparkonto,
fondforsékring, IPS eller premiepension géller sarskilda
skatteregler. Aven for juridiska personer och
fondandelséagare bosatta i utlandet galler sarskilda regler.
Beskattningen kan paverkas av individuella omstandigheter.
Den som &r oséker pa eventuella skattekonsekvenser bor
soka experthjalp.

Sedan den 1 januari 2012 ar svenska vardepappersfonder
och specialfonder inte skatteskyldiga for inkomsterna i
fonden. Beskattningen i fonden har ersatts av en
schablonskatt som tas ut av fondandelségarna enligt vad
som anges ovan.

Skadestand

Om en fondandelsagare tillfogas skada genom att Bolaget
eller en uppdragstagare overtrétt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa vardepappersfonder, andra
forfattningar som reglerar Bolagets verksamhet, interna
instruktioner med grund i en forfattning som reglerar
Bolagets fondverksamhet eller fondbestdmmelserna, ska
Bolaget ersétta skadan.

Ansvarsforséakring

Bolaget har en ansvarsforsakring for att tcka eventuella
skadestandsansprak.

Transaktioner for
vardepappersfinansiering

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna utfora (i)
transaktioner med totalavkastningsswappar och (ii)
transaktioner for vardepappersfinansiering i form av:
e Utlaning eller inlaning av vardepapper

e KOp- och aterforsaljningstransaktioner respektive salj-
och aterkopstransaktioner

e  Aterkdpstransaktioner
e  Marginalutldning

Fonden forvantas inte anvénda sig av ovan namnda
transaktioner.



Bilaga 1 Berakningsexempel rorligt arvode

Berakningsexempel rorligt arvode, 25 % arvode pa ackumulerad dveravkastning, handel sista bankdagen varje manad.

Avkastningstroskel &r indexet Six Portfolio Return Index (SIXPRX).

Dag 0 Dag 1 Dag 2 Dag 3 Dag 4 Dag 5
Fondens andelskurs foéregéende dag 100,0000 | 101,1230 |101,1230 | 101,3500 | 102,2500
Fondens andelskurs fore berékning av rorligt arvode 101,2500 | 101,1230 | 101,3500 | 102,2500 | 103,5500
SIX Portfolio Return Index 100,0000 | 100,7500 | 101,1000 | 101,4500 | 102,1200 | 102,5500
Fondens utveckling sedan féregdende dag 1,250% | 0,000% |0,224% [0,888% |1,271%
Index utveckling sedan foregdende dag 0,750% [0,347% [0,346% |0,660% |0,421%
Fondens utveckling jamfort med index 0,500% |[-0,347% |-0,122% |0,228% |0,851%
Fondens ackumulerade utveckling jamfort med
indexutvecklingen sedan rorligt arvode senast togs
ut (bveravkastning som grund for
arvodesberakning) 0,500% |[-0,347% |-0,470% |-0,242% |0,608%
Resultatbaserad avgift i procent (25 procent av
Overavkastningen) 0,125% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,152%
Fondens andelskurs efter berdkning av arvode 100,0000 | 101,1230 | 101,1230 | 101,3500 | 102,2500 | 103,3930

Exemplet speglar en utveckling under 5 dagar.

Dag 1 utgar resultatbaserad avgift, eftersom fonden
utvecklats 0,5% battre an jamforelse index. Rorligt arvode
uppgar darmed till 0,125% (25% * 0,5%). Kursen efter
rorligt arvode blir darfér 101,250 * (100%-0,125%) =
101,123

Dag 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom
fondkursen ligger oférandrad medan index gar upp
0,347%.

Dag 3 tas ingen resultatbaserad avgift ut trots att
fondkursen under manaden okat i varde med 0,224%.
Detta eftersom index under samma period 6kat med
0,346%.

Dag 4 tas ingen resultatbaserad avgift ut trots att fonden
presterat battre an sitt jamforelseindex. Nagon
resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom fonden
fortfarande slapar efter indexet med -0,242%. Forst nar
hela efterslapningen mot index &ar terhamtad far ny
resultatbaserad avgift ut.

Dag 5 utgdr resultatbaserad avgift, fonden gér upp med
1,271% , d v s 0,85% béttre an jamforelseindex. Efter att
ha avréknat den efterslapande underavkastningen -0,242
blir d& underlaget for arvodesberéakning 0,608%. Pa detta
tas rorligt arvode ut med 25%. Det procentuella arvodet
blir alltsd 25% av 0,608% = 0,152%. Detta ger en
fondandelskurs efter rorligt arvode om 103,393.

Av exemplet framgar att eftersom ett rérligt arvode
belastar fonden och inte varje andelsagare enskilt, s&
kommer exempelvis den andelségare som kdper andelar
dag 3 fa en vardeokning till nasta dag utan att belastas av
ett rorligt arvode.

Indexet kan utvecklas negativt. Om déarvid aven fondens
andelskurs backar — men med mindre relativ nedgang an
indexminskningen — kan rorligt arvode komma att tas ut
trots att andelsvardet minskat.
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Bilaga 2 Historisk fondfakta

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 *
Fondférmdgenhet, mkr 87,00 80,00 19,00 23,00
Andelskurs, kr 122,22 102,87 82,16 95,68
Utestaende andelar 713 221,05 778 662,39 231 362,00 243 416,00
Utdelning, mkr - - - -
Utdelning per andel, kr - - - -
Totalavkastning fore prestationsarvode, % 18,81 25,20 - 13,95 - 4,32
Referensranta, % 14,83 34,97 - 4,41 - 4,70
Aktiv risk %** 5,51 5,65 6,45 -
Totalavkastning efter prestationsarvode, % 18,81 25,20 - 14,13 - 4,32
Omsattningshastighet, ganger 1,09 1,12 1,09 0,15
Risk, standardavvikelse, % 17,31 13,60 11,90 8,13
Arlig fast forvaltningsavgift, % 0,50 0,50 0,50 0,50
Debiterad forvaltningsavgift (fast och Rorlig), %* 0,51 0,53 0,74 -
Arlig avgift, %+ 0,51 0,53 0,52 -
TKA, total kostnadsandel %* 0,72 0,86 0,98 0,28
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr 74,22 104,72 97,57 19,39
Transaktionskostnader, kkr 154,22 172,49 57,00 40,00
Transaktionskostnader i procent av omséttningen, % 0,10 0,10 0,11 0,15
Insattningsavgift, % - - - -
Minsta forsta inséattning, kr 5 000,00 5 000,00 5 000,00 5 000,00

Uttagsavgift maximalt, %
* Fonden startade 2017-10-31

** visar hur mycket fondens avkastning har varierat i relation till sitt jamférelseindex

** procent av genomsnittlig fondférmégenhet
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Bilaga 3 Fondbestammelser for Case
All Star

8 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn &r Case All Star. Fonden &r en
specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder och i tillampliga delar
lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Verksamheten bedrivs, férutom enligt némnda
lagar, enligt fondbestammelserna, bolagsordningen
for Case Kapitalforvaltning AB samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfardats med stdd av lag eller
férfattning.

Fondférmdgenheten ags av andelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till
egendom som ingér i fonden. Fonden kan inte
forvarva egna rattigheter eller iklada sig
skyldigheter. | stéllet &r det fondférvaltaren, Case
Kapitalforvaltning AB, som foretrader
fondandelsagarna i alla juridiska och ekonomiska
frdgor som ror fonden. Fonden &r daremot ett
sjalvstandigt skatteobjekt.

Case All Star riktar sig till allménheten.

2 8 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Case Kapitalférvaltning AB,
organisationsnummer 556947-4509, nedan kallat
"Bolaget”.

3 § Forvaringsinstitut och dess
uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Swedbank AB (publ),
organisationsnummer 502017-7753, nedan kallat
"Forvaringsinstitutet”. Forvaringsinstitutets uppgift ar
att verkstalla de beslut av Bolaget som avser
fonden. Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och
forvara den egendom som ingar i fonden samt se till
att férsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med fondbestdmmelserna, att
fondandelarnas varde beraknas enligt
fondbestammelserna, att tillgdngarna i fonden utan
drojsmal kommer institutet till handa och att medlen
i fonden anvands enligt fondbestammelserna.

4 § Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen placerar i ett koncentrerat urval av
stora och medelstora féretag vars aktier eller
aktierelaterade dverlatbara vardepapper handlas pa
en reglerad marknad i Sverige. Fonden har friare
placeringsregler och en mer koncentrerad portfélj,
dvs. stérre enskilda positioner &n en traditionell
vardepappersfond, vilket kan innebara en hogre
risk.

Fonden kommer i normalfallet att bestd av innehav
fran 15-20 olika emittenter och Fonden kommer
alltid att bestd av innehav fran minst 10 olika
emittenter och maximalt 30 olika emittenter.
Fondens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och
séledes inte specificerad till ndgon speciell bransch.
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5 8 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut. Med 6verlatbara vardepapper avses
aktier, obligationer, depébevis, teckningsratter,
delratter, betalda teckningsaktier, skuldebrev
férenade med optionsratt till nyteckning och
konvertibla skuldebrev. Overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument far forvarvas utan
hinder av nedanstéende placeringsbegransningar,
om forvarvet grundas pé fondens tidigare innehav.
Om fonden efter forvarvet 6verskrider nagon av
placeringsrestriktionerna skall 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument
avyttras i motsvarande man s& snart det lampligen
kan ske, varvid skalig hansyn skall tas till
andelsagarnas intressen.

Fonden avviker fran lagen (2004:46) om

vardepappersfonder, Finansinspektionens

foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder

och vad som galler fér vardepappersfonder i

féljande avseenden:

e  Fonden far placera i verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument fran en och
samma emittent till ett vdrde motsvarande
maximalt 10 procent av Fondens vérde. Utdver
detta far fonden placera i tva innehav frén en
och samma emittent till ett varde av maximalt
20 procent av Fondens varde. Dessa tva
innehav far tillsammans inte verstiga 30
procent av Fondens varde. Fonden kommer
dock alltid att besta av innehav fran minst tio
olika emittenter. Bestammelsen avviker fran 5
kap. 6 § forsta stycket och andra stycket punkt
3 LVF och

e Fonden far placera medel pa konto hos
kreditinstitut till hégst 50 procent av fondens
medel i ett och samma kreditinstitut som &r
bank. Bestammelsen avviker fran 5 kap. 11 §
lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

6 § Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad
inom EES eller motsvarande marknad utanfér EES.
Fondens medel far vidare placeras i finansiella
instrument som ar féremal for regelbunden handel
pa annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allménheten.

7 § Sarskild placeringsinriktning

Fonden far placera i sddana overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF. Fonden far anvanda
derivatinstrument sdsom ett led i
placeringsinriktningen (inklusive OTC-derivat).
Fonden far salja overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar som inte ingdr i fonden s.k. blankning.
Fonden har darvid erhallit undantag frdn 5 kap. 23 §
1 st punkt 3 LVF.

8 § vardering

Fondens och fondandelarnas varde beraknas
genom att fran tillgngarna (6verlatbara



vardepapper, penningmarknadsinstrument,

derivatinstrument, fondandelar, likvida medel och

andra tillgangar inklusive upplupen avkastning) dra
av de skulder som avser fonden inklusive upplupna
kostnader och skatter. Transaktionsrelaterade
kostnader sdsom courtage, clearingavgifter och
liknande transaktionsrelaterade kostnader betalas

I6pande av fonden. Finansiella instrument som ingar

i fonden varderas till marknadsvarde. Harmed avses

senaste betalkurs eller, om sadan saknas, senaste

kopkurs. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt bolagets beddémning &r missvisande
far bolaget faststélla vardet pa objektiva grunder.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §

lagen (2004:46) om vardepappersfonder skall
varderas till marknadsvéarde. Till grund fér denna
sarskilda vardering laggs:

e marknadspriser fran icke- reglerad marknad eller
sa kallad market maker.

e annat onoterat finansiellt instrument eller index
med justering for skillnader i till exempel
kreditrisk och likviditet (referensvérdering).

e diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)
eller kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering).

e  For detfall ett tillforlitligt marknadsvarde inte
kan faststéllas enligt ovanstaende kan bolaget
vanda sig till en extern varderingskélla

For OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller
sdsom Black & Scholes, Black 76 eller andra
liknande varderingsmodeller.

Vardet av en fondandel ar fondens varde delat med
antalet utelépande fondandelar. Vardet av en
fondandel skall berdknas av Bolaget varje borsdag.
Antalet fondandelar avrundas till fyra decimaler.
Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till
narmaste hela krontal.

9 § Teckning och inlésen av
fondandelar

Fondandelar utges av Bolaget. Teckning av nya
andelar och inlésen av andelar sker varje dag.
Teckning (kbpanméalan) av fondandelar skall vara
Bolaget tillhanda senast kl. 16.00 och avréknas till
den bankdagens NAV-kurs (forséljningspris).
Betalning av fondandelar skall vara fondens
bankkonto hos Forvaringsinstitutet tillhanda senast
pafoljande dag kl. 11.00. Begaran om inlésen av
fondandelar som kommit Bolaget tillhanda senast kl.
16.00 avréknas till den bankdagens NAV-kurs
(inlésenpris). Begaran om teckning och inlésen av
fondandelar som inkommer efter kl. 16.00 avraknas
till nasta bankdags forsaljnings- och inlésenpriser.
Anmalan om kop eller inlésen av fondandelar far
inte kurslimiteras.

Begéaran om inlosen far aterkallas endast om
Bolaget medger det. Vid inlésen av fondandelar
utbetalas inldsenlikviden senast fem bankdagar
efter handelsdagen.

Forsaljnings- och inldsenpris beraknas enligt 8 8.
Uppgifter om férsaljnings- och inlésenpris for
fondandel tillhandahélls dagligen av Bolaget. Ingen
avgift utgér vid teckning eller inlésen av
fondandelar.
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Ovan angivna rutiner innebar att férsaljning och
inldsen sker till en for andelsagaren vid tidpunkten
fér begaran om férsaljning och inlésen okand kurs.
Minsta férsta insattning i fonden ar SEK 5 000,
darefter ingen begransning. Bolaget for register éver
samtliga innehavare av fondandelar.

10 § Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och
inlosen for det fall sidana extraordinara
forhallanden har intraffat som gor att en vardering
av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

11 § Avgifter och ersattningar

Forvaltningsavgift (fast avgift)

Ur fondens medel ska ersattning betalas till Bolaget
for dess forvaltning av fonden. Férvaltaren svarar
for fondens kostnader for forvaringen av fondens
egendom samt tillsyn och revisorer. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 0,5
procent per ar, beréknat fortlbpande pa fondens
varde. Ersattningen tas ur fonden manadsvis i
efterskott.

Resultatbaserad avgift

Den resultatbaserade avgiften utgar med ett belopp
om 25 procent av fondens dveravkastning.
Overavkastning definieras som den del av
totalavkastningen som 6verstiger fondens
jamforelseindex. JAmforelseindex definieras som
SIX Portfolio Return Index (SIXPRX). Avrakning av
prestationsbaserad erséttning sker dagligen och tas
kollektivt ur fonden vid utgdngen av varje manad.
Den prestationsbaserade avgiften tas ut efter
avdrag for fasta ersattningar.

Fonden tillampar fér den resultatbaserade avgiften
ett s.k. "high water mark” vilket innebér att fonden
maste notera en ny hogsta niva, i relativ avkastning,
mot index for att en ny resultatbaserad avgift ska
utgd. High water mark férandras med
jamforelseindex. Om fonden en viss dag uppnar en
totalavkastning som understiger jamforelseindex
och fonden efterfoljande dag uppnar en
totalavkastning som dverstiger jAmforelseindex skall
inget resultatbaserat arvode utga forran tidigare
perioders underavkastning kompenserats. Om
fondens avkastning ar negativ, men anda overstiger
jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utga.
Avgorande &r fondens relativa avkastning mot
jAmforelseindex. Den modell som fonden tillampar
avseende resultatbaserad avgift ar kollektiv.

Courtage och andra kosthader hanforliga till kop och
forsaljning av dverlatbara vardepapper och andra
finansiella instrument belastar fonden. Antalet
fondandelar avrundas till fyra decimaler. Avrundning
av storleken av arvodet sker nedat till narmaste hela
krontal.

For exempel pa berakning av prestationsrelaterat
arvode, Bilaga 1, "Arvodesberakning”, till
Informationsbroschyren.



12 § Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.
Bolaget kan dock besluta om att utdelning skall ske
om det, enligt Bolagets bedémning, ar i
andelsagarnas intresse att utdelning lamnas. | det
fall Bolaget beslutar om utdelning, ska grunderna for
utdelningen utg6ras av avkastning pa fondens
medel eller annat utdelningsbart belopp. Ifall
Bolaget beslutat om utdelning, sker den under april
manad aret efter rakenskapsaret och tillkommer
andelsdgare som pa av Bolaget faststalld
utdelningsdag ar registrerad for fondandel. Ifall
Bolaget beslutat om utdelning ska Bolaget, for pa
fondandel belépande utdelning efter avdrag for
eventuell preliminar skatt, férvarva nya fondandelar
for den andelsagares rakning, som pa av Bolaget
faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& i
forvag gjord begéran kan utdelning, ifall utdelning
beslutats av Bolaget, efter avdrag for eventuell
preliminar skatt, aven utbetalas till
fondandelségares konto.

13 § Investeringsfondens rakenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

14 § Halvarsredogorelse och
arsberattelse, andring av
fondbestammelser

Bolaget skall uppratta halvarsberattelse och
arsberattelse inom tva respektive fyra manader efter
halvarsskiftet och rakenskapsarets utgang.
Arsberéttelse och halvarsberattelse skall héllas
tillgangligt hos Bolaget och Forvaringsinstitutet.
Beslutar Bolaget om &ndring av dessa
fondbestammelser, skall beslutet understéllas
Finansinspektionen for godkénnande. Beslut skall
offentliggdras genom att hallas tillgangligt hos
Bolaget och Férvaringsinstitutet samt tillkannages
pa sa satt Finansinspektionen anvisar.

15 § Pantsattning och overlatelse

Vid pantséattning skall panthavare och/eller
pantséttare skriftligen underrétta Bolaget. Av
underrattelsen skall framga vem som ar
andelsagare, panthavare, vilka fondandelar som
omfattas av pantsattningen och eventuella
begransningar av pantséttningens omfattning.
Underrattelsen skall undertecknas av pantséttaren.
Bolaget skall i registret dver fondandelségare ta in
uppgift om pantsattning och skriftligen underrétta
pantsattaren darom. N&r pantséttningen har upphdrt
skall Bolaget, efter anmalan fran panthavaren, ta
bort uppgiften om pantsattning i registret

16 8 Ansvarsbegransning

Utan att frAnga vad som stadgas i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder
galler nedanstaende betraffande Bolagets eller
Forvaringsinstitutets erséattningsskyldighet.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
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annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géaller &ven
om bolaget och forvaringsinstitutet ar foremal for
eller sjalva vidtar saddan konfliktatgéard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte erséattas
av Bolaget eller Férvaringsinstitutet, om de varit
normalt aktsamma. Bolaget eller forvaringsinstitutet
ar intet fall ansvariga for indirekt skada.

Bolaget eller Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som fororsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som forvaringsinstitutet med
tillbérlig omsorg anlitat eller anvisats av bolaget.
Bolaget eller Forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer for bolaget, andelségare i
fonden eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma att
tilldmpas mot forvaltningsinstitutet betraffande
vardepapper.

Foreligger hinder for Bolaget eller
Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla
atgard enligt detta avtal pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket denna paragraf, far
atgarden uppskjutas till dess hindret upphort. |
héndelse av uppskjuten betalning skall Bolaget eller
Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast, skall bolaget eller férvaringsinstitutet
betala ranta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstandigheter
som anges i forsta stycket denna paragraf,
forhindrad att ta emot betalning for fonderna, har
Forvaringsinstitutet for den tid under vilket hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

17 § Tillatna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten
innebar inte att den riktar sig till sddana investerare
vars forséaljning av andel i Fonden eller deltagande i
Ovrigt i Fonden star i strid med bestammelserna i
svensk eller utlandsk lag eller féreskrift. Inte heller
riktar sig Fonden till sddana investerare vars
forséljning eller innehav av andelar i Fonden
innebér att Fonden eller Bolaget blir skyldig/skyldigt
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som
Fonden eller Bolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Bolaget har rétt att vagra
teckning (forsaljning) till sddan investerare som
avses ovan i detta stycke.

Bolaget far losa in andelsagares andelar i Fonden —
mot andelségares bestridande — om det skulle visa
sig att andelsagare tecknat for andel i Fonden i strid
med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att Bolaget pa grund av andelsagares
forsaljning eller innehav i Fonden blir skyldigt att
vidta registreringsatgard eller annan atgéard for
Fonden eller Bolaget som Fonden eller Bolaget inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden.
Inlésen enligt foregdende stycke ska verkstallas
omedelbart. Vad som stadgas om utbetalning av
inldsenlikvid i § 9 ovan ska &aga tillampning aven vid
fall av inlésen enligt denna § 17.

Fondbestammelserna godkandes av Finansinspektionen
22 mars 2018. Informationsbroschyren publicerades 2
september 2021



