cade

Kapitalforvaltning
AB

CASE ALL STAR

Halvarsberattelse 2021

Case Kapitalférvaltning AB
Box 5352, 102 49 Stockholm, Email: info@casefonder.se, Tel: 08-662 06 90



Halvarsredogorelse

Fakta om fonden

Marknaden H1 2021

Det alltjiamt laga rantelaget samt centralbankernas enorma
stimulanspaket har fungerat som ett kraftigt stdd for
tillgangspriser, inte minst for borsen och bostader som bada
har natt nya hojder under aret. Borsen ar upp cirka 20
procent efter det forsta halvaret och villapriserna i
Storstockholm &r upp lika mycket pa de senaste tolv
manaderna. Aven de l&nga rantorna vande till slut uppét
nagot efter att ha varit rejalt nedpressade under det
stressade Covidaret 2020. Den amerikanska 10-arsréntan
steg med 50 punkter frAn ungefar 0.90 till 1.40 procent under
det forsta halvaret 2021. Det &r fortsatt en valdigt 1ag niva i
historisk jamférelse men &ndringen av riktning ar trots allt
intressant. Aven om bolagens jamférelsetal fortfarande &r
knackiga fran forra aret kommer analytikerkarens och
investerares forvantansbilder for bolagen nu bli allt svérare
att dvertraffa efter denna snabba och starka aterhamtning pa
bdrsen. Konjunkturprognoser som kommit in antyder en
betydligt snabbare aterhamtning av BNP-tillvaxten &n vad
tidigare prognoser gett sken av. Samtidigt har aven
ravarupriserna natt nya rekordnivaer och det blir intressant
att se hur detta slar i kommande kvartalsrapporter under
hosten.

Case All Star fondens utveckling under H1
2021

Case All Star gick under forsta halvaret 2021 upp med 20,21
procent efter samtliga forvaltningskostnader jamfort med
fondens jamforelseindex SIX PRX som var upp 22,37
procent under perioden.

Sedan starten den 31 oktober 2017 har Case All Star stigit
med 46,93 procent efter samtliga forvaltningskostnader
jamfort med jamforelseindex (SIX PRI) som stigit 73,17
procent under samma tidsperiod. Risken métt som
standardavvikelse sedan fondens start var 16,32 procent
jamfort med 15,59 procent for breda indexet for
Stockholmbérsen (OMXS PI).

Utsikter for H2 2021

Ar den ekonomiska aterhamtningen och det begynnande
inflationstrycket dvergdende eller bestdende? Det &r nu
knackfragan som kommer avgora hur rantelaget utvecklas
framgent. Att folk tar det ofta omedvetna men alltjamt aktiva
steget fran aktie- och fondsparande till att istallet konsumera
och kopa kapitalvaror ar saklart positivt for BNP-tillvéxt och
inflation. Men samma steg kan ocksa f& negativa effekter pa
bérsen. Minskad placeringsvilja och riskaptit i kombination
med ett hogre rantelage leder till att bolagens nuvarande
varderingsmultiplar d& ocksa blir allt svarare att diskontera.
Borsen kanns plotsligt pa tok for dyr och en séttning i
marknaden &r inte att utesluta inom nagot ar ifall rantorna
fortsétter stiga. Komponentbrist hos tillverkare och utdragna
leveranstider till foljd av pandemin far ocksa effekten att
datapunkter kring just inflation och BNP-tillvaxt for tillfallet
tenderar att lagga en aning. En mer bestadende och uthéllig
hogre inflationsniv& kan mycket vél vara pa vég. Selektivitet
vad géller bolag, sektorer, skuldséattningsnivaer och loptider
kommer att vara av yttersta vikt infor hdsten. En period som i
mangt och mycket kommer att handla om Federal Reserves
val avvagda kommunikationer kring planerna om en framtida
tapering av tillgangsstodkopen. USA befinner sig i en
tidigare fas av kreditcykeln och den amerikanska
centralbankens indikationer satter darfor tonen for vart
resten av varldens penningpolitik ar pa vag.

Case All Star &r en aktivt forvaltad fond som star under
Finansinspektionens tillsyn. Case All Star startade sin
verksamhet den 31 oktober 2017 och har som specialfond
har friare placeringsbestdmmelser an traditionella
vardepappersfonder. Fonden har en langsiktig
placeringshorisont och en aktiv investeringsstrategi som
fokuserar p& bolagsval snarare an branschval. Fonden
investerar i de bolag som vi anser vara attraktivt varderade i
forhallande till bolagets framtida intjaningspotential.

Fondens innehav bestar normalt av omkring femton till tjugo
bolag. Fonden kan aven innehalla fler bolag an sa, men
aldrig farre an tio. Tillgangarna far aven placeras i
aktierelaterade overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, pa konto hos kreditinstitut och i
andelar i fonder. Fonden far dven placera i ranterelaterade
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och
pa konto hos kreditinstitut for att effektivisera
likvidhanteringen samt tillfélligtvis om fondforvaltaren med
hénsyn till marknadsléaget anser det nddvandigt. Fondens
tillgangar far aven placeras i derivatinstrument sdsom ett led
i Fondens placeringsinriktning.

Fondens jamférelseindex ar SIX Portfolio Return Index
(SIXPRX) som &r ett aterinvesterande index som féljer
Stockholmsbérsen. Bolaget gér bedémningen att indexet ger
en god representation av fondens langsiktiga
placeringsinriktning vad géller geografiska marknader och
bolagsstorlek. Fondens avkastning kommer att avvika fran
sitt jamforelseindex och avvikelsen kan fran tid till annan
vara betydande. Aktiv risk for fonden uppgar per 21-06-30 till
5,42%.

Fonden férvaltas av Tom Andersson och Andreas Rask.

Fondens placeringsstrategi innebar en normal omsattning av
Fondens tillgangar.

Fonden kommer att folja den vid var tid gallande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har
faststallts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka
hallbarhetsaspekter som ska beaktas i fondforvaltningen.

Fonden &r 6ppen for handel varje bankdag.
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Hogre mojlig avkastning

Lagre mojlig avkastning
Risk- och avkastningsindikatorn, KIID, per den 30 juni 2021

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och
mojlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn &r
estimerad och baseras pa hur fondens jamférelseindex och
fondens varde forandrats de senaste fem aren. Fondens
jamférelseindex har anvants for perioden innan fondens
start. Den angivna indikatorn &r inte garanterad och kan
komma att forandras med tiden.

Den har fonden tillhor kategori 5 eftersom fondens varde kan
variera kraftigt. Risken for forlust och méjligheten till vinst
kan darmed vara stor.

Aktiefonder ger normalt storst mojlighet till hog véardetillvaxt
pa l&ng sikt. Men en placering i en aktiefond innebar ocksa
en hogre risk, eftersom kurserna kan svanga kraftigt pa
aktiemarknaden. Placeringen av fondmedlen koncentreras
till en region, vilket 6kar risken i fonden. Fonden placerar i ett
relativt fatal investeringar vilket &ven det okar risken i
fonden. En hogre koncentration av aktier leder ocksa till
hdgre bolagsspecifik risk och hogre likviditetsrisk. Andelen
stora respektive sma bolag kommer att variera éver tiden.
Investeringar i sma& och medelstora foretag medfér normalt
en hdgre risk an investeringar i storre foretag. Fondens
placering av tillgdngarna i olika branscher minskar dock
risken i fonden.

Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte
risken for att, vid extrema férhallanden p& marknaderna, inte
kunna sétta in och ta ut ur fonden inom utsatt tid
(likviditetsrisk).

Handel med optioner och terminer

Case agerar som ansvarstagande kapitalforvaltare genom
att integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag
utgar fran de principer som omfattas av FN Global Compact,
inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som
stoder dessa principer. Med utgangspunkt i dessa analyser
avstar Case fran att placera i bolag som bryter mot
internationella normer fér miljd, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omséttning 6verstigande 5% hanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila branslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Sustainalytics for att
identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot
internationella normer. Sustainalytics kompetens inom
omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd vad galler
bevakning av internationella bolag majliggér en fortgdende
kontroll av alla vara innehav. For ytterligare information om
bolagets hallbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se.

Redovisningsprinciper

Fonden har enligt fondbestammelserna méjlighet att
anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, och for att skapa havstang. Total
exponering beraknas som vardet pa positioner i Gverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument, och dar positioner i derivatinstrument
varderas till marknadsvardet pa underliggande tillgangar.

Fonden anvander sig av Atagandemetoden for att berakna
sammanlagda exponeringar. Det har inte skett ndgon handel
med optioner och terminer under &ret.

Fondens redovisningsprinciper bygger p& god
redovisningssed och ar i tillampliga delar uppréattade enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(2013:561), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10), Fondbolagens férenings rekommendationer samt
bokféringslagen. | fondens balansrékning har de olika
innehaven varderats till marknadsvéarde per 2021-06-30. Om
kurser per 2021-06-30 saknas varderas innehavet till
senaste betalkurs eller kdpkurs.



Fondfakta

2021-06-30

Fondférmdgenhet, mkr 96,00
Andelskurs, kr 146,93
Utestaende andelar 655 608,94
Utdelning, mkr -

Utdelning per andel, kr -

Totalavkastning fore prestationsarvode sedan arsskiftet, % 20,21
Referensranta sedan arsskiftet, % 22,37
Aktiv risk %* 5,42
Totalavkastning efter prestationsarvode sedan arsskiftet, % 20,21
Risk, standardavvikelse, % 17,92
Arlig fast férvaltningsavgift, % 0,50
Inséttningsavgift, % -

Minsta forsta insattning, kr 5 000,00

Uttagsavgift maximalt, %

* visar hur mycket fondens avkastning har varierat i relation till sitt jamforelseindex



Fondens innehav och positioner i finansiella instrument

Overlatbara vardepapper upptagna till Procent av

handel pa reglerad marknad ISIN kod Antal/Nom varde Marknadsvarde fondférmdgenhet
JM SE0000806994 8 000 2 367 200 2,46%
BYGG & FASTIGHET 2,46%
BURE EQUITY SE0000195810 8 000 2 958 400 3,08%
COLLECTOR SE0007048020 50 000 1824 000 1,90%
INDUSTRIVARDEN C SE0000107203 8 000 2 505 600 2,61%
INTRUM JUSTITIA SE0000936478 16 000 4 481 600 4,66%
INVESTOR B SE0015811963 35 000 6 903 750 7,18%
LUNDBERGFORETAGEN B SE0000108847 9500 5 245 900 5,46%
NORDEA BANK F14000297767 50 000 4763 000 4,95%
SEB SER A SE0000148884 25 000 2763 750 2,87%
SHB A SE0007100599 35 000 3 379 600 3,51%
FINANS 36,22%
ASTRAZENECA GB0009895292 4 000 4116 000 4,28%
NOVO NORDISK DK0060534915 5 000 3585 724 3,73%
HALSOVARD 8,01%
ATLAS COPCO A SE0011166610 4 000 2 096 000 2,18%
HEXAGON B SE0015961909 42 000 5 325 600 5,54%
ZAPTEC NO0010713936 40 000 1757 745 1,83%
INDUSTRIVAROR 9,55%
NOKIA OYJ F10009000681 70 000 3 208 800 3,34%
INFORMATIONSTEKNIK 3,34%
MEDIA AND GAMEST INVEST AB MT0000580101 45 000 2 286 000 2,38%
MILLICOM SDB SE0001174970 10 000 3 388 000 3,52%
KOMMUNIKATION 5,90%
BILLERUDKORSNAS SE0000862997 20 000 3397 000 3,53%
BOLIDEN SE0015811559 14 000 4 606 000 4,79%
ESSITY B SE0009922164 14 000 3973200 4,13%
LINDAB INTERNATIONAL SE0001852419 7 000 1397 900 1,45%
SSAB B SE0000120669 105 000 3930 150 4,09%
STORA ENSO R F10009007611 14 000 2 182 600 2,27%
MATERIAL 20,27%
HENNES & MAURITZ B SE0000106270 15 000 3 045 000 3,17%
SALLANKOPSVAROR 3,17%
MYCRONIC SE0000375115 12 000 3 098 400 3,22%
TEKNOLOGI 3,22%



Summa 6verlatbara vardepapper upptagna

till handel pa reglerad marknad 88 586 919 92,13%
Summa Overlatbara vardepapper ej

upptagna till handel pa reglerad marknad - 0%
Summa finansiella instrument 88 586 919 92,13%
varav finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 88 586 919 92,13%
varav finansiella instrument med negativt marknadsvéarde - 0%
Summa 6vriga tillgdngar och skulder, netto 7 571 233 7,87%
Summa fondférmoégenhet 96 158 152 100,00%




CASE ALL STAR 2021-06-30

Balansréakning

Not 2021-06-30 2020-06-30
Tillgdngar
Overldtbara vérdepapper 88 586 919 61 618 465
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 88 586 919 61 618 465
Bankmedel och &vriga likvida medel 7 571 845 6 416 487
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter -
Ovriga fordringar 1 69 037 56 000
Summa tillgangar 96 227 801 68 090 952
Skulder
Ovriga derivatinstrument med negativt varde -
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvéarde -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 2 - 43040 - 30 259
Ovriga skulder 3 - 26609 - 117 296
Summa skulder - 69 649 - 147 555
Fondférmogenhet 96 158 152 67 943 398
Poster inom linjen
Stallda sékerheter for inldnade vardepapper - -
Stéllda sékerheter for derivatinstrument - -
Procent av fondférmdgenheten 0,00% 0,00%

Forandring av fondféormoégenhet

210101-210630 200101-200630

Fondférmogenhet vid arets bérjan 86 752 439 79 787 289
Andelsutgivning 17 296 429 8 088 531
Andelsinlésen - 25986219 - 18974 309
Periodens resultat enligt resultatrakning 18095504 - 958 114
Fondférmdgenhet vid periodens slut _ 96 158 152 67 943 398

Not 1 - 2 till balansrékningen

Not. 1 Specifikation av évriga tillgangar
Avser upplupen utdelning och fondandelsutgivning som ej gatt i likvid

Not. 2 Specifikation av upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Avser upplupet forvaltningsarvode



