"HOS OSS KAN DU SPARA
MED ETT GOTT SAMVETE FOR
FRAMTIDEN”
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Det handlar om att ta samhallsansvar och bygga ett samhalle f6r kommande generationer.
Case foresprakar god miljomassig och social standard samt god etik i de féretag som vi
investerar i och vi ar dvertygade om att bolag som inte tar social, etisk och miljomassig
hansyn i sin verksamhet innebar risker som vi investerare bor vara observanta pa.

Vi analyserar vara fonder utifran ESG-risker samt koldioxidavtryck och betygsatter
hallbarhetsnivan. Var investeringsfilosofi utgar ifran att avkastning och hallbarhet enligt
miljomassiga, etiska och sociala faktorer gar hand i hand.

| vara fonder integrerar vi hallbarhet i investeringsprocessen och ansvarsfulla investeringar
ar en viktig del i forvaltningsuppdraget. Vi anser att ett valskott bolag ar ett bolag som
respekterar internationella dverenskommelser och normer vad galler till exempel
manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption.

Den metod vi anvander for att integrera hallbarhet i vara investeringar innebar att vi:
v Viljerin bolag

v Valjer bort bolag

v Paverkar bolag aktivt

Vi har undertecknat FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar, PRI och déarmed forbinder
vi oss att integrera de sex principer som FN har beslutat om samt att arligen rapportera
resultatet. Vi ska engagera oss som en aktiv investerare nar det ar mojligt utifran vara
fonders innehav. Vi ska avsta fran att investera i foretag som systematiskt bryter mot
internationella standarder och konventioner kring miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och affarsetik.

Den 10 mars i ar infordes nya EU-regler som innebér att fonder ska fargklassas efter vilket
hallbarhetsarbete de bedriver. Malet ar att underlatta for spararna att vélja hallbara fonder.
Fonder som har hallbarhet som mal blir mérkgréna (artikel 9), fonder som framjar
hallbarhetsfaktorer men inte har det som mal blir ljusgréna (artikel 8) och dérefter alla
andra fonder som klassificeras som dvriga.

Samtliga av vara fonder ar ljusgréna, det vill séga framjar hallbarhet.
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Hallbara och ansvarsfulla investeringar handlar for oss om att verka for att foretagen som
vara fonder investerar i tar hansyn till hallbarhet, och redovisar sitt arbete fér miljo,

socialt ansvar och agarstyrning.

Case har forbundit sig att folja PRI, Principle Responsible Investments sex principer for
hallbara investeringar. PRI ar ett initiativ av FN och arbetar utifran sex
hallbarhetsprinciper. De sex principerna har sin grund i FNs 17 globala mal och
principerna handlar om att:

%k inforliva ESG-fragor i investeringsanalys och beslutsprocesser. ESG star for
Environmental, Social, Governance, som innebar milj, socialt ansvar och
agarstyrning.

vara aktiva dgare och inforliva ESG-fragor i dgarpolitik och praxis.

soka lamplig information om ESG-fragor av de foretag dér fondférvaltaren investerar.

fréamja acceptans och genomférande av principerna inom investeringsbranschen.

¥ X ¥ *

arbeta tillsammans med andra investerare for att forbattra effektivitet vid
genomfdrandet av principerna.

% rapportera aktiviteter och framsteg mot genomférandet av principerna.

Case har dven anslutit sig till SWESIF (Sveriges Forum for hallbara investeringar) och
deras hallbarhetsprofil. SWESIF &r ett oberoende natverksforum for investerare som
arbetar med héllbara investeringar i Sverige. Beslutet att ansluta sig till SWESIF grundar

sig i vart fortsatta arbete mot integration av hallbarhet i investeringsprocessen.

Som en del av analysen infor varje ny investering integrerar respektive fonds férvaltare
olika faktorer fér bedémning av hallbarhet och hallbarhetsrisker. Vi anvander oss av
primart av hallbarhetsbetyg fran externa leverantorer for att bedéma ESG-risker i vara

investeringar.

Varje manad kontrollerar vi att vara fonders innehav lever upp till internationella normer

samt de norm- och produktbaserade krav vi har faststéllt.
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Hallbarhetsfragor spelar en allt viktigare roll i vart arbete att skapa avkastning for vara
kunder. Case arbetar strukturerat for att integrera hallbarhetsaspekter i analysprocessen

for vara investeringar.

Hallbart sparande handlar om att investera i framtidsinriktade foretag med sunda
varderingar, som forstar och integrerar de globala hallbarhetsutmaningarna i sin affar.
Att spara hallbart &r det enda logiska, ur ett ekonomiskt perspektiv, men ocksa for att vi

inte ska aventyra var egen framtid.

Vi féljer de FN-stodda principerna for ansvarsfulla investeringar (“PRI”) i forvaltningen av
fondernas kapital. Principerna fokuserar bland annat pa att integrera hallbarhetsfragor i
investeringsanalysen och beslutsprocesser samt att vara ansvarsfulla férvaltare. | alla

vara fonder arbetar vi med héllbarhet genom att:
1. Integrera

2. Kontrollera

3. Rapportera

| den I6pande verksamheten kan tillvagagangssattet skilja sig at beroende pa

tillgangsslag och foérvaltningsinriktning.

Viintegrerar héllbarhet i investeringsprocessen genom att valja in (a), paverka (b) eller
att valja bort (c).

a) Véljain

Att gora hallbarhetsanalyser och valja in mer hallbara foretag och verksamheter ar en
viktig pelare i var fondforvaltning. Investeringsbesluten i fonderna grundas pa
forvaltarnas bolagsanalyser i vilken vi soker bolag som ar ratt positionerade for
framtiden dar faktorer sdsom affarsmodell, marknadsposition, utvecklingsmajligheter
och risker analyseras. Analys och bedémning av ESG-faktorer, bade risker och

mojligheter ska beaktas i bolagsanalysen.
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Utifran ESG-analys kan beslut fattas om att inkludera eller évervikta enskilda bolag eller
sektorer. Att vélja in kan darmed innebéra att vi fordelar exponeringen mellan sektorer

och bolag utifran ett hallbarhetsperpektiv.

Hur vi tanker i var férvaltning av foretagskrediter

Att investera i foretagskrediter ar nastan att jamstélla med att “lana ut” pengar till
foretag. Vi anser darfor att vi bor beakta hallbarhetsfaktorer nér vi finansierar ett foretags
verksamhet. Som rénteforvaltare har vi mycket att vinna pa att inkludera
hallbarhetsaspekter och hallbarhetsrisker som en del av var analys innan vi investerar i

en foretagsobligation.

EU-kommissionen har lagt en fardplan for att starka finansieringens roll for att uppna en
valfungerande ekonomi som ocksa kan uppfylla miljoméassiga och sociala mal.
Handlingsplanen &r ett av de viktigaste stegen mot genomfdrandet av det historiska

Parisavtalet och EU:s agenda for hallbar utveckling.

Syftet med handlingsplanen éar att:

1. styra kapitalfléddena till hallbara investeringar for att uppna smart och hallbar tillvéaxt
for alla,

2. hantera finansiella risker till f6ljd av klimatférandringar, resursutarmning,
miljofoérstoring och sociala fragor, och

3. frdmja dppenhet och langsiktighet i finansiell och ekonomisk verksamhet.

Obligationsmarknaden ar en relativt outnyttjad kraft i klimatomstallningen. Med vara
kreditfonder tar vi vara pa den mojligheten genom att prioritera bolag som lever upp till
Parisavtalets malsattningar. Vi véljer darfor att foretrédesvis investera i

foretagobligationer i nedanstaende delkategorier:

Transition - krediten finansierar aktiviteter som genom reducerade utslapp vasentligen
bidrar till omstallningen

Enabling - krediten mojliggor for andra aktiviteter att vasentligen bidra till en
begransning av klimatférandringarna

Green - krediten finansierar aktiviteter med redan laga vaxthusgasutslapp

Other - Bolag som gor selektiva men viktiga atgarder for att begrénsa

klimatférandringarna
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Genom att prioritera emittenter som undertecknat FN:s Principles for Responsible
Banking, FN:s Principles for Sustainable Insurance och/eller Science Based Targets
initiative sakerstéller vi att vi lanar ut pengar till féretag som arbetar fér en hallbar

utveckling och mot Parisavtalet.

Hur vi tanker i var férvaltning av aktier

| syfte att motverka klimatférandringarna, samt med en malséttning att halla den globala
uppvarmningen langt under tva grader, forhandlades Parisavtalet fram som ett tillagg till
FN:s klimatkonvention. For att na de mal som faststélls i Parisavtalet identifierades dock

ett behov av mer héllbart investerat privat kapital.

Vi pa Case vill medverka till att na malen och har darfor beslutat att Case All Star
foretradesvis ska investera i bolag som har férbundit sig att folja Parisavtalet och sarskilt

foretag som satt vetenskapliga mal enligt Science Based Targets initiative (SBTi).

SBTi ar ett samarbete mellan UN Global Compact, World Resource Institute (WRI), WWF
och Carbon Disclosure Project (CDP) som syftar till att ge foretag vagledning i att sétta
klimatmal som gar i linje med vad vetenskapen anser kravs for att klara malsattningarna i

Paris-avtalet.

Med héansyn till ovanstdende har vi mdjlighet att investera i vad som idag kan
klassificeras som stora utslappare av koldioxid men som har férbundit sig att minska pa
utslappen sa att den globala uppvarmningen val under 2°C uppfylls. Ett bra exempel ar
SSAB som har atagit sig att minska sina utslapp av vaxthusgaser (CO2e) med 35 procent
till 2032 vilket ar ett mal som stédjer Parisavtalet och har som godkants av Science
Based Targets initiative. SSABs plan ar att stalla om till en fossilfri staltillverkningsprocess
baserad pa den nya vatgasbaserade HYBRIT-tekniken som SSAB utvecklar dar
ambitionen ar att vara forst med att erbjuda marknaden fossilfritt stal redan 2026, och

darefter stélla om alla produktionsorter till att bli fossilfria.
Case All Star prioriterar
1. Bolag som har vetenskapligt godkanda klimatmal (Science Based Targets Initiative)

2. Bolag som ar “comitted” till Parisavtalet men som inte hunnit satta mal annu.

3. Bolag som har for avsikt bli “committed” till Parisavtalet
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Det framsta verktyget nér vi véljer in bolag ar hallbarhetsrating dar foérvaltarna anvander
sig av externa leverantdrer sa som ESG Risk Rating fran Sustainalytics, MSCI ESG Rating,
ISS QualityScore, RobecoSAM och Bloomberg ESG Data. Vi genomfor dven en proaktiv
norm- och sektorbaserad screening av en potentiell investering i Sustainalytics verktyg.
Detta for att sakerstélla att en investering ar kompatibel med var hallbarhetspolicy och

exkluderingslista.

Med stéd av denna information kan fonderna valja in féretag som uppvisar ett sunt
hallbarhetsarbete. Tack vare informationen ar det méjligt att géra hallbarhetsjamforelser
pa region-, sektor-, bransch- och innehavsniva. Bolag med lagre ESG-risk ar ofta mer
attraktiva investeringar vilket innebar att féretag i forlangningen maste agera mer

hallbart for att forbli investerbara.

Vara forvaltare och var héallbarhetsgrupp arbetar tillsammans med den genomgripande

bolagsanalysen.

b) Paverka

Fondbolagets fonder investerar i hundratals bolag 6ver hela Europa. For att uppna
storsta mojliga paverkan ar det viktigt att vi arbetar fokuserat och tillsammans med

andra investerare som delar var vardegrund.

Vi ska engagera oss som en aktiv investerare nar det ar mojligt beroende pa vara
fonders innehav. Case har cirka 99 procent av fondférmdgenheten investerat i
rantebarande vardepapper vilket innebar att vi som fondbolag har en begransad
mojlighet att paverka som aktiva dgare pa bolagsstammor eller liknande forum. Istallet

kan obligationsinnehavare paverka pa andra satt sa som:

1. Som fondférvaltare och stor investerare i finansiella bolag vill vi verka for att alla
banker och forsakringsbolag ansluter sig till FNs principer for hallbar bank- och
forsakringsverksamhet. Mer @n 200 banker och organisationer varlden 6ver har
undertecknat principerna, daribland alla de stora nordiska bankerna. Bankerna som
undertecknar principerna forbinder sig att ha en egen malséattning, identifiera
nuvarande paverkan pa miljo och samhalle samt att rapportera externt hur banken

foljer principerna.
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2. Vissa emittenter ar redan engagerade i att driva positiva miljdmassiga och sociala
effekter i sina afférer, och vi vill fortsatta att uppmuntra dem att fortsatta detta arbete.
| dagsléget ar “gron finansiering” billigare an 6vrig vilket ar ett bra incitament for

foretagen att fortsatta sitt arbete.

3. Case ar anslutet till SWESIF (Sveriges Forum for hallbara investeringar) och deras
hallbarhetsprofil. SWESIF ar ett oberoende néatverksforum for organisationer som

arbetar med héllbara investeringar i Sverige.

4. Genom att stalla krav pa foretag som vi investerar i och genom att prioritera bolag
som undertecknat FN:s Principles for Responsible Banking, FN:s Principles for
Sustainable Insurance och/eller Science Based Targets initiative kan vi paverka

foretag att arbeta for en hallbar utveckling och mot Parisavtalet.
c) Valja bort

Vi ska avsta fran att investera i foretag som systematiskt bryter mot internationella
standarder och konventioner kring milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik. Vi tilldter inga investeringar i statsobligationer fran lander med regeringar

som ar systematiskt korrupta, instabila och/eller fortryckande.

For att sékerstalla att vi forvaltar vara fonder pa ett ansvarsfullt satt genomfor vi
manatligen en norm- och sektorbaserad screening pa samtliga innehav i fonderna.
Vi valjer bort bolag som:

M Krénker manskliga rattigheter och folkratt

& Agnar sig &t korruption och ekonomisk kriminalitet

™ Bidrar till allvarlig klimat- och miljéskada inklusive ohéllbar palmoljeproduktion
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Vi exkluderar bolag vars omsattning dverstiger nedan angivna granser:

Tillverkning Forsaljning
™ Fossila branslen* 5% 5%
& Vapen och krigsmateriel 5% 5%
[ Kontroversiella vapen** 0% 0%
™ Tobak 0% 5%
[ Cannabis**** 5% 5%
& Pornografi 0% 5%
M Kommersiell spelverksamhet*** 0 % 5%
™ Alkohol 5% 5%
™ Karnvapen 0% 0%

* Med fossila branslen menas kol, olja och gas. | definitionen ingar dven skifferolja/gas, arktisk olja/gas
och oljesand. Vi tillater tillater investeringar i féretag som &r pa vég att stélla om till fdrnybara

energikéllor om de uppfyller definition och krav fran Nordisk Miljdmarkning.
** Klusterbomber, personminor, kemiska- och biologiska vapen.

*** Med kommersiell spelverksamhet menas casino, bingo, poker sportsbetting och odds samt lotter,
bade fysiskt spel samt spel pa webb och i mobil, dar det huvudsak- liga syftet &r spel om pengar eller

pengars varde.

***% /i tilldter endast tillverkning, utveckling och férséljning av registrerade lakemedel med

cannabisinnehall.

Vi har valt att samarbeta med Sustainalytics for att identifiera bolag som bedriver sin
verksamhet i strid mot internationella normer med utgangspunkt att féretag har ett
ansvar att férhalla sig till internationellt accepterade riktlinjer nér de bedriver sin

verksamhet, oavsett vart i varlden de ar verksamma.

Varje manad screenar vi vara fonder med hjalp av Sustainalytics for att avgéra om det
finns investeringar i bolag med bekraftade avvikelser inom nagot av ovanstaende

omraden. Analysen utgar fran Global Compacts 10 principer som bygger pa Manskliga
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rattigheter, Arbetsratt, Miljo och Korruption. Sustainalytics kompetens inom omradet for
ansvarsfulla investeringar och bredd vad géller bevakning av internationella bolag

mojliggor en fortgdende kontroll av alla vara innehav.

Forvaltarna ar ansvariga for att arbeta enligt faststallda riktlinjer vilka inkluderar
hallbarhetsfaktorer som en del av investeringsprocessen och férvaltarna har ett dagligt
ansvar att bevaka bolagen i fonden. Information om bolagen inhamtas bland annat fran

analystjanster, media och dialog med bolagen.

Det framsta priméra hallbarhetsverktyget som anvénds nar vi analyserar bolag
tillhandahalls av Sustainalytics och Bloomberg vilket m&jliggor hallbarhetsjamforelser
och méatning pa innehavsniva. Bolag med hégre hallbarhetsrating ar mer attraktiva

investeringar éan bolag med lagre rating.

Vi anvander oss dven av Sustainalytics ESG Risk Rating. Lagre ESG Risk Rating innebar
lagre risk for materiell finansiell skada pa grund av ESG-faktorer. ESG Risk Rating ar ett

absolut matt och kan anvéndas for att jamfora bade bolag och industrier.

Data fran flera externa dataleverantdrer analyseras minst en gang per halvar for att
identifiera hallbarhetsutvecklingen fér de bolag som fonderna har investerat i. Resultatet
presenteras sedan for fondforvaltarna samt VD. Ett bolag som &r pa vag at fel hall blir

uppsatt pa en speciell bevakningslista.

| och med Fondbolagets medlemskap i PRI atar vi oss att [6pande implementera
principerna i vara investeringsprocesser samt att arligen rapportera det
hallbarhetsarbete som bedrivs i fonderna. Syftet med rapporteringen ar att sakerstalla
att vi som medlemmar tar vart ansvar, att bidra till en 6kad transparens och jamforbarhet
mellan aktorer och verksamheter samt att vi erhaller feedback for att utveckla och
forbattra oss. PRI-rapporteringen sker med dualitet och hallbarhetsgruppen rapporterar
arligen till Case styrelse de aktiviteter som ar vidtagna for att efterleva krav och

standarder stallda av PRI.

Fondbolaget redogér dven for fondernas hallbarhetsarbete i informationsbroschyrer
och i arsredovisning i enlighet med Fondbolagens férenings standard for
hallbarhetsinformation samt rapporterar [dpande om héllbarhetsarbetet till

Fondbolagets styrelse.
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Fondbolaget ska minst en gadng per ar presentera fondernas aktiviteter inom
hallbarhetsomradet i en rapport. Till exempel hur fonden valt bort, valt in, réstat och haft

dialoger med féretag som fonderna har investerat i.

Hallbarhetsrisker finns i alla typer av verksamheter och for var del utgérs exponeringen
framst genom investeringarna i vara fonder. Beroende pa foretagets eller fondens
verksamhet och geografi kan hallbarhetsriskerna se olika ut och inbegripa risker for
brott mot manskliga rattigheter eller arbetsratt, korruptionsrisker, risk for miljoskada

eller inte minst klimatrisker.

Case integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten genom att analysera hur en ESG-
handelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Det ar nédvandigt att
vara inforstadd med héllbarhetsrisker, sa kallade ESG-relaterade risker, for att sdkerstalla
langsiktig avkastning. Case har en process for hur arbetet med portféljbolagen ska
struktureras. Denna inkluderar bland annat att samla information om bolag,
dokumentera bolagsinteraktion, screena fonderna mot hallbarhetsfaktorer, hantera
incidenter i portfoljbolag samt utforma intern hallbarhetsanalys. All hallbarhetsdata som
vi har om bolag samlas i en ESG-databas. Pa sa vis kan vi pa ett effektivt och 6verskadligt

satt folja upp bolagens hallbarhetsarbete och 6vervaka hallbarhetsriskerna i fonderna.

| fondernas investeringsbeslut beaktas dven negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer med tillampning av de generella kraven i Artikel 4.2 SFDR. Bolagets
Hallbarhetspolicy och 6vriga dokument hanforliga till disclosure-forordningen aterfinns

under casefonder.se/om-oss/legalt/policies
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