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INLEDNING

Detta ar var forsta
hallbarhetsredovisning. Vi har tagit
fram den for att beratta hur vi pa Case
bedriver och utvecklar vart
hallbarhetsarbete. Som
fondférvaltare har vi ett ansvar att se

till s& att vara investeringar uppfyller JOha“,_Andrassy
vara krav pa miljo, sociala VERKSTALLANDE
P 1o DIREKTOR

férhallanden, respekt fér manskliga
rattigheter och motverkande av
korruption.

Hallbarhetsfragor spelar en allt
viktigare roll i vart arbete att skapa e
avkastning for vara kunder och vi Vi arbetar

arbetar strukturerat for att integrera malmedvetet och

hallbarhetsaspekter i vara fortsatter att vassa vart
I I h va o ..
bolagsanalyser och vara héllbarhetsarbete fér

investeringar.
att kunderna ska

Vart arbete under aret har gett kunna spara med ett
resultat d& var aktiefond Case All Star

har erhallit hdgsta hallbarhetsbetyget
av Morningstar, dvs 5 glober!

gott samvete for
framtiden”
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2020 HIGHLIGHTS

EU TAXONOMI

Case arifull gang att anpassa
vara fonder efter EU-
kommissionens fardplan for
hallbar finansiering. Vi har som
malsattning bli ljusgrona enligt
Artikel 8.

GRONA OBLIGATIONER

| borjan av december passerades
en historisk milstolpe fér grona
obligationer da ett
marknadsvarde pa 1 000
miljarder USD noterades, vilket
motsvarar 8 279 miljarder
svenska kronor.

Case All Star har erhallit
hogsta hallbarhetsbetyget av
Morningstar, dvs 5 glober!
Hallbarhetsbetyget ar ett satt
att kontrollera hur hallbar en
fond ar jamfort med andra

fonder inom samma kategori.
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BOLAGSANALYSEN

Syftet med vart hallbarhetsarbete ar att
integrera ESG-aspekter i
investeringsprocessen dar

férvaltaren valjer véardepapper som
beddms kommer att ge den béasta
avkastningen i framtiden. | analysen tar
forvaltaren i beaktande hur bolagen
hanterar fragor som exempelvis
dgarstyrning, miljorelaterade fragor och
arbetsratt.

HALLBARHETSKONTROLL

Genom att integrera hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten far vi battre kéansla
for hur en ESG-handelse eller
omstandighet som, om den skulle
intraffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan
pa investeringens varde. Det ar
nédvandigt att vara inférstadd med
hallbarhetsrisker for att sékerstalla
langsiktig avkastning.

LOPANDE KONTROLL

Vi genomfor I6pande screening av
samtliga innehav i respektive fond.
Resultatet av screeningen, tillsammans
med information fran andra datakallor
och fondens interna expertis inom
hallbarhetsfragor, kan leda till att
innehav avvecklas. Vi strévar efter att
identifiera bolag och
investeringsomraden som ar utsatta for
betydande hallbarhetsrisker.
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PAVERKA

Vi ska engagera oss som en aktiv
investerare nar det ar majligt beroende
pa vara fonders innehav. Vi uppmuntrar
foretag att utfarda obligationer som
uppfyller PRI:s krav pa hallbara
investeringar och vara internt uppsatta
ESG-krav for att vara fonder ska kunna
investera i foretagsobligationen.
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VI VALJER IN

Att vélja in mer hallbara féretag och
verksamheter ar en viktig pelare i var
fondférvaltning. Vi har i var
fondférvaltning aktivt valt att ha en
stor exponering mot finanssektorn.
Denna sektor har en viktig roll att
spela nar det galler utvecklingen mot
ett hallbart samhélle.

Kommissionen har dessutom lagt en
fardplan for att stérka finansieringens
roll f6r att na miljdmassiga och sociala
mal. Handlingsplanen ar ett av de
viktigaste stegen mot genomférandet
av det historiska Parisavtalet och EU:s
agenda fér hallbar utveckling.

Vivéljer i férsta hand banker som har
undertecknat FN:s Principles for
Responsible Banking vilket innebér
att banken atar sig att kontinuerligt
stérka sin positiva paverkan pa
samhallet i enlighet med FN:s

hallbarhetsmal.



http://WWW.CASEFONDER.SE

HALLBARHET |
FINANSSEKTORN -

Banksektorns direkta paverkan pa
klimatet ar relativt begrénsad.
Sektorn har ingen egen tillverkning
som orsakar direkt negativ
miljdpaverkan och bedriver inte en
resurskravande verksamhet. Men
som finansiella intermediérer bidrar
affarsbankerna till, och paverkas av,
betydande indirekta miljomassiga
och sociala effekter via exempelvis
sin utlaning.

Bankerna har tidigt implementerat
hallbarhetsfokus pa deras fonder
men samma arbete pa kreditsidan
har varit eftersatt. Nu ska dven
banksektorn anpassa sina strategier
efter Parisavtalet och de globala
utvecklingsmalen. FN:s principer for
en ansvarsfull bankverksamhet, PRB
ar lanserat och 130 banker fran hela
vérlden - en tredjedel av hela
banksektorn globalt - staller sig
bakom principerna.

Hallbarhetsfragor relaterade till
penningtvatt har ocksa varit en het
potatis nar hel del nordiska banker
har sttt utmaningar i sin baltiska
verksamhet. Det pagar éven
internationella utredningar kring
misstankt penningtvatt vilka kan leda
till sanktioner och béter. Ur ett ESG-
perspektiv bestar en stor del av
utmaningen i att implementera en
ansvarstagande och etisk affarskultur i
bankerna.

Det finns ett industriinitiativ om
bankernas offentliggérande som ska
tydliggéra hur de implementerar
hallbarhetsstrategier i deras
kreditgivning. Utifran det arbete som
pagar kommer bankerna att bli battre
pa att implementera och inkludera
hallbarhet det traditionella
bankarbetet och kreditgivningen i
synnerhet.
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VI ANALYSERAR OCH PAVERKAR

Case har cirka 97 procent av fondférmdgenheten
investerat i réntebadrande vardepapper vilket innebéar
att vi som fondbolag har en begransad majlighet att
paverka som aktiva dgare pa bolagsstammor eller

liknande forum. Istéllet kan obligationsinnehavare
paverka genom att uppmuntra féretag att utfarda
obligationer som uppfyller PRI:s krav pa hallbara
investeringar och vara internt uppsatta ESG-krav.
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VI VALJER BORT

Vi ska avsta fran att investera i féretag som
systematiskt bryter mot internationella
standarder och konventioner kring mil;jg,

manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
Vi tilldter inga investeringar i statsobligationer
fran l&nder med regeringar som ar systematiskt
korrupta, instabila och/eller fortryckande
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Case Fair Play &r helt fri fran exponering mot ifrégasatta branscher.
Case Safe har endast 0,69% exponering mot karnkraft samt laga 0,59%
mot djurférsék och darutdver ingen exponering mot ifragasatta
branscher. Case All Star har investerat i SOBIl och Novo Nordisk som
medfor exponering mot djurforsok. Kontrollen genomférs av

Sustainalytics.

"&3 M CaseSafePlay M CaseFairPlay M Case Al Star

10,36 %

0% 3% 6% 9% 12%

www.casefonder.se
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CASE AL STAR

FAR HOGSTA
HALLBARHETSBETYGET

OO ®

ESG-uppdelning (lagre podng = lagre risk)

2,88 6,77 71,50
@ Miljo % Socialt Agarstyrning

18,48
18,352

Var aktiefond Case All Star har belénats med Morningstars hogsta
hallbarhetbetyg. Case All Star har ett hallbarhetsvarde pa 18,3 och
100 procent av portféljen ar analyserad. Hallbarhetsvardet &r
mycket bra jamfért med det globala genomsnittet (Europe Equity
Large Cap).

"Efter gediget

och malmedvetet

50

Lag risk Allvarlig risk

hallbarhetsarbete
arvi dntligen
bland de basta i
detta viktiga
” JI— —
sammanhang
Stefan Edberg
DELAGARE

www.casefonder.se
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