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Ansvarsfulla investeringar utgor en
integrerad och viktig del av
investeringsprocessen. Forvaltarna behandlar
hallbarhetsinformation om bolagen i
investeringsanalysen pa samma satt som
ovrig information behandlas. Det kan ske
genom att forvaltarna tar del av bolagens
publika information sasom arsredovisning
och hallbarhetsredovisning, ESG-data eller
annan tillganglig publik information.

Som ett led i att integrera ett ansvarsfullt
forhallningssatt i vara investeringsprocesser
ar aven vart undertecknande av UNPRI:s
principer for ansvarsfulla investeringar. Detta
ska ses som ett led i att starka vart
hallbarhetsatagande. | och med detta
undertecknande atar vi oss bland annat att
stéandigt forbattra vart arbete med att
integrera ESG-faktorer i var férvaltning.

Konkret integreras ESG-faktorer i
investeringsbeslut genom att utvardera
investeringarnas risker och maojligheter
utifran trender sdsom skiftet bort fran fossila
branslen. Trender kan leda till ny lagstiftning
som paverkar bolags framtida intakter, leda
till behov av nyinvesteringar och
omstruktureringskostnader.

Integreringen av ESG-faktorer skall
dokumenteras och féljas upp regelbundet.
Det viktigaste med att beakta ESG-faktorer i
analysen ar att forsakra vara andelsdgare om
att vi tagit hansyn aven till sddana risker som
traditionellt kan forbises i
investeringsanalysen. Genom att beakta ESG-
faktorer ser vi till att halla nere risken i vara
investeringar.

Var omvarld féréndras i snabb takt och
hallbarhetsfragorna blir allt viktigare i en
varld dar klimatférandringar far allt stérre

konsekvenser i samhallet. Vara utslédpp av
koldioxid och andra skadliga véaxthusgaser
har stor paverkan pa klimatet och har bland
annat hojt jordens medeltemperatur sa att vi
riskerar bade klimat och halsa. Eftersom
utslappen maste minska behdvs det globala
overenskommelser for att gora nagot at dem.
Det ar ett globalt problem, alla behéver dra
ned pa och ta ansvar for sina utslapp. Om
jordens medeltemperatur fortsatter att stiga i
samma takt berdknas det ha katastrofala
foljder for miljon och méanskligheten. IPCC:s
specialrapport om global uppvarmning slar
fast att en 6kning med 2 grader istéllet for 1,5
grader jamfort med férindustriell tid kan
innebara mycket mer extrem varme,
fattigdom, torka, hojda havsnivaer och
férlorade livsmiljoer.

Takten pa arbetet med att minska
koldioxidutslappen har alltsa stora
konsekvenser for planetens framtid och
kommande generationers livsférhallanden.

Parisavtalet ar ett globalt klimatavtal dar
kdrnan i avtalet ar att begrénsa den globala
uppvarmningen genom att minska utslappen
av vaxthusgaser. Parisavtalet slar fast att den
globala temperaturékningen ska hallas val
under 2 °C och att man ska strava efter att
begrénsa den till 1,5 °C.

Avtalet ar del av FN:s Agenda 2030, en serie
globala mal som syftar till en méngd breda
framsteg for ménskligheten. Parisavtalet
beslutades pa FN:s klimatkonferens 2015 och
trédde i kraft 2016.

| skrivande stund stodjer 197 lander avtalet
och 190, inklusive alla EU:s medlemslénder,
har formellt bundit sig att folja det. USA
lamnade 6verenskommelsen 2020 och
atervande 2021.
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Finansbranschen ar en viktig del av samhallet
dar finansieringen av féretag har en stor
paverkan pa omstallning till ett mer hallbart
samhélle. Finansiella floden behover styras
mot bolag som fréamjar miljdomstéliningen. Vi
pa Case vill vara med och bidra till att
foréndra investeringsstrémmarna sa att de
bidrar till hallbar utveckling i enlighet med
vetenskapliga rekommendationer. Som
fondforvaltare och stor investerare har Case
darmed en viktig roll att spela i omstallningen
genom att styra kapital till investeringar som
bidrar mest till omstallningen.

Case har en tydlig ambition att stotta
Parisavtalets mal om att begrénsa den
globala uppvdarmningen. Som fondférvaltare
har vi férmagan, moéjligheten och ansvaret att
paverka och vi har darfoér beslutat att, nar det
ar mojligt, foretradesvis investera i bolag som
har forbundit sig att folja Parisavtalet.

Vi har en ambition att 6ka takten mot en
hallbar framtid for manniskor, foretag och
samhalle genom att allokera kapital till
foretag som har, eller kommer att ansluta sig,
till klimatkampen och faststalla klimatmal som
gar ilinje med vad som kravs for att vi ska
klara malsattningarna i enlighet med
Parisavtalet.

| syfte att motverka klimatférandringarna,
samt med en malséattning att halla den
globala uppvarmningen langt under tva
grader, férhandlades Parisavtalet fram som
ett tillagg till FN:s klimatkonvention.

For att na de mal som faststélls i Parisavtalet
identifierades dock ett behov av mer hallbart
investerat privat kapital.

Vi pa Case vill medverka till att nd malen och
har darfor beslutat att Case All Star
foretradesvis ska investera i bolag som har
forbundit sig att folja Parisavtalet och sarskilt
foretag som satt vetenskapliga mal enligt
Science Based Targets initiative (SBTi).

SBTi &r ett samarbete mellan UN Global
Compact, World Resource Institute (WRI),
WWF och Carbon Disclosure Project (CDP)
som syftar till att ge féretag végledning i att
satta klimatmal som gar i linje med vad
vetenskapen anser kravs for att klara
malsattningarna i Paris-avtalet.

Med hénsyn till ovanstaende har vi mgjlighet
att investera i vad som idag kan klassificeras
som stora utslappare av koldioxid men som
har forbundit sig att minska pa utslappen sa
att den globala uppvarmningen val under
2°C uppfylls. Ett bra exempel ar SSAB som
har atagit sig att minska sina utslapp av
vaxthusgaser (CO2e) med 35 procent till
2032 vilket ar ett mal som stodjer Parisavtalet
och har som godkants av Science Based
Targets initiative. SSABs plan ar att stélla om
till en fossilfri staltillverkningsprocess baserad
pa den nya vatgasbaserade HYBRIT-tekniken
som SSAB utvecklar dér ambitionen &r att
vara forst med att erbjuda marknaden
fossilfritt stal redan 2026, och darefter stélla
om alla produktionsorter till att bli fossilfria.

Case All Star prioriterar

1. Bolag som har vetenskapligt godkanda
klimatmal (Science Based Targets Initiative)
2. Bolag som ar “comitted” till Parisavtalet
men som inte hunnit satta mal &nnu.

3. Bolag som har fér avsikt bli “committed”
till Parisavtalet
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EU-kommissionen har lagt fram en fardplan
for att starka finansieringens roll f6r att na
uppsatta miljdomassiga och sociala mal.
Handlingsplanen ar ett av de viktigaste
stegen mot genomférandet av det historiska
Parisavtalet och EU:s agenda f6r hallbar
utveckling.

Att investera i foretagskrediter &r nastan att

jamstélla med att "lana ut” pengar till féretag.

Vi anser darfor att vi bor beakta
hallbarhetsfaktorer nér vi finansierar ett
foretags verksamhet. Som ranteforvaltare har
vi mycket att vinna pa att inkludera
hallbarhetsaspekter och hallbarhetsrisker
som en del av var analys innan vi investerar i
en foretagsobligation.

Obligationsmarknaden ar en relativt
outnyttjad kraft i klimatomstallningen. Med
vara kreditfonder tar vi vara pa den
mojligheten genom att prioritera bolag som
lever upp till Parisavtalets malsattningar.

Genom att lana ut pengar till emittenter som
undertecknat FN:s Principles for Responsible
Banking, FN:s Principles for Sustainable
Insurance och/eller Science Based Targets
initiative sakerstéller vi att vi lanar ut pengar
till foretag som arbetar for en hallbar
utveckling och mot Parisavtalet.

| var ranteférvaltning véljer vi i forsta hand in
banker som har undertecknat FN:s Principles
for Responsible Banking vilket innebéar att
banken har férbundit sig att kontinuerligt
anpassa sin verksamhet for att bidra till FN:s
mal for hallbar utveckling och Parisavtalet.

Det ar ett initiativ som satter standarden for
hur bankverksamhet ska bidra till att
sakerstalla de globala malen for en hallbar
utveckling till gagn fér manniskorna,
samhaéllet och planeten for att sékra
valstandet fér nuvarande och framtida
generationer.

Vi valjer i forsta hand in forsdkringsbolag som
har undertecknat Principles for Sustainable
Insurance (PSI), som ar det stdrsta
internationella samarbetsinitiativet mellan FN
och férsdkringsbranschen.

PSl lanserades 2012 och bestar av fyra
principer som omfattar hela vérdekedjan for
att bidra till ekonomisk, miljémassig och
social hallbarhet. Vid undertecknandet av PSI
atar sig bolaget att jobba i enlighet med
principerna och arligen rapportera om det.
FN stravar efter att bygga pa den
hallbarhetsgrund som férsakringsbranschen
har. Under de senaste aren har FN visat ett
stort intresse fér branschen som en viktig del
i det globala hallbarhetsarbetet.

PSI ger en stark signal om att
forsakringsbolagen som vi investerar i tar
hallbarhetsarbetet pa allvar.

Science Based Targets Initiative (SBTi) ar ett
initiativ som ger stod till foretag att satta
klimatmal som ar i linje med vetenskapliga
modeller. Initiativet ar ett samarbete mellan
CDP, UN Global Compact, WRI och WWF. |
dagsléget ar det over 2 400 foretag som har
anmalt sitt intresse om att ta fram SBT-mal. Av
dessa har cirka 1 100 foretag fatt sitt
klimatmal godként. Cirka 1 200 féretag har
en ambition att nd malet som innebéar att
begransa den globala uppvarmningen med
1.5°C.
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Som fondfdrvaltare vill vi verka for att alla
banker och férsakringsbolag ansluter sig till
FNs principer for hallbar bank- och
forsakringsverksamhet. Mer &n 200 banker
och organisationer varlden dver har
undertecknat principerna, daribland alla de
stora nordiska bankerna. Bankerna som
undertecknar principerna forbinder sig att ha
en egen malséattning, identifiera nuvarande
paverkan pa miljo och samhalle samt att
rapportera externt hur banken foljer
principerna.

For att skapa kreditportféljer som ar
koldioxidkansliga ar det viktigt att inkludera
foretag som ar pa vag att minska
koldioxidutslappen i framtiden. Vi forsdker
darfor identifiera foretag som kan ha storst
paverkan for att bidra positivt till
koldioxidminskningen i enlighet med
Parisavtalets mal.

Vivéljer darfor att foretradesvis investera i
foretagobligationer i nedanstdende
delkategorier:

Transition - krediten finansierar aktiviteter
som genom reducerade utslapp vasentligen
bidrar till omstéllningen

Enabling - krediten mojliggor for andra
aktiviteter att vasentligen bidra till en
begransning av klimatférandringarna
Green - krediten finansierar aktiviteter med
redan laga vaxthusgasutslapp

Other - Bolag som gor selektiva men viktiga
atgarder for att begransa
klimatférandringarna

Vivéljer bort:

1. Bolag som inte gor nagra atgarder alls
2. Bolag som inte gor tillrackliga atgarder
3. Bolag som bedriver en verksamhet som

strider mot vara 6vriga uppsatta ESG-kriterier

Vi har under aret héjt ambitionsnivan
gallande vart hallbarhetsarbete och har tagit
nasta steg i arbetet med att gora vad vi kan
for att 6ka takten i omstéllningen. Som
fondférvaltare har vi en viktig roll att spela
och bidra till ett mera hallbart samhélle.

Varen 2021 tradde ett nytt regelverk i kraft
som ska gora det enklare for sparare att
jamfora hur hallbara olika fonder ar. Alla
fonder ska nu enligt lag delas in i EU:s tre
hallbarhetskategorier:

e Fonder med hallbara investeringar som
mal (artikel 9) - mérkgréna fonder.

* Fonder som framjar hallbara egenskaper
(artikel 8) - ljusgréna fonder.

e Ovriga fonder

Vi har kategoriserat samtliga av vara fonder
som ljusgréna. Det innebar att alla vara aktie-
och féretagsobligationsfonder klassas som
ljusgrona.

Ljusgrona fonder bidrar till hallbarhet genom
att valja hallbara investeringar och undvika
investeringar i vissa branscher, till exempel
fossila branslen. Hallbara investeringar ar
dock inte det 6vergripande syftet med
forvaltningen. Fonderna ska ocksa ta hansyn
till hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling.
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Som ett led i Case integration av
hallbarhetsarbetet i fondforvaltningen
inrattade Case en hallbarhetsgrupp som ska
ha det dvergripande ansvaret for fondernas
hallbarhetsarbete sdsom att definiera,
utveckla och implementera processer,
strategier och mal.

Genom att utveckla hallbarhetsstrategin och
fortsatta integrera hallbarhet i fondens
investeringsprocesser for aktier och réntor
har vi som fondbolag méjlighet att driva en
forvaltning som gor skillnad.

Hallbarhetsgruppen ansvarar bland annat for:

e Attleda hallbarhetsarbetet inom Case

e Utveckla Case ramverk for
hallbarhetsarbete ur ett strategiskt och
operativt perspektiv

e Driva och bidra till att fortsatta integrera
hallbarhet i investeringsprocesserna for
samtliga tillgadngsslag

e Utveckla relevanta malsattningar och
utvarderingsmetoder for hallbarhet

e  Kommunikation, internt och externt, inom
hallbarhet

e Samarbetet med andra kapitaldgare och
forvaltare i hallbarhetsrelaterade fragor

Vid férvaltningen av vara fonder integreras
hallbarhetsrisker i investeringsbesluten
genom att hansyn tas till hallbarhetsdata.
Riskerna analyseras baserat pa om de
beddms kunna ha faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa
investeringens varde 6ver tid om denna risk
realiseras.

Vi har under aret ocksa foljt upp eventuella
forandringar av hallbarhetsrisker pa

instrumentniva och det har visat sig att 4
stycken investeringar har klassificerats med
en allvarlig esg-risk. Genom att félja upp esg-
risker pa instrumentniva kan vi identifiera och
hantera innehav som eventuellt skulle kunna
fa en negativ paverkan pa portfdljens totala
esg-risk.

Vid identifiering av potentiella
hallbarhetsrisker anvéander vi féretradesvis
datainhdmtning fran externa leverantorer sa
som exempelvis Sustainalytics, Bloomberg,
UNEPFI och andra ansedda klimatinitiativ
som SBTi (Science Based Target Initiative)
samt Transition Pathway Initiative (PTI). Vi
satsar aven resurser pa egna analyser som ett
komplement till detta.

Enligt Parisavtalet ska nettonollutsléapp av
vaxthusgaser uppnas under seklets andra
halft. Att ta hansyn till klimatrisker och
investera hallbart har darfor blivit allt mer
aktuellt. Finansmarknadernas roll i
omstallningen till en hallbar ekonomi lyfts
fram i Parisavtalet dar man vill stérka det
finansiella systemets férmaga att stodja
omstéllningen till en hallbar ekonomi.

Vi har i var forvaltning under aret darfor okat
var exponering mot féretag som satt
vetenskapliga klimatmal som
dverensstammer med
utslappsminskningsmalen i Parisavtalet. Cirka
32% av totalt forvaltat kapital har satt Net
Zero mal enligt Science Based Targets-
programmet (SBTi). Programmet beskriver
hur mycket och nar féretagen maste minska
sina utsldpp av vaxthusgaser for att kunna
uppfylla malen i Parisavtalet.
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Vi har 6kat var exponering mot gréna
obligationer vars emissionslikvid uteslutande
gar till att finansiera miljé- och klimatmassigt
hallbara projekt. Det har under aret varit hog
efterfragan gréna obligationer och att de
investerare som kdper grona obligationer
tenderar att halla dem till forfall.

Obligationer ar ett lampligt tillgangsslag som
kan hjalpa till att tacka delar av
investeringsbehovet i miljo- och
klimatmassigt hallbara projekt dér just grona
obligationer kan utgora ett utgdra dnnu en
finansieringskalla jamte hallbara lan och
aktier.

Vi har métt fondernas totala koldioxidavtryck
per den 31 december 2021. Matningen ar ett
led i vart hallbarhetsarbete och syftar primart
till att upplysa spararna vilket koldioxidavtryck
sparkapitalet ger upphouv till. Vi &r dvertygade
om att matningar av koldioxidintensiteten i
fonder pa sikt kommer att leda till att
utslappen av koldioxid minskar.

Koldioxidavtrycket visar portféljbolagens
utslapp (CO2e under ett ar) i forhallande till
portféljbolagets intékter (arlig omsattning i
fondens valuta), justerat for portfoljvikt.
Redovisningen sker enligt Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
ramverk, tillika Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Matningarna gav foljande utfall i vara
rantefonder:

Case Safe Play har ett GHG/revenue tal pa 7,93*.
Case Fair Play har ett GHG/Revenue tal pa 6,26*.
Case All Star har ett GHG/revenue tal pa 3,90*.

Fondernas laga CO2 avtryck forklaras av stor
vikt i bank- och finans.

Koldioxidavtrycket ar en 6gonblicksbild da
vardena kommer att variera i takt med att
bolagens utslapp forandras, men ocksa
genom att fondens sammanséttning dndras.
Aven vaxelkursférandringar paverkar
resultatet.

Att vélja en fond med lag koldioxidintensitet
innebar inte att utslappen i varlden minskar
men det visar om kapitalet ar allokerat till
bolag som har lagre utslappsintensitet an
andra. Aven om det inte direkt innebér att
varldens utslapp minskar av att du valjer en
fond med |ag koldioxidintensitet sa innebar
det att du med dina pengar investerar i, och
star bakom, féretag med lagre
koldioxidutslapp for varje intjgnad krona i sin
verksamhet.

Koldioxidavtrycket ger underlag for att
beddma vissa klimatrelaterade finansiella
risker, sdsom ett pris pa koldioxid, och det
underlattar dessutom paverkan pa féretagen
till minskade utslapp, genom till exempel krav
pa utslappsminskningsmal, riskhantering,
affarsstrategier och transparens.

*Definition for GHG/Revenue &r ett bolags utslapp av CO2e
per 1 miljon SEK i omséttning. Blomberg tillhandahaller
information som visar portféljbolagens koldioxidutslapp
(Scope 1 och Scope 2 enligt GHG Protocol). Fér den del av
fonderna som inte rapporterat sitt koldioxidavtryck har vi
anvant ett genomsnitt fér rapporterande bolag i samma sektor,
enligt Bloomberg. Modellen gér det mojligt fér oss att méta
portféljens koldioxidintensitet &ven om inte alla féretag
rapporterar utslappsdata, baserat pa sektortillhdrighet.

8 av 14


https://www.fondbolagen.se/globalassets/regelverk/foreningens-vagledningar/pm-om-co2-redovisning-191204.pdf
https://www.fondbolagen.se/globalassets/regelverk/foreningens-vagledningar/pm-om-co2-redovisning-191204.pdf

Case Safe Play har en portféljviktad ESG-risk pa 21,9 vilket placerar den i kategorin medel men
fonden ligger valdigt nara gransen for lag risk som ligger pa 20. Lagre ESG Risk Rating innebar
lagre risk for materiell finansiell skada pa grund av ESG-faktorer. ESG Risk Rating &r ett absolut
matt och kan anvéndas for att jamfora bade bolag och industrier. ESG Risk-data inhdmtas fran
Sustainalytics.

Portfoljférdelning av ESG-risk
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Tre stycken innehav i fonden har flaggats av Sustainalytics med en "Allvarlig” ESG-risk. Genom
paverkansarbete har vi fatt bolagen att adressera problemet och komma tillrétta med eventuella
brister. Samtliga féretag som vi har kontaktat har startat en utredning.

Den allvarliga ESG-risken bestar i de flesta fall av att bolaget underlatit att rapportera ESG-
information. Genom att inte rapportera ESG-information blir bedémningen av Sustainalytics att
management inte adresserar och hanterar eventuell ESG-risker i bolaget.

Forvaltaren kan vélja att fortsatt vara investerad i ett bolag som ar flaggat fér hoga ESG-risker,
men bara om hon eller han tror att mdjligheterna och den potentiella uppsidan véager upp for
den potentiella ESG-risken. Dessutom, om forvaltaren tror att det ar mojligt att paverka bolaget i
en positiv riktning, kan en paverkansdialog vara bésta strategin for att fa bolaget att hantera
risken och déarmed realisera uppsidan.

| andra fall kan emellertid den férhojda ESG-risken ha en negativ inverkan pa investeringen och

leda till att forvaltaren minskar vikten eller saljer innehavet for att minska portféljens exponering.
Déarmed minskar sannolikheten att ESG-risken paverkar avkastningen negativt.
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Obligationsmarknaden ar en relativt outnyttjad kraft i klimatomstallningen. Med Case Safe Play
vill vi ta vara pa mojligheten genom att investera i bolag som lever upp till Parisavtalets
malsattningar. For att ett bolag ska anses leva upp till Parisavtalets malsattningar ska bolaget
minska sina koldioxidutslépp i linje med Parisavtalet, ha hallbarhetsmal &r férenliga med
Parisavtalet 1dga koldioxidutslapp alternativt att obligationen ar klassad som grén och finansierar
projekt och I6sningar som bidrar till en klimatsmart och koldioxidfri framtid.

Case Safe Play har investerat i 74 stycken obligationer (47,3% av AUM) dér emittenten antingen
har anslutit sig till Science Based Target initiativ for att satta ett vetenskapsbaserat klimatmal,
undertecknat FN:s Principles for Responsible Banking eller Principles for Sustainable Insurance.

Darutover ar 4,1% av fondférmdgenheten ar investerat i grona obligationer dér kapitalet ar
dronmarkt at olika former av miljoprojekt.

Det innebar att mer halften av fondens forvaltade kapital ar investerat i foretag som férbundit sig
att kontinuerligt anpassa sin verksamhet for att bidra till FN:s mal fér hallbar utveckling och
Parisavtalet.

Fonden har investerat i 45 stycken féretagsobligationer (cirka 32% av AUM) dar emittenterna ar
"committade” till Net-Zero Alliance vilket innebar att foretaget har satt vetenskapsbaserade mal
for att halvera sina utslapp till 2030 och for att sedan bli netto-nollutslappare innan 2050. Net-
Zero-standarden tacker ett foretags hela utsléppskedia, direkta utsldpp fran egen tillverkning
(scope 1), kdpt el och véarme (scope 2) och utslapp som uppkommer fran av leverantérer och
slutanvéndare (scope 3). For att na nettonoll-malet enligt standarden maste foretagen minska
sina utslapp med 90-95%.

Case Safe Play har en stor vikt mot den finansiella sektorn som star for cirka 55% av fondens
forvaltade kapital. Av samtliga banker som fonden har investerat i har 95% undertecknat FN:s
Principles for Responsible Banking och 65% av alla forsékringbolag har undertecknat Principles
for Sustainable Insurance.

Fonden har darutéver investerat 7% av portféljen i féretagsobligationer utgivna av emittenter
som stottar Sustainable Blue Economy Finance Initiative. Detta initiativ ska hjalpa till att
sakerstalla att investeringar inte skadar den marina miljén och &r framtagna i samarbete mellan
EU-kommissionen, Europeiska Investeringsbanken (EIB), World Resources Institute (WRI) och
WWE. Varldens lander har redan kommit éverens om att sdkra levande hav till &r 2030, ta ansvar
for havens framtid for att uppna FNs globala utvecklingsmal om haven. Malet fér hav och marina
resurser kallas SDG 14 och antogs ar 2015 tillsammans med de 6vriga 16 globala malen.
Principerna for hallbar bla ekonomi ska kunna hjélpa till i arbetet for att uppna SDG 14.
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Cirka 64% av fondens innehav har en ESG Risk Rating vilket medfor att fonden inte kan erhalla
en officiellt ESG Risk Rating eftersom villkoret for att satta rating ar att mer &n 67 procent av
fondens innehav tacks av Sustainalytics utvarderingar. For den delen av portfoljen som tacks av
Sustainalytics har Case Fair Play ESG-risk pa 23,7 vilket placerar den i kategorin medel.

Portfoljvikt
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Det ar ett innehav i fonden dar emittenten fatt ESG-risk betyg “Allvarlig” av Sustainalytics. Vi har
darfor kontaktat foretaget och bedrivit en paverkansdialog for att de ska komma tillratta med
eventuella brister. Bolaget har startat en utredning och har meddelat oss att de kommer att
atgarda de eventuella problem som har medfor att de fatt noteringen “Allvarlig ESG-risk” hos
Sustainalytics.

Forvaltaren kan valja att fortsatt vara investerad i ett bolag som ar flaggat for héga ESG-risker,
men bara om hon eller han tror att mdjligheterna och den potentiella uppsidan véager upp for
den potentiella ESG-risken. Dessutom, om forvaltaren tror att det ar mojligt att paverka bolaget i
en positiv riktning, kan en paverkansdialog vara béasta strategin for att fa bolaget att hantera
risken och darmed realisera uppsidan.

| andra fall kan emellertid den férhojda ESG-risken ha en negativ inverkan pa investeringen och
leda till att forvaltaren minskar vikten eller saljer innehavet for att minska portféljens exponering.
Darmed minskar sannolikheten att ESG-risken paverkar avkastningen negativt.

Case Fair Play har investerat i 11 stycken obligationer (28% av AUM) dar emittenten antingen har
anslutit sig till Science Based Target initiativ fOr att satta ett vetenskapsbaserat klimatmal,
undertecknat FN:s Principles for Responsible Banking eller Principles for Sustainable Insurance.
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Det innebar att cirka 30 procent av fondens forvaltade kapital ar investerat i féretag som
forbundit sig att kontinuerligt anpassa sin verksamhet for att bidra till FN:s mal for hallbar
utveckling och Parisavtalet.

10 stycken emittenter, motsvarande 26,2 procent av fondens totala AUM, ar "“committade” till
Net-Zero Alliance vilket innebér att foretaget har satt vetenskapsbaserade mal fér att halvera sina
utslapp till 2030 och for att sedan bli netto-nollutslappare innan 2050. Net-Zero-standarden
tacker ett foretags hela utsléppskedia, direkta utsldpp fran egen tillverkning

(scope 1), kdpt el och véarme (scope 2) och utslapp som uppkommer fran av leverantérer och
slutanvéndare (scope 3). For att na nettonoll-malet enligt standarden maste foretagen minska
sina utslapp med 90-95%.

Fonden har investerat i 9 obligationer (cirka 20% av AUM) utgivna emittenter som har anslutit sig
till FN:s Principles for Responsible Banking and Sustainable Insurance.

Samtliga av fondens innehav har en ESG-rating vilket innebér att det gar att rdkna fram en
portféljviktad ESG-risk. Den portfoljviktade ESG-risken ligger pa 19,8 vilket placerar fonden i
kategorin lag.

Portféljférdelning av ESG-risk
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Det ar ett innehav i fonden dar emittenten fatt ESG-risk betyg “Allvarlig” av Sustainalytics. Vi har
darfor kontaktat foretaget och bedrivit en paverkansdialog for att de ska komma tillratta med
eventuella brister. Bolaget har startat en utredning och har meddelat oss att de kommer att
atgarda de eventuella problem som har medfor att de fatt noteringen “Allvarlig ESG-risk” hos
Sustainalytics.
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Case All Star har under aret prioriterat bolag som bidrar till klimatomstéllningen. Vi har darfor
Okat fondens exponering mot féretag som satt vetenskapliga klimatmal som Gverensstammer
med malen i Parisavtalet. Cirka 47% av fondens forvaltade kapital ar investerat i foretag som ar
"comittade” enligt Science Based Targets-programmet (SBTi) och cirka 30% av AUM &r med i
SBTi Net-Zero, det vill séga vetenskaplig standard for nettonoll-utslapp.

Vi har diskuterat hallbarhetsfragor med cirka 10 féretag motsvarande 27% av fondens AUM dar

vi har uppmanat foretag att leverera hallbarhetsinformation sa att det gar att gora en béttre
beddmning av bade ESG-risker men dven koldioxidavtryck.
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| samtliga av vara fonder ska vi avsta fran att investera i foretag som systematiskt bryter mot
internationella standarder och konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och affarsetik. Vi tillater inga investeringar i statsobligationer fran [ander med regeringar som
ar systematiskt korrupta, instabila och/eller fortryckande.

For att sakerstalla att vi forvaltar vara fonder pa ett ansvarsfullt satt genomfér vi manatligen en
norm- och sektorbaserad screening pa samtliga innehav i fonderna.

Vi valjer bort bolag som:

™ Krénker manskliga rattigheter och folkratt

& Agnar sig &t korruption och ekonomisk kriminalitet

™ Bidrar till allvarlig klimat- och miljéskada inklusive ohéllbar palmoljeproduktion

Vi exkluderar bolag vars omsattning overstiger nedan angivna gréanser:

Tillverkning Forsaljning
4 Fossila branslen* 5% 5%
™ Vapen och krigsmateriel 5% 5%
™ Kontroversiella vapen** 0% 0%
™ Tobak 0% 5%
M Cannabis**** 5% 5%
™ Pornografi 0% 5%
™ Kommersiell spelverksamhet*** 0% 5%
& Alkohol 5% 5%
™ Kérnvapen 0% 0%

* Med fossila branslen menas kol, olja och gas. | definitionen ingar &ven skifferolja/gas, arktisk olja/gas och oljesand. Vi tillater
tillater investeringar i féretag som ar pa vag att stalla om till férnybara energikéllor om de uppfyller definition och krav fran
Nordisk Miljomarkning.

** Klusterbomber, personminor, kemiska- och biologiska vapen.

*** Med kommersiell spelverksamhet menas casino, bingo, poker sportsbetting och odds samt lotter, badde fysiskt spel samt spel pa
webb och i mobil, dar det huvudsak- liga syftet &r spel om pengar eller pengars varde.

*xxx Vi tillater endast tillverkning, utveckling och férséljning av registrerade lakemedel med cannabisinnehall.
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