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Vi arbetar standigt for att kunna erbjuda vara sparare ett hallbart fondutbud. Darfor
genomfor vi kontinuerligt hallbarhetsanalyser av fondernas innehav for att se att de bolag
som vi har investerat i uppfyller vara kriterier avseende miljd, sociala fragor och affarsetik.

Det handlar om att ta samhallsansvar och bygga ett samhélle f6r kommande generationer.
Case foresprakar god miljomassig och social standard samt god etik i de féretag som vi
investerar i och vi ar dvertygade om att bolag som inte tar social, etisk och miljomassig
hansyn i sin verksamhet innebar risker som vi investerare bor vara observanta pa.

| vara fonder integrerar vi hallbarhet i investeringsprocessen och ansvarsfulla investeringar
ar en viktig del i forvaltningsuppdraget. Vi anser att ett valskott bolag ar ett bolag som
respekterar internationella dverenskommelser och normer vad galler till exempel
manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption.

Hallbarhetsfragor ska darfér vara en naturlig del av férvaltarens val av bolag. Vara fonder
ska ha specifika och uttalade kriterier fér att vélja bolag utifran miljo-, sociala och
affarsetiska fragor.

Vi har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, PRI och ddrmed férbinder
vi oss att integrera de sex principer som FN har beslutat om samt att arligen rapportera
resultatet. Vi ska engagera oss som en aktiv investerare nar det &r majligt utifran vara
fonders innehav. Vi ska avsta fran att investera i foretag som systematiskt bryter mot
internationella standarder och konventioner kring milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och affarsetik.

Utdver dessa krav maste vara fonder exkludera:
& Bolag som tillverkar, moderniserar, sdljer eller kdper produkter som &r speciellt
konstruerade for klusterbomber, landminor, kemiska och biologiska vapen samt

kérnvapen.

& Bolag som har en omséttning dverstigande 5% hanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila branslen eller vapen.
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Hallbara och ansvarsfulla investeringar handlar for oss om att verka for att foretagen som
vara fonder investerar i tar hansyn till hallbarhet, och redovisar sitt arbete fér miljo,

socialt ansvar och agarstyrning.

Case har forbundit sig att folja PRI, Principle Responsible Investments sex principer for
hallbara investeringar. PRI ar ett initiativ av FN och arbetar utifran sex
hallbarhetsprinciper. De sex principerna har sin grund i FNs 17 globala mal och
principerna handlar om att:

%k inforliva ESG-fragor i investeringsanalys och beslutsprocesser. ESG star for
Environmental, Social, Governance, som innebar milj, socialt ansvar och
agarstyrning.

vara aktiva dgare och inforliva ESG-fragor i dgarpolitik och praxis.

soka lamplig information om ESG-fragor av de foretag dér fondférvaltaren investerar.

fréamja acceptans och genomférande av principerna inom investeringsbranschen.
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arbeta tillsammans med andra investerare for att forbattra effektivitet vid
genomfdrandet av principerna.

% rapportera aktiviteter och framsteg mot genomférandet av principerna.

Case har dven anslutit sig till SWESIF (Sveriges Forum for hallbara investeringar) och
deras hallbarhetsprofil. SWESIF &r ett oberoende natverksforum for investerare som
arbetar med héllbara investeringar i Sverige. Beslutet att ansluta sig till SWESIF grundar

sig i vart fortsatta arbete mot integration av hallbarhet i investeringsprocessen.

Som en del av analysen infor varje ny investering integrerar respektive fonds férvaltare
olika faktorer fér bedémning av hallbarhet och hallbarhetsrisker i investeringsprocessen.
Hallbarhetsrisker ar risker utifran ett miljomassigt, socialt eller ekonomiskt perspektiv
och vi anvénder oss av primart av hallbarhetsbetyg fran externa leverantorer for att

beddma ESG-risker i vara investeringar.

Vi arbetar med "norm- och sektorbaserad screening”. Det innebér att vi varje manad
kontrollerar att vara fonders innehav lever upp till internationella normer och att vi inte
investerat i bolag involverade i kontroversiella varor och tjanster. Det finns tolv odnskade
produkter och tjanster som vi sdker efter i var screening och det dr exempelvis vapen,
fossila branslen, kdrnvapen, pornografi eller kol. En omséttning pa hégst fem procent

tillats for att bolaget ska klassas som fri fran till exempel alkohol.
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Hallbarhetsfragor spelar en allt viktigare roll i vart arbete att skapa avkastning for vara
kunder. Case arbetar strukturerat for att integrera hallbarhetsaspekter i vara
bolagsanalyser och vara investeringar. Vi anser att ett valskott bolag ar ett bolag som
respekterar internationella 6verenskommelser och normer vad galler till exempel

manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption.

Hallbart sparande handlar om att investera i framtidsinriktade foretag med sunda
varderingar, som forstar och integrerar de globala hallbarhetsutmaningarna i sin affar.
Att spara hallbart &r det enda logiska, ur ett ekonomiskt perspektiv, men ocksa for att vi

inte ska aventyra var egen framtid.

Vi féljer de FN-stodda principerna for ansvarsfulla investeringar (“PRI”) i forvaltningen av
fondernas kapital. Principerna fokuserar bland annat pa att integrera hallbarhetsfragor i
investeringsanalysen och beslutsprocesser samt att vara ansvarsfulla férvaltare. | alla

vara fonder arbetar vi med héllbarhet genom att:
1. Integrera

2. Kontrollera

3. Rapportera

| den I6pande verksamheten kan tillvagagangssattet skilja sig at beroende pa

tillgangsslag och foérvaltningsinriktning.

Viintegrerar héallbarhet i investeringsprocessen genom att valja in (a), paverka (b) eller
att valja bort (c).

a) Véljain
Investeringsbesluten i fonderna grundas pa forvaltarnas bolagsanalyser i vilken vi soker
bolag som ar ratt positionerade for framtiden déar faktorer sdsom affarsmodell,

marknadsposition, utvecklingsmajligheter och risker analyseras. Analys och bedémning

av ESG-faktorer, bade risker och mojligheter ska beaktas i bolagsanalysen.
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Utifran ESG-analys kan beslut fattas om inkludera eller évervikta enskilda bolag eller
sektorer. Att vélja in kan darmed innebéra att vi fordelar exponeringen mellan sektorer

och bolag utifran ett hallbarhetsperpektiv.

Det framsta verktyget nér vi véljer in bolag ar hallbarhetsrating dar férvaltarna anvander
sig av externa leverantérer s& som MSCI ESG Rating, ISS QualityScore, RobecoSAM och
Bloomberg ESG Disclosure Rating. Vi genomfor dven en proaktiv norm- och
sektorbaserad screening av en potentiell investering i Sustainalytics verktyg. Detta for att
sakerstélla att en investering ar kompatibel med var hallbarhetspolicy och

exkluderingslista

MSCI ESG Rating anvands 6vergripande for att fa en snabb bild av hur bolaget ar ESG-

positionerat, det vill siga om de ligger i framkant eller har halkat efter.

LAGGARD LEADER
A company lagging its industry based on its A company with a mixed or unexceptional track A company leading its industry in managing
high exposure and failure to record of managing the most significant ESG risks the most significant ESG risks and
manage significant ESG risks and opportunities relative to industry peers opportunities

ISS QualityScore anvands for att screena kvalitetsfaktorer och beddéma risk inom
omradena styrelsesammansattning, ersattningsprogram, aktiedgarrattigheter, revision

och riskévervakning.

RobecoSAM anvands for att kontrollera hur bolaget ligger till | férhallande till andra

bolag i samma sektor.

Bloomberg ESG Disclosure Ratings dir den senaste anvands huvudsakligen for att

identifiera potentiella governanceproblem.

Tack vare dessa ar det mojligt att gora hallbarhetsjamforelser pa region-, sektor-,
bransch- och innehavsniva. Bolag med hogre hallbarhetsrating ar ofta mer attraktiva

investeringar an bolag med lagre rating.

Vara forvaltare och var hallbarhetsansvarige arbetar tillsammans med den

genomgripande bolagsanalysen.
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b) Paverka

Fondbolagets fonder investerar i hundratals bolag 6ver hela Europa. For att uppna
storsta mojliga paverkan ar det viktigt att vi arbetar fokuserat och tillsammans med

andra investerare som delar var vardegrund.

Vi ska engagera oss som en aktiv investerare nar det ar mojligt beroende pa vara
fonders innehav. Case har cirka 97 procent av fondférmdgenheten investerat i
rantebarande vardepapper vilket innebar att vi som fondbolag har en begransad
mojlighet att paverka som aktiva dgare pa bolagsstammor eller liknande forum. Istallet

kan obligationsinnehavare paverka pa andra satt sa som:

1. Vi uppmuntrar foretag att utfarda obligationer som uppfyller PRI:s krav pa hallbara
investeringar och vara internt uppsatta ESG-krav for att vara fonder ska kunna
investera i foretagsobligationen. PRI har en Fixed Income Advisory Committee som
arbetar for att 6ka medvetenhet fér ansvarsfulla investeringar och hjalpa

kreditvarderingsinstitut avseende ESG-integration.

2. Vissa emittenter ar redan engagerade i att driva positiva miljdmassiga och sociala
effekter i sina afférer, och vi vill fortsatta att uppmuntra dem att fortsatta detta arbete.
| dagsléget ar “gron finansiering” billigare an 6vrig vilket ar ett bra incitament for

foretagen att fortsatta sitt arbete.

3. Case ar anslutet till SWESIF (Sveriges Forum for hallbara investeringar) och deras
hallbarhetsprofil. SWESIF ar ett oberoende néatverksforum for organisationer som

arbetar med héllbara investeringar i Sverige.
c) Valja bort
Vi ska avsta fran att investera i foretag som systematiskt bryter mot internationella
standarder och konventioner kring milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och

affarsetik. For att sdkerstalla att vi forvaltar vara fonder pa ett ansvarsfullt satt genomfor

vi manatligen en norm- och sektorbaserad screening pa samtliga innehav i fonderna.
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Normbaserade kriterier:

Vivaljer bort bolag som:
I Kranker manskliga rattigheter och folkratt
™ Agnar sig &t korruption och ekonomisk kriminalitet

[ Bidrar till allvarlig klimat- och miljéskada inklusive ohéllbar palmoljeproduktion

Produktbaserade kriterier:

Vi exkluderar bolag vars omsattning till mer dn fem procent bestar av produktion och/

eller distribution av:

4 Fossila brinslen

[ Vapen (b&de icke-konventionella och konventionella)
1 Tobak

[ Cannabis

™ Alkohol/kommersiell spelverksamhet

4 Pornografi

Vi investerar inte heller i statsobligationer fran lander med regeringar som ar

systematiskt korrupta, instabila och/eller fértryckande.

Vi har valt att samarbeta med Sustainalytics for att identifiera bolag som bedriver sin
verksamhet i strid mot internationella normer med utgadngspunkt att féretag har ett
ansvar att forhalla sig till internationellt accepterade riktlinjer nér de bedriver sin

verksamhet, oavsett vart i varlden de ar verksamma.
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Varje manad screenar vi vara fonder med hjalp av Sustainalytics for att avgéra om det
finns investeringar i bolag med bekréftade avvikelser inom nagot av ovanstaende
omraden. Analysen utgar fran Global Compacts 10 principer som bygger pa Manskliga
rattigheter, Arbetsratt, Miljo och Korruption. Sustainalytics kompetens inom omradet for
ansvarsfulla investeringar och bredd vad géller bevakning av internationella bolag

mojliggor en fortgdende kontroll av alla vara innehav.

Forvaltarna ar ansvariga for att arbeta enligt faststallda riktlinjer vilka inkluderar
hallbarhetsfaktorer som en del av investeringsprocessen och férvaltarna har ett dagligt
ansvar att bevaka bolagen i fonden. Information om bolagen inhamtas bland annat fran

analystjanster, media och dialog med bolagen.

Det ar nddvandigt att vara inforstddd med hallbarhetsrisker, sa kallade ESG-relaterade
risker, for att sékerstalla langsiktig avkastning. Samtidigt &r det minst lika viktigt for
langsiktigheten att ta hansyn till hur val positionerade foretagen &r i forhallande till FNs

hallbarhetsmal.

Det framsta primara hallbarhetsverktyget som anvands néar vi analyserar bolag
tillhandahalls av Sustainalytics och Bloomberg vilket mojliggor hallbarhetsjamforelser
och matning pa innehavsniva. Bolag med hogre hallbarhetsrating ar mer attraktiva

investeringar an bolag med lagre rating.

Vi anvander oss daven av Morningstars hallbarhetsbetyg som ar ett matt pa de
ekonomiskt vasentliga riskerna inom miljo, socialt och dgarfragor (ESG) i en portfolj
relativt till liknande konkurrerande portfoljer. Betyget &r en historisk innehavsbaserad

berékning som anvander foretags ESG Risk Rating fran Sustainalytics.

| och med Fondbolagets medlemskap i PRI atar vi oss att I6pande implementera
principerna i vara investeringsprocesser samt att arligen rapportera det
hallbarhetsarbete som bedrivs i fonderna. Syftet med rapporteringen ar att sakerstalla
att vi som medlemmar tar vart ansvar, att bidra till en 6kad transparens och jamférbarhet
mellan aktorer och verksamheter samt att vi erhaller feedback for att utveckla och
forbattra oss. PRI-rapporteringen sker med dualitet och arligen rapporteras till
Fondbolagets styrelse aktiviteter vidtagna for att efterleva krav och standarder stéllda av
PRI. Fondbolaget redogor aven for fondernas hallbarhetsarbete i
informationsbroschyrer och i arsredovisning i enlighet med Fondbolagens férenings
standard for hallbarhetsinformation samt rapporterar I6pande om hallbarhetsarbetet till
Fondbolagets styrelse.
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Samtliga fonder vi forvaltar foljer vara faststéllda hallbarhetskriterier. Det finns inga

undantag eller olika ESG-mandat utan samma regler galler for samtliga fonder.

Morningstar tilldelar fonder ett hallbarhetsvarde som ar en siffra mellan 0-100 dar ett

lagre varde betyder mer hallbar.

Miljoarbete
Vérdet beror pad om fonden investerar i féretag som tar hansyn till och redovisar sitt

arbete for miljdarbete, som till exempel bolagens inverkan pa miljé och klimat.

Socialt ansvar
Vérdet beror pad om fonden investerar i féretag som tar hansyn till och redovisar sitt

arbete for socialt ansvar, som till exempel ménskliga réttigheter, arbetsvillkor och

likabehandling

Bolagsstyrning
Vérdet beror pad om fonden investerar i féretag som tar hansyn till och redovisar sitt
arbete for bolagsstyrning, som till exempel aktiedgares rattigheter, fragor om

ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption.

Genom sitt arbete mot hallbarhet har Case All Star erhallit ett hallbarhetsvarde pa 18,9
vilket innebar att den &r battre an genomsnittet och fonden belénas med hdgsta

hallbarhetsbetyget hos Morningstar, det vill sdga fem glober.

Hallbarhetsindikator ® Jamfort med andra fonder ®  Betyqg i sin kategori @  Lag Co2-risk ©
¢ ) Bittre an snittet DO D D & Ja |
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Data saknas for att Case Safe Play ska kunna tilldelas ett officiellt hallbarhetsbetyg. Ett
villkor for att satta betyg ar att mer an 67 procent av fondens senast rapporterade

innehav tacks av Sustainalytics utvarderingar.

Vi har tagit hjélp av Morningstar for att analysera Case Safe Plays hallbarhetsvarde och
analysen visar att cirka 55 procent av fondens innehav tacks av Sustainalytics och baserat
pa de innehav som tacks skulle fonden erhalla ett hallbarhetsvdrde motsvarande 22,4
vilket innebar att den ar battre an genomsnittet. Den del som kan analyseras skulle

darfor beldnas med 4-5 glober i betyg.

En genomlysning av Case Safe Play visar att fonden har véldigt |dg exponering av

ifragasatta branscher.

Karnkraft 0,72% Handeldvapen 0,00%
Djurférsok 0,62% Kolkraft 0,00%
Alkohol 0,00% Kontroversiella vapen 0,00%
Arktisk olja och gasproduk..  0,00% Militarindustri 0,00%
Bekampningsmedel 0,00% Palmolja 0,00%
Genmodifierade organismer 0,00% Pornografi 0,00%
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CASE FAIR PLAY

Data saknas for att Case Fair Play ska kunna tilldelas ett officiellt hallbarhetsbetyg. Ett
villkor for att satta betyg ar att mer an 67 procent av fondens senast rapporterade

innehav tacks av Sustainalytics utvarderingar.

Vi har tagit hjélp av Morningstar for att analysera Case Fair Plays hallbarhetsvéarde och
analysen visar att cirka 37,6 procent av fondens innehav técks av Sustainalytics och
baserat pa de innehav som técks skulle fonden erhalla ett hallbarhetsvéarde motsvarande

22,9 vilket innebar att den ar battre an genomsnittet.

En genomlysning av Case Fair Play visar att fonden har valdigt |dg exponering av

ifrdagasatta branscher.

Alkohol 0,00% Kamkraft 0,00%
Arktisk olja och gasproduk..  0,00% Militarindustri 0,00%
Bekampningsmedel 0,00% Palmolja 0,00%
Djurforsok 0,00% Pornografi 0,00%
Genmodifierade organismer  0,00% Pals- och laderindustn 0,00%
Handeldvapen 0,00% Spel och kasino 0,00%
Kolkraft 0,00% Tobak 0,00%
Kontroversiella vapen 0,00% Utvinning av oljesand 0,00%
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